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Anlageziel

Der Global Equity Opportunities AMI soll die Chancen am glo-
balen Aktienmarkt nutzen, indem er mindestens 75 % des
Fondsvolumens in Aktienfonds anlegt. Der Fonds soll neben
den Chancen am globalen Aktienmarkt insbesondere in
Opportunitaten (beispielsweise Schwellenlander und Neben-
werte) investieren und mittel- bis langfristige Trends nutzen.
Unter Beachtung der Portfoliokonstruktion sollen dabei vor-
nehmlich Zielfonds eingesetzt werden, die zu den besten in

ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe zdhlen.

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung einer langfristigen Wert-

steigerung des eingesetzten Kapitals an.

Anlagestrategie und Ergebnis
Der Fonds wird aktiv gemanagt und orientiert sich nicht an

einer Benchmark.

Das Sondervermogen ist breit diversifiziert. Im Berichtszeit-
raum war das Sondervermogen iber aktive Publikumsfonds
und ETFs in diversen Regionen investiert. Neben den USA,
Europa und Japan spielten Opportunititen wie insbesondere

Nebenwerte und Schwellenlander eine grof3e Rolle.

Die internationalen Aktienmarkte profitierten 2024 unter
anderem von der guten wirtschaftlichen Entwicklung in den
USA. Daneben wirkten sich die riicklaufige Inflation und die
unterstiitzende Geldpolitik der Notenbanken positiv auf die
Aktienmarkte aus. Zusatzlich hat der Hype um die Kiinstliche
Intelligenz sowie die Wahl Donald Trumps zum neuen US-Prd-

sidenten die Aktienmarkte temporar befliigelt.

Der Selektionsbeitrdge (ggii. der Morningstar Vergleichs-
gruppe des Fonds Aktien weltweit Standardwerte Blend) iiber
alle Anlageregionen ergaben im Kalenderjahr 2024 ein mehr-
heitlich positives Bild. Die Allokationsbeitrige trugen auf-
grund der strategischen Untergewichtung der USA sowie der

strategischen Ubergewichtung von Schwellenlandern und

Nebenwerten negativ bei.

Der Global Equity Opportunities AMI erreichte im Berichtszeit-
raum eine Wertentwicklung von 21,95 %. Die Volatilitat lag
bei 8,38 %.

Auf Ebene des Sondervermdgens wurden im Berichtszeit-

raum keine Derivate eingesetzt.

Wesentliche Risiken des Sondervermadgens im Berichtszeitraum
Marktpreisrisiken

Durch die Investition in verschiedene Wertpapier-Investment-
anteile war und ist das Sondervermogen der Allokation ent-
sprechenden Markt- und Kursrisiken ausgesetzt, die nachfol-

gend beschrieben werden.

Aktienrisiken

Das Sondervermogen ist entsprechend der Anlagestrategie
uber die Investition in Aktienfonds und ETFs den allgemeinen
und spezifischen Risiken der internationalen Aktienmarkte
ausgesetzt. Die spezifischen Aktienrisiken werden durch
Diversifikation in eine Vielzahl von Aktienfonds und ETFs, die
wiederum in eine Vielzahl von Einzelaktien investiert sind,
gesteuert und begrenzt. Die Steuerung der allgemeinen
Marktrisiken erfolgt durch Investitionen in unterschiedliche

Lander und Regionen.

Wdhrungsrisiken

Da der Fonds weltweit investiert, wird die Entwicklung des
Fondsvermoégens in Teilen durch die Entwicklung der unter-
schiedlichen Wahrungen beeinflusst. Dadurch tragt der Inves-
tor die Chancen und Risiken von Wahrungsentwicklungen

der verschiedenen Wahrungsraume gegentiber dem Euro.
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Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken entstehen aus Renteninvestments auf
Ebene der Zielfonds. Bei der Investition in Aktienfonds spielen
Adressenausfallrisiken auf Ebene des Sondervermégens nur
eine untergeordnete Rolle. Adressenausfallrisiken entstehen

zudem durch die Anlage liquider Mittel bei Banken.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der breiten Streuung tlber eine Vielzahl von Invest-
mentfonds und ETFs verschiedener Kapitalverwaltungsgesell-
schaften und deren gesetzlicher Riicknahmeverpflichtungen
sowie durch den Borsenhandel im Falle von ETFs ist davon
auszugehen, dass jederzeit ausreichend Vermdgenswerte des
Sondervermdgens zu einem angemessenen Verkaufserlos ver-

aulert werden konnen.

Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind entsprechende MaBnahmen

getroffen worden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Flir die Gesellschaft ist eine systematische Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen
ein wesentlicher Teil der strategischen Ausrichtung. Nachhal-
tigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie auf die Reputation der Investitionsempfanger
haben konnen. Nachhaltigkeitsrisiken wirken sich grundsatz-
lich auf alle bestehenden Risikoarten und somit auf die Rendi-

teerwartungen einer Investition aus.

Die Gesellschaft hat einen grundsatzlichen Filterkatalog ent-
wickelt, welcher auf alle getdtigten Investitionen angewen-
det wird und der damit auch negative Wertentwicklungen,
die auf Nachhaltigkeitsrisiken zurlickzufithren sind, mindern
soll. Dieser beinhaltet den Ausschluss kontroverser Waffen-
hersteller und die Berticksichtigung der UN Global Compact
Kriterien. Durch diesen Filterkatalog wurden Titel im Rahmen
der Investitionsentscheidung in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisi-
ken bewertet und damit in der Allokationsentscheidung

berticksichtigt.

Risiken infolge exogener Faktoren

Fur das kommende Geschdftsjahr sind Belastungen durch
volatile Marktverhdltnisse und exogene Faktoren (z. B. Russ-
land/Ukraine-Krieg, Corona-Pandemie, Inflation, Zinsanstieg,
Energieverteuerung und -verknappung, Lieferkettenprob-
leme, geopolitische Unsicherheit) und damit Auswirkungen
unterschiedlicher Intensitat auf die Wertentwicklung des

Fonds nicht auszuschlielSen.

Ergdnzende Angaben nach ARUGII

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung einer langfristigen Wert-
steigerung des eingesetzten Kapitals an. Der Fonds soll neben
den Chancen am globalen Aktienmarkt insbesondere in
Opportunitiaten (bspw. Schwellenlander, Nebenwerte) inves-
tieren und mittel- bis langfristige Trends nutzen. Er legt min-
destens 75% des Fondsvolumens in Aktienfonds an. Unter
Beachtung der Portfoliokonstruktion sollen dabei vornehm-
lich Zielfonds eingesetzt werden, die zu den besten in ihrer

jeweiligen Vergleichsgruppe zdhlen.

Aus den flr das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega
Investment GmbH enthdlt allgemeine Informationen tiber die
verantwortungsvolle Austlibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Ampega Investment GmbH keine unternehmens-
spezifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der
Hauptversammlung notwendig machen, so nimmt die
Ampega Investment GmbH in aller Regel Abstand von der per-
sonlichen Teilnahme durch Vertretungsberechtigte. Die
Ampega Investment GmbH hat den externen Dienstleister ISS
ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemafR
den ,Sustainability International Proxy Voting Guidelines”
beauftragt, an welchen sich die Ampega Investment GmbH

grundsatzlich orientiert.

Vorschlage flr das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-
lysen werden in angemessenem Umfang uberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fur die Hauptversammlung ergan-
zende oder von der

Stimmrechtspolitik der Ampega

Investment GmbH abweichende Vorgaben erteilt werden soll-




Jahresbericht 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

Global Equity Opportunities AMI m

ten. Soweit dies in Erganzung oder Abweichung von der
Stimmrechtspolitik notwendig ist, erteilt die Ampega Invest-
ment GmbH konkrete Weisungen zu einzelnen Tagesord-

nungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhdnderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhdlt
die Ampega Investment GmbH in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhdngig
davon hat die Ampega Investment GmbH etablierte Prozesse
zur Identifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich tiberprift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschdtzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefiihrten MaRnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Vergiitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und starken so eine dauerhafte und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Flir Fonds- und Vermdgensverwaltung in Aktien erfolgt die
Vergiitung der Ampega Investment GmbH nicht performance-
abhdngig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermdgen.




_ Global Equity Opportunities AMI Ampega Investment GmbH

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste wurden bei Geschaften mit Investmentzertifikaten erzielt.

Struktur des Sondervermégens
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2024

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Investmentanteile 523.126.163,30 99,77
Aktienfonds 498.010.667,30 94,98
Gemischte Fonds 25.115.496,00 4,79
Bankguthaben 1.780.653,29 0,34
Sonstige Vermdégensgegenstinde 10.837,36 0,00
Verbindlichkeiten -586.025,93 -0,11
Fondsvermdgen 524.331.628,02 100,007
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 31.12.2024
Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 3112.2024  Zuginge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Vermdgensgegenstiande
Investmentanteile EUR 523.126.163,30 99,77
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 523.126.163,30 99,77
Amundi ETF MSCI Europe LU1681041890 ANT 104.400 29.200 62.800 EUR 107,0400 11.174.976,00 2,13
Quality Factor UCITS ETF
Axxion - SQUAD Point Five DEOOOA2H9BF3 ANT 75.000 7.700 18.700 EUR 177,1500 13.286.250,00 2,53
Brandes Investment Funds IE0031575503 ANT 412.000 270.000 76.000 EUR 59,3000 24.431.600,00 4,66
PLC - Brandes U.S. Value
CT Lux American Smaller Companies LU2005601161 ANT 605.000 497.000 392.000 EUR 21,4244 12.961.762,00 2,47
Comgest Growth Europe | Acc IEOOB5WN3467 ANT 342.000 114.000 104.000 EUR 45,5800 15.588.360,00 2,97
EquityFlex-| LU1138397838 ANT 8.880 900 3.820 TUSD 3,9621 33.755.671,88 6,447
Euroequityflex LU2241121495 ANT 9.000 2.850 3.350 TEUR 1,3096 11.786.310,00 2,257
Heptagon Fund ICAV - Drie- IEO0B956PN32 ANT 50.600 6.800 25.200 EUR 231,0311 11.690.173,66 2,23
haus EM Sustainable Equit
Invesco Funds-Invesco Asian Equity Fund ~ LU1775950717 ANT 1.432.000 798.000 246.000 USD 12,4200 17.063.647,70 3,25
Invesco Nasdaq-100 Swap UCITS ETF IEOOBNRQM384 ANT 360.000 121.000 151.000 EUR 63,9900 23.036.400,00 4,39
JPMorgan Funds - Emerging LU1378864216 ANT 92.000 97.000 121.000 EUR 122,0900 11.232.280,00 2,14
Markets Dividend Fund
JPMorgan US Research IEOOBF4G7076 ANT 634.000 652.000 18.000 EUR 57,0400 36.163.360,00 6,90
Enhanced Index Equity ESG UCI
Janus Henderson Horizon LU1983262830 ANT 340.000 398.000 58.000 USD 43,2500 14.108.222,20 2,69
Fund - Global Smaller Cos
Lazard Global Active Funds IEOOBGPBV393 ANT 126.000 132.000 6.000 EUR 119,8440 15.100.344,00 2,88
PLC - Japanese Strategi
Liontrust GF Pan-Euro- IEOOOU7N7YE2 ANT 920.000 1.176.000 256.000 EUR 10,3231 9.497.252,00 1,81
pean Dynamic Fund
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU0496786574 ANT 620.000 0 115.000 EUR 58,5440 36.297.280,00 6,92
M&G Lux Investment Funds LU1797811236 ANT 916.000 750.000 344.000 EUR 16,2193 14.856.878,80 2,83
1- M&G Lux European Stra
Magna New Frontiers Fund-G IEOOBFTW8Z27 ANT 442.000 66.000 344.000 EUR 26,7630 11.829.246,00 2,26
New Capital UCITS Fund IEOOBGSXT619 ANT 69.000 23.200 42.200 USD 166,5800 11.027.554,45 2,10
plc - New Capital Asia Futu
Ossiam Shiller Barclays LU1079841273 ANT 19.800 3.160 3.360 TEUR 1,4538 28.785.240,00 5,497
Cape US Sector Value TR
Pacific Capital Ucits Funds IEOOBM8QS764 ANT 1.240.000 1.382.000 142.000 EUR 11,8460 14.689.040,00 2,80
PLC-Pacific North of S
Robeco Capital Growth - LU0329356306 ANT 20.000 3.800 36.300 EUR 306,2300 6.124.600,00 1,17
Robeco QI Emerging Markets
S4A US Long DEO00A112T67 ANT 85.600 24.600 13.000 USD 290,6400 23.869.120,21 4,55
UBS Factor MSCI USA IEOOBX7RRJ27 ANT 548.000 82.000 54.000 EUR 51,3400 28.134.320,00 5,37
Quality UCITS ETF (Dist)
Ul I-Montrusco Bolton US Equity Fund LU2606334733 ANT 54.000 12.000 102.000 EUR 133,0900 7.186.860,00 1,37
Xtrackers MSCl Japan UCITS ETF LU0659580079 ANT 106.000 156.000 50.000 EUR 39,8310  4.222.086,00 0,81
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS ETF LU2009147757 ANT 2.910.000 240.000 750.000 EUR 12,5240 36.444.840,00 6,95
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF 1IE0005042456 ANT 180.000 282.000 1.142.000 EUR 9,5490 1.718.820,00 0,33
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 3112.2024  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

iShares S&P 500 Swap UCITS ETF IEOOBMTX1Y45 ANT 3.938.000 0 682.000 EUR 9,4118 37.063.668,40 7,07

Summe Wertpapiervermdgen 523.126.163,30 99,77

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.780.653,29 0,34

Bankguthaben EUR 1.780.653,29 0,34

EUR - Guthaben bei EUR 1.780.653,29 0,34

Verwahrstelle EUR 1.780.653,29 1.780.653,29 0,34

Sonstige Vermdgensgegenstiande EUR 10.837,36 0,00

Forderungen aus Ziel- EUR 10.837,36 0,00

fondsausschiittungen

Sonstige Verbindlichkeiten?® EUR -586.025,93 -0,11

Fondsvermogen EUR 524.331.628,02 100,00"

Anteilwert EUR 173,74

Umlaufende Anteile STK 3.017.843,139

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 99,77

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

" TUSD =1.000 USD

? TEUR = 1.000 EUR

J Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren und Verwahrstellenvergiitung

4 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 27.12.2024

Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,82880 =1 (EUR)

Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,04230 =1 (EUR)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermdgenswerte

per 27.12.2024 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugidnge Abginge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF FR0011550185 ANT 399.000 1.849.000
Kempen International Funds - Global Small-cap Fund LU1078159883 ANT 200 5.400
Lazard Global Active Funds PLC-Lazard Japanese Str IEO00S3KEVU6 ANT 71.600 71.600
SPARX Japan Fund IEOOBZ7MN936 ANT 18.400 51.400
Squad Capital - Squad Value LU1659686031 ANT 600 15.600
Xtrackers MSCl Japan UCITS ETF LU0274209740 ANT 53.000 263.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-
jahre

EUR EUR Fondsvermégen Anteilwert
I. Ertrdge Geschiftsjahr EUR EUR
1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 417,00 31.12.2024 524.331.628,02 173,74
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 39.912,56  31.12.2023 464.058.599,51 142,47
3. Ertrdge aus Investmentanteilen (vor Quellensteuer) 1.463.917,47 31.12.2022 420.719.233,89 121,90
4. Sonstige Ertrage 239.355,17 31.12.2021 538.151.750,14 148,43
davon Ertrdge aus Bestandsprovisionen 239.355,17
Summe der Ertrdge 1.743.602,20
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -3.393,22
2. Verwaltungsvergiitung -6.128.511,60
3. Verwahrstellenvergiitung -76.612,88
4. Priifungs- und Veroéffentlichungskosten -14.565,27
5. Sonstige Aufwendungen -138.781,93
davon Depotgebiihren -138.024,16
davon Kosten Quellensteuerdienstleistun- -257,55
gen
davon Kosten der Aufsicht -500,22
Summe der Aufwendungen -6.361.864,90
11l. Ordentlicher Nettoertrag -4.618.262,70

IV. VerdauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

55.434.440,35

2. Realisierte Verluste

-311.154,03

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften

55.123.286,32

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

50.505.023,62

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

44.787.084,26

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

1.785.687,92

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

46.572.772,18

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

97.077.795,80

Entwicklung des Sondervermogens
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

EUR

EUR

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres

464.058.599,51

1. Steuerabschlag fiir das Vorjahr

0,00

2. Zwischenausschiittungen

0,00

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -38.418.076,30
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 642.764,08
kdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick-  -39.060.840,38
nahmen
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 1.613.309,01
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 97.077.795,80
davon nicht realisierte Gewinne 44.787.084,26
davon nicht realisierte Verluste 1.785.687,92
Il. Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschdftsjahres ~ 524.331.628,02
Verwendung der Ertrage
Berechnung der Wiederanlage
insgesamt je Anteil
EUR EUR

1. Fiir Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 50.505.023,62  16,7354701
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,0000000
1l. Wiederanlage 50.505.023,62 16,7354701

(auf einen Anteilumlauf von 3.017.843,139 Stiick)
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR 0,00
gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte keine
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,77
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
geman § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 3,74 %
GroBter potenzieller Risikobetrag 5,16 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 4,42 %
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermégens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

MSCI World 80 %
STOXX Emerging Markets 50 20%
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 99,70 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 173,74
Umlaufende Anteile STK 3.017.843,139

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-
tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Borse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhdngigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfligbaren verdffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermdgensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kén-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
méglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Das bisherige Vorgehen bei der Bewertung der Assets des Sondervermégens fin-
det auch vor dem Hintergrund der Auswirkungen durch Covid-19 Anwendung.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen in diesem Zusammenhang
waren bisher nicht notwendig.

Zum Stichtag 31. Dezember 2024 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermo-
gen zu 100 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigne-
ten Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsver-
fahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:

Global Equity Opportunities AMI 191%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschéfts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der iiber WM-Datenservice bzw.
Basisinformationsblatt veréffentlichten TER oder Verwaltungskosten) der zum
Geschaftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds
im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschaftsjah-
resende.

Der Anteil der erfolgsabhangigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
maogen betragt:

Global Equity Opportunities AMI 0,0020 %

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschaftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdgens sowie die Performance-Fee der zum Geschaftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschaftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschéftsjahr vom 1.Januar 2024 bis 31. Dezember 2024 erhielt die Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermégen
Global Equity Opportunities AMI keine Riickvergiitung der aus dem Sonderver-
mogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Auf-
wandserstattungen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduBerung der Vermdgensgegenstande) im Geschaftsjahr gesamt: 25.368,38
EUR.

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens liber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.

Angaben zu den Kosten gemaR § 16 Absatz 1 Nummer 3 d KARBV
Verwaltungsvergiitung der im Global Equity Opportunities AMI enthal-

tenen Investmentanteile: % p.a.
Amundi ETF MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF 0,13000
Axxion - SQUAD Point Five 1,90000
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF 0,03000
Brandes Investment Funds PLC - Brandes U.S. Value 0,90000
CT Lux American Smaller Companies 1,15000
Comgest Growth Europe | Acc 1,05000
EquityFlex-I 1,73500
Euroequityflex k.A.
Heptagon Fund ICAV - Driehaus EM Sustainable Equit 0,85000
Invesco Funds-Invesco Asian Equity Fund 0,80000
Invesco Nasdaq-100 Swap UCITS ETF 0,20000
JPMorgan Funds - Emerging Markets Dividend Fund 0,75000
JPMorgan US Research Enhanced Index Equity ESG UCI 0,40000
Janus Henderson Horizon Fund - Global Smaller Cos 0,45000
Kempen International Funds - Global Small-cap Fund 0,90000
Lazard Global Active Funds PLC - Japanese Strategi 0,85000
Lazard Global Active Funds PLC-Lazard Japanese Str 0,85000
Liontrust GF Pan-European Dynamic Fund 0,37000
Lyxor S&P 500 UCITS ETF 0,23000
M&G Lux Investment Funds 1 - M&G Lux European Stra 0,75000
Magna New Frontiers Fund-G 1,11000
New Capital UCITS Fund plc - New Capital Asia Futu 0,80000
Ossiam Shiller Barclays Cape US Sector Value TR 0,65000
Pacific Capital Ucits Funds PLC-Pacific North of S k.A.
Robeco Capital Growth - Robeco QI Emerging Markets 1,20000
S4A US Long 1,90000
SPARX Japan Fund 0,75000
Squad Capital - Squad Value 1,50000
UBS Factor MSCI USA Quality UCITS ETF (Dist) 0,50000
Ul I-Montrusco Bolton US Equity Fund 1,00000
Xtrackers MSCl Japan UCITS ETF (LU0274209740/EUR) 0,52000
Xtrackers MSCl Japan UCITS ETF (LU0659580079/EUR) 0,30000
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS ETF 0,01000
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF 0,07000
iShares S&P 500 Swap UCITS ETF 0,05000

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschliage und keine Riicknahme-
abschldge gezahlt.

Quelle: WM Datenservice

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 11.066
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergiitung TEUR 8.502
davon variable Vergiitung TEUR 2.564
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR n.a.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrdger ande- 80
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR na.
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 4.525
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.461
davon andere Fithrungskrafte TEUR 2.589
davon andere Risikotrager TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 475
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR n.a.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2023
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2023 ermittelt. Die Vergiitung, die Risikotrdger im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergiitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Verglitungspolitik orientiert sich an der GréRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdégen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitét der von der Gesellschaft getatigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermdgen sowie der Anleger
solcher Sondervermégen und umfasst auch MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Verglitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehdlter und Informationen dar-
liber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Vergltung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzégerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fiihrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Das Vergiitungssystem setzt keine Anreize Nachhaltigkeitsrisiken einzugehen.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.
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Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergtitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Angaben zur Transparenz gemaR Verordnung (EU ) 2020/852 bzw. Angaben nach
Offenlegungsverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact) ist
in diesem Fonds kein Bestandteil der Anlagestrategie.

Die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, einschlieBlich der Auswirkungen von Emittenten auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, ist jedoch ein integraler Bestandteil der Investitionsanalyse
des Fonds. Zu den Nachhaltigkeitsfaktoren gehéren Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte, sowie die Bekamp-
fung von Korruption und Bestechung. Fiir Investments, die entsprechend den
der Uberwachung zugrundeliegenden ESG-Daten als kontroverse Waffenher-
steller klassifiziert sind, gilt ein absoluter Ausschluss. Ein derartiger Ausschluss
gilt - vorbehaltlich vereinbarter Limite - auch fiir Anlagen von bzw. mit Bezug
zu Emittenten, die gemaR den von der Gesellschaft verwendeten Daten mit den
UN Global Compact Kriterien nicht konform sind.

GemalR der festgestellten wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen auf Ebene der Gesellschaft werden fiir die verschiedenen Assetklassen in
diesem Zusammenhang Malnahmen definiert, um die nachteiligen Nachhal-
tigkeitsauswirkungen zu reduzieren. Zusatzlich ist die Gesellschaft Unterzeich-
ner der Principles for Responsible Investment (PRI) und verpflichtet sich damit
zum Ausbau nachhaltiger Geldanlagen und zur Einhaltung der sechs, durch die
UN aufgestellten Prinzipien fiir verantwortliches Investieren.

K6In, den 16. April 2025

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

/{2 /AA’\’M Kj) G—\J‘d\“&u\«

Dr. Thomas Mann Dr. Dirk Erdmann
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens Global Equity Opportunities AMI — bestehend aus
Tatigkeitsbericht Geschaftsjahr

1.Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024, der Vermdgens-

dem fir das vom
ubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezem-
ber 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschdfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem

Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschldgigen europdischen Verordnungen und
ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhadltnisse und Entwick-

lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers flr die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
»Kapitalverwaltungsgesellschaft) unabhédngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-

bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdégensschiadigungen) oder Irrtii-
mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermdégens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfiihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des

Sondervermoégens, sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-

stellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
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resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
nunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach
§ 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen
und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass
aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten

besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des

Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts nach §7 KARBV insgesamt einschlieflich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschldgigen europdischen Verordnungen ermdglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kont-
rollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 16. April 2025
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anita Dietrich
Wirtschaftsprifer

ppa. Felix Schneider
Wirtschaftsprifer
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