GAM Star Fund p.l.c.

Konsolidierter Landerprospekt fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Datum 21. Mai 2025

Prospekt Konsolidierungsdatum: 1. Oktober 2025

DIES IST EIN KONSOLIDIERTER PROSPEKT, BESTEHEND AUS DEM VON DER IRISCHEN ZENTRALBANK AM 21. MAI
2025 ZUR KENNTNIS GENOMMENEM PROSPEKT, ZUSAMMEN MIT DEM VON DER IRISCHEN ZENTRALBANK ZUR
KENNTNIS GENOMMENEM ERSTEN NACHTRAG VOM 16. JUNI 2025, DER ZWEITE NACHTRAG VOM 30. JUNI 2025 UND
DER DRITTE NACHTRAG VOM 18. JULI 2025 SOWIE ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN
DEUTSCHLAND.

DIESER KONSOLIDIERTE PROSPEKT VOM 1. OKTOBER 2025 STELLT KEINEN PROSPEKT IM SINNE DES GELTENDEN
IRI- SCHEN RECHTS DAR UND IST AUSSCHLIESSLICH FUR DIE VERWENDUNG IM BEZUG AUF
ANLEGER IN DEUTSCHLAND BESTIMMT.

(Eine nach irischem Recht in Umbrella-Struktur errichtete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrankter Haftung, eingetragen
unter Nr. 280599)

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft in Form eines offenen Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds.

Die im Kapitel ,Verwaltung der Gesellschaft“ namentlich aufgefiihrten Direktoren der Gesellschaft ibernehmen die Verantwortung fur den Inhalt
dieses Prospekts. Die Direktoren der Gesellschaft bestétigen nach bestem Wissen und Gewissen (unter Anwendung der erforderlichen Sorg-
falt), dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen entsprechen und alle fur das Versténdnis erforderlichen Informati-
onen enthalten. Die Direktoren der Gesellschaft tUbernehmen, hierfir die Verantwortung.
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Wenn Sie sich Giber den Inhalt dieses Prospekts nicht im Klaren sind, sollten Sie lhren Bérsenmakler oder andere Anlageberater
konsultieren.

Dieser Prospekt darf nur zusammen mit einer oder mehreren seiner Erganzungen ausgegeben werden. Jede Ergéanzung enthéalt
detaillierte Informationen tber einen bestimmten Fonds.

Dieser Prospekt ersetzt den vorhergehenden Prospekt vom 15. Dezember 2023.

GAM Star Fund p.l.c. (die «Gesellschaft») ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Form eines offenen Umbrella-Fonds, die nach
irischem Recht mit beschréankter Haftung errichtet und von der Zentralbank geméss den irischen Durchfihrungsbestimmungen von 1989 zu den
Richtlinien (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren) der Europaischen Gemeinschaften (die «<OGAW-
Verordnungen von 1989») zugelassen wurde und den irischen Durchfiihrungsbestimmungen von 2011 betreffend die Richtlinien (Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren) der Europaischen Gemeinschaften unterliegt.

Die Zulassung der Gesellschaft stellt weder eine Zusicherung oder Garantie fur die Gesellschaft durch die Zentralbank dar noch ist
die Zentralbank fur die Inhalte dieses Prospekts verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank beinhaltet
keine Gewahrleistung hinsichtlich des Anlageerfolgs der Gesellschaft. Die Zentralbank haftet weder fiir den Erfolg noch fiir den
Misserfolg der Gesellschaft.

Weder die Zulassung der Anteile zur amtlichen Notierung von Euronext Dublin und fir den Handel am Global Exchange Market.

an der Euronext Dublin noch die Genehmigung des Prospekts und seiner Ergdnzungen gemass den Borsenzulassungsanforderungen
der Euronext Dublin stellen eine Gewahrleistung oder Zusicherung seitens der Euronext Dublin in Bezug auf die Kompetenz der
Dienstleister der Gesellschaft oder einer anderen Partei im Zusammenhang mit dem Prospekt und seinen Erganzungen bzw. in Bezug
auf die Ordnungsmassigkeit der im Prospekt und seinen Erganzungen enthaltenen Informationen oder die Eignung der Gesellschaft
fur Anlagezwecke dar.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung oder dem Verkauf von Anteilen Werbematerial zu
verdffentlichen, sonstige Informationen zu erteilen oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls solche
Unterlagen oder Informationen ausgegeben oder Erklarungen abgegeben werden, kann nicht darauf vertraut werden, dass diese von der
Gesellschaft genehmigt sind. Die Ausgabe dieses Prospekts, das Angebot, die Platzierung, die Zuteilung oder Ausgabe von Anteilen stellen in
keinem Fall eine Bestatigung oder eine Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach
dem Datum dieses Prospekts noch zutreffend sind.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Werbung gegeniiber einer Person in einer Rechtsordnung dar, in dem ein solches Angebot
oder eine solche Werbung unzuléssig ist, oder gegenuber einer Person, der gegenuber ein solches Angebot oder eine solche Werbung
ungesetzlich ist. Dieser Prospekt darf auch nicht fir diese Zwecke verwendet werden. Die Ausgabe dieses Prospekts und das Angebot von
Anteilen kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
missen sich selbststandig Giber etwaige Beschrankungen informieren und diese beachten. Anlageinteressenten sollten sich (a) tber
Gesetzesvorschriften fur den Kauf und Besitz von Anteilen in ihrer Rechtsordnung, (b) Gber méglicherweise fur sie geltende
Devisenbeschrankungen und (c) tber (einkommen-)steuerliche Folgen, die sich moglicherweise fiir sie in ihrer Rechtsordnung im
Zusammenhang mit dem Kauf, Besitz oder der Verausserung von Anteilen ergeben, informieren. Insbesondere ist zu beachten, dass die hiermit
angebotenen Anteile weder von der United States Securities and Exchange Commission («<SEC») noch einer anderen staatlichen Behdorde
genehmigt oder empfohlen wurden und dass weder die SEC noch eine andere Behorde der Vereinigten Staaten die Richtigkeit und
Angemessenheit dieses Prospekts bewertet haben. Alle anders lautenden Erklarungen sind strafbar. Es wird erwartet, dass das Angebot und
der Verkauf von einer Registrierung gemass dem United States Securities Act von 1933 (in der jeweils geltenden Fassung) («US-
Wertpapiergesetz von 1933») und den entsprechenden Wertpapiergesetzen der einzelnen US-Bundesstaaten ausgenommen werden und die
Gesellschaft nicht als Investmentgesellschaft nach dem US-Gesetz tiber Investmentgesellschaften von 1940 (in der jeweils geltenden Fassung)
(«Act von 1940») registriert wird. Anleger haben keinen Anspruch auf die Vorteile des US-Wertpapiergesetzes von 1933 oder des Act von 1940.
Die Anteile der Gesellschaft werden nur solchen Anlegern aus den Vereinigten Staaten angeboten, die «anerkannte Investoren» im Sinne der
Regulation D des US-Wertpapiergesetzes von 1933 und «qualifizierte Kaufer» im Sinne der Section 2(a)(51) des Act von 1940 sind,
vorausgesetzt, die Verwaltungsgesellschaft erhalt ausreichende Nachweise, dass der Verkauf von Anteilen an diese Investoren von der
Registrierung nach US-Bundesrecht oder den einzelstaatlichen Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten, inshesondere dem US-
Wertpapiergesetz von 1933 befreit ist, und dass der Verkauf nicht die Registrierung der Gesellschaft nach dem Act von 1940 erfordert sowie in
allen Féllen, dass sich aufgrund des Verkaufs keine negative steuerlichen Auswirkungen fir die Gesellschaft oder ihre Anteilsinhaber ergeben.

WARNUNG: Der Inhalt des vorliegenden Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehdrde in Hongkong tberprift oder genehmigt.
Das Dokument wurde nicht in ein Unternehmensregister in Hongkong eingetragen. Wir raten Ihnen, in Bezug auf das Angebot
Vorsicht walten zu lassen. Wenn Sie Zweifel am Inhalt dieses Dokuments haben, sollten Sie sich von unabhéngiger Seite
professionell beraten lassen.

Die Gesellschaft ist ein kollektiver Kapitalanlageplan im Sinne der Securities and Futures Ordinance of Hong Kong (Cap. 571) (der
«SFO»), wurde aber nicht von der Securities and Futures Commission geméass SFO genehmigt. Das vorliegende Dokument stellt
weder ein Angebot noch eine Aufforderung an die Offentlichkeit in Hongkong zum Erwerb von Aktien/Anteilen der Gesellschaft dar.
Sofern nicht nach den Wertpapiergesetzen in Hongkong erlaubt, darf dementsprechend eine Person weder in Hongkong noch
anderswo das vorliegende Dokument oder jedwelche Werbung, Einladung oder ein Dokument im Zusammenhang mit Aktien/Anteilen
der Gesellschaft, welche direkt an die Offentlichkeit in Hongkong gerichtet sind oder deren Inhalt ihr mit einer gewissen
Wahrscheinlichkeit zugénglich ist oder von ihr gelesen werden kann ausstellen oder besitzen, sofern die Dokumente/Unterlagen nicht
im Zusammenhang mit Aktien/Anteilscheine der Gesellschaft stehen, Giber welche ausschliesslich Personen ausserhalb von
Hongkong oder ausschliesslich «professionelle Anleger» («professional investors»; gemass der Definition der SFO sowie dieser
nachgeordneten Erlassen) verfiigen sollen oder, wenn der Umstand gegeben ist, dass das vorliegende Dokument kein Prospekt
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(«prospectus») gemass der Definition des Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinances of Hong Kong, (Cap.
32) (die «<C(WUMP)O») ist oder aber kein Angebot oder keine Einladung an die Offentlichkeit im Sinne der SFO oder der C(WUMP)O
darstellt. Das Angebot von Aktien/Anteilen der Gesellschaft ist persénlich fur die Person, der das vorliegende Dokument von oder im
Namen der Gesellschaft zugestellt worden ist und eine Zeichnung von Aktien/Anteilen der Gesellschaft wird ausschliesslich von
dieser Person entgegengenommen. Keine Person, der eine Kopie des vorliegenden Dokuments ausgestellt wird, ist es erlaubt, das
vorliegende Dokument in Hongkong auszustellen, zu verbreiten oder zu vertreiben oder eine Kopie davon anzufertigen oder an eine
andere Person weiterzugeben. Wir raten lhnen, in Bezug auf das Angebot Vorsicht walten zu lassen. Wenn Sie Zweifel an den Inhalten
des vorliegenden Dokuments haben, sollten Sie sich von unabhé&ngiger Seite professionell beraten lassen.

Die Abgabe dieses Prospekts ist nach Veroffentlichung des jeweils letzten Jahres- und/oder Halbjahresberichts der Gesellschaft nur in
Verbindung mit der gleichzeitigen Abgabe dieses Berichts zuléssig. Diese Berichte und alle Erganzungen zu diesem Prospekt sind Bestandteile
dieses Prospekts.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind davon tberzeugt, dass sich aufgrund der Téatigkeit der Verwaltungsgesellschaft
fur andere Fonds keine tatséchlichen oder mdglichen Interessenkonflikte ergeben. Sollten dennoch Interessenkonflikte auftreten, werden die
Verwaltungsratsmitglieder dafir Sorge tragen, dass solche Konflikte angemessen und im Interesse der Anteilsinhaber geltst werden.

Die Anlageverwalter sind tiberzeugt, dass sich aufgrund ihrer Verwaltungs- oder Beratungstatigkeit fir andere Fonds keine tatsachlichen oder
moglichen Interessenkonflikte ergeben. Sollten dennoch Interessenkonflikte auftreten, wird der betroffene Anlageverwalter dafiir Sorge tragen,
dass solche Konflikte angemessen und im Interesse der Anteilsinhaber gel6st werden.

Die Angaben in diesem Prospekt beruhen auf den derzeit in Irland geltenden Gesetzen und Rechtspraxis und kdnnen im Rahmen dieser
Gesetze Anderungen erfahren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anlagen in Wertpapieren volatil sein kdnnen und ihr Wert sowohl fallen als auch steigen kann. Es
kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Fonds sein Anlageziel zu erreichen imstande ist. Der Kurs und die Ertrage der Anteile
kénnen steigen oder fallen und durch Wechselkursénderungen beeinflusst werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis
fur die Wertentwicklung in der Zukunft dar. Verkaufs- und Riicknahmepreis der Anteile der Gesellschaft konnen unterschiedlich hoch
sein. Daher ist bei einer Anlage von einem mittleren bis langfristigen Anlagehorizont auszugehen.

Da bestimmte Fonds der Gesellschaft in Optionsscheinen anlegen diirfen, ist eine Anlage in solche Fonds nur fur Personen geeignet, die einen
Verlust des angelegten Betrags tragen kdnnen. Sie sollte daher keinen wesentlichen Anteil des Investmentportfolios eines Anlegers darstellen.
Moglicherweise ist sie nicht fir jeden Anleger geeignet. Ein Anleger erhélt den investierten Betrag unter Umstanden nicht zurtck.

Sofern in der betreffenden Ergénzung angegeben, kann ein Fonds zur effizienten Portfolioverwaltung und/oder fur Anlagezwecke Derivate
einsetzen. Das sich durch den Einsatz von Derivaten ergebende Marktrisiko wird geméass den Anforderungen der Zentralbank unter
Verwendung eines komplexen Risikomanagement-Ansatzes gesteuert, ausgenommen, wenn der Commitment-Ansatz zur Berechnung des
Risikos, wie in der entsprechenden Erganzung verdffentlicht, angewandt wird.

Anleger sollten beachten, dass ein Fonds, der seine Dividenden ganz oder teilweise dem Kapital entnimmt, dem Kapitalverzehr
unterliegt und die Maximierung des Ertrags den Verzicht auf potenzielle kiinftige Kapitalzuwachse bedingt. Dieser Kreislauf kann sich
fortsetzen, bis das Kapital erschopft ist. Dem Kapital entnommene Ausschiittungen haben mdglicherweise andere steuerliche Folgen
als die Ausschittung von Ertréagen. Die Anleger sollten daher diesbeziiglich eine unabhéngige Beratung in Anspruch nehmen.

Wie hier ausfuhrlicher beschrieben, kénnen bei Anteilen mit Ertragsausschittung Il die Geblihren ganz oder teilweise dem Kapital
belastet werden (einschliesslich der Verwaltungsgebihren), was die Absenkung des Kapitalwerts einer Anlage zur Folge hat. Bei
Ricknahme ihrer Bestande von Anteilen mit Ertragsausschuittung Il erhalten Anteilsinhaber daher méglicherweise nicht den
investierten Betrag in voller H6he zuruck.

Bitte beachten Sie auch das Kapitel «Risikofaktoren».
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DEFINITIONEN
Die folgenden Definitionen gelten fiir den gesamten Prospekt, sofern aus dem Kontext nichts anderes hervorgeht.
«AlF» — ein alternativer Investmentfonds

«Anerkannter Markt» — jede Wertpapierbdrse bzw. jeder Markt, an der/dem die Gesellschaft investieren kann und die/der geregelt, anerkannt
und fir das Publikum offen ist und regelmassig betrieben wird. Eine Liste dieser Bérsen und Markte befindet sich in Anhang VI.

«Anerkanntes Clearingsystem» — jedes in Section 246A des Taxes Act aufgefuhrte Clearingsystem, so unter anderem Euroclear, Clearstream
Banking AG, Clearstream Banking SA und CREST, sowie jedes andere System zum Clearing von Anteilen, das von der irischen Steuerbehédrde
fur die Zwecke von Kapitel 1A, Teil 27 des Taxes Act in der jeweils geltenden Fassung als anerkanntes Clearingsystem bezeichnet wird.

«Anlageverwalter» — jeder Co-Anlageverwalter und/oder beauftragte Anlageverwalter und/oder jede andere Person, die zum jeweiligen
Zeitpunkt ordnungsgemass mit der Anlageberatung oder-verwaltung beauftragt ist.

«Anleger mit gewoéhnlichem Aufenthalt in Irland» —im Rahmen des vorliegenden Prospekts bezeichnet dieser Begriff:
= im Falle einer natirlichen Person, jede natirliche Person, die ihren gewdhnlichen steuerlichen Wohnsitz in Irland hat,
= im Falle eines Trustes, einen Trust mit gewohnlichem steuerlichem Sitz in Irland.

Eine natirliche Person wird als Person mit gewdhnlichem Aufenthalt furr ein bestimmtes Steuerjahr betrachtet, wenn sie in den
vorangegangenen drei Steuerjahren in Irland ansassig war (z.B., wenn sie mit Beginn des vierten Steuerjahres eine Person mit gewohnlichem
Aufenthalt in Irland wird). Eine Person bleibt gewdhnlich in Irland ansassig, bis sie drei aufeinanderfolgende Steuerjahre lang nicht mehr in
Irland anséassig war. Eine Person, die im Steuerjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt in Irland hat und innert dieses Steuerjahres Irland verlasst, gilt somit bis zum Ende des Steuerjahres vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023 als Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland.

Der Begriff des gewohnlichen Sitzes eines Trusts ist relativ unklar und steht in Beziehung zum steuerlichen Sitz dieses Trusts.

«Anteile» — gewinnberechtigte Anteile der Gesellschaft, einschliesslich der Anteilsbruchteile, zu denen, wo der Kontext dies zulésst oder
erfordert, Anteile mit oder ohne Ertragsausschittung, Anteile mit Ertragsausschittung Il, Thesaurierungsanteile und nicht-ausschittende -
Anteile gehdren.

«Anteile mit Ertragsausschuttung» — Anteile, fir die die Fondsertrage im Verhéltnis zum Bestand der Anteilsinhaber ausgeschittet und nicht
reinvestiert werden.

«Anteile mit Ertragsausschuttung ll» — Anteile, auf die der Ertrag und/oder die realisierten und nicht realisierten Gewinne abzuglich der
realisierten und nicht realisierten Verluste und/oder das Kapital eines Fonds, welche der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist,
ausgeschittet und nicht reinvestiert wird.

«Anteile mit laufender Ertragsausschittung» die in Anhang | aufgefiihrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als Ml-, MO-, MR-, MCl-,
MCO-, MCR-, PMO-, PMCO-, QI-, QO-, QR-, QCI-, QCO-, QCR-, SI-, SO-, SR-, SCI-, SCO- und SCR-Anteile mit laufender
Ertragsausschiittung eingestuft hat. Auf MO-, MI- und MR-Anteile mit laufender Ertragsausschiittung wird der Ertrag eines Fonds, welcher
der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist, monatlich ausgeschiittet und nicht reinvestiert. Auf MCO-, MCI- und MCR-Anteile
mit laufender Ertragsausschiittung, die zur Gruppe der Anteile mit Ertragsausschiittung Il gehoren, wird der Ertrag und/oder die realisierten und
nicht realisierten Gewinne abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/oder das Kapital eines Fonds, welche der/den jeweiligen
Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist, monatlich ausgeschiittet und nicht reinvestiert. Auf QO-, QI- und QR-Anteile mit laufender
Ertragsausschiittung wird der Ertrag eines Fonds, welcher der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist, vierteljahrlich
ausgeschuttet und nicht reinvestiert. Auf PMO-Anteile mit laufender Ertragsausschiittung wird der Ertrag eines Fonds, der der/den jeweiligen
Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist, monatlich ausgeschittet und nicht reinvestiert. Auf PMCO-Anteile mit laufender Ertragsausschuittung,
die zur Gruppe der Anteile mit Ertragsausschittung Il gehéren, wird der Ertrag und/oder die realisierten und nicht realisierten Gewinne
abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/ oder das Kapital eines Fonds, der der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n)
zuzurechnen ist, monatlich ausgeschuttet und nicht reinvestiert. Auf QCO-, QCI- und QCR-Anteile mit laufender Ertragsausschuttung, die zur
Gruppe der Anteile mit Ertragsausschuttung Il gehéren, wird der Ertrag und/oder die realisierten und nicht realisierten Gewinne abzuglich der
realisierten und nicht realisierten Verluste und/oder das Kapital eines Fonds, welche der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist,
vierteljahrlich ausgeschuttet und nicht reinvestiert. Auf SO-, SI- und SR-Anteile mit laufender Ertragsausschuttung wird der Ertrag eines Fonds,
welcher der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist, halbjahrlich ausgeschdttet und nicht reinvestiert. Auf SCO-, SCI-. und SCR-
Anteile mit laufender Ertragsausschuttung, die zur Gruppe der Anteile mit Ertragsausschuttung Il gehéren, wird der Ertrag und/oder die
realisierten und nicht realisierten Gewinne abziiglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/oder das Kapital eines Fonds, welche
der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist, halbjahrlich ausgeschittet und nicht reinvestiert. Auf QZ-Anteile mit laufender
Ertragsausschittung wird der Ertrag eines Fonds, der der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist, vierteljahrlich ausgeschuittet
und nicht reinvestiert.

Auf MZ-, QZ- und SZ-Anteile mit laufender Ertragsausschuttung wird der Ertrag eines Fonds, der der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n)
zuzurechnen ist, monatlich, vierteljahrlich oder, soweit zutreffend, halbjahrlich ausgeschttet und nicht reinvestiert. Auf MCZ-, QCZ- und SCZ-
Anteile mit laufender Ertragsausschuttung, die zur Gruppe der Anteile mit Ertragsausschuttung Il gehéren, wird der Ertrag und/oder die
realisierten und nicht realisierten Gewinne abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/ oder das Kapital eines Fonds, der
der/den jeweiligen Klasse(n) oder Serie(n) zuzurechnen ist, monatlich, vierteljahrlich oder so weit zutreffend, halbjahrlich ausgeschuttet und
nicht reinvestiert.

«Anteile ohne Ertragsausschittung» — Anteile, fir die die Fondsertrage im Verhaltnis zum Bestand der Anteilsinhaber ausgeschiittet und
direkt ohne Zuteilung weiterer Anteile reinvestiert werden.
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«Anteilsinhaber» — alle Inhaber von Anteilen oder, wo der Kontext dies zulasst, die Inhaber von Anteilen eines bestimmten Fonds oder einer
bestimmten Klasse eines Fonds bzw. einer bestimmten Serie einer Klasse eines Fonds.

«Average 1 Month Deposit Rate» ist der annualisierte Zinssatz, den eine Bank fiir das Ausleihen oder Bezahlen einer Wahrung fir einen
bestimmten Zeitraum berechnet. Beim Abschluss eines Einlagenvertrages vereinbaren sowohl der Verkaufer als auch der Kaufer die Wahrung,
den Hauptbetrag, die Konvention zur Tageszéhlung, die Falligkeit und den Zinssatz.

«Basiswahrung» —die in der jeweiligen Erganzung des betreffenden Fonds festgelegte Rechnungswéhrung.

«Beauftragter Anlageverwalter» — der oder die beauftragte(n) Anlageverwalter, dessen (deren) Angaben in Anhang Il oder in der betreffenden
Erganzung (sofern direkt aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds gezahlt) oder in den periodischen Berichten der Gesellschaft (sofern die
Gebuhren des beauftragten Anlageverwalters nicht direkt aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds gezahlt werden) aufgefiihrt sind.

«Beauftragte Register- und Transferstelle» - Apex Fund Services (Ireland) Limited.

«Beauftragte Verwaltungsstelle» — State Street Fund Services (Ireland) Limited.

«Benchmark Verordnung” bezieht sich auf die Verordnung (EU) 2016/1011.

«Berichtszeitraum» — jeder Zwolfmonatszeitraum, der am 1. Juli eines Jahres beginnt und am 30. Juni des darauffolgenden Jahres endet.

«Bewertungsstichtag» — ein bestimmter Handelstag und der letzte Geschéftstag eines jeden Monats und/oder der letzte Tag eines
Geschéaftsjahres, stets vorausgesetzt, dass ein Fonds bewertet wird, so oft er gehandelt wird.

«Bewertungszeitpunkt» — der Zeitpunkt, zu dem fur jeden Fonds an jedem Bewertungsstichtag um 23:00 Uhr britischer Ortszeit oder zu jedem
sonstigen Zeitpunkt, den die Verwaltungsgesellschaft bestimmt, der Nettoinventarwert je Anteil festgestellt wird.

«Co-Anlageverwalter» — der oder die Co-Anlageverwalter, deren Angaben im Anhang Il aufgefuhrt sind.

«Commitment-Ansatz» — Methode, die im Rahmen des Risikomanagementprozesse gewisser Fonds laut der entsprechenden Erganzung
angewendet wird, um das sich aus Derivaten ergebende Risiko geméss den Anforderungen der Zentralbank zu ermitteln. Beim Commitment-
Ansatz errechnet sich das Risiko aus dem Einsatz von Derivaten, indem die Derivate in &quivalente Positionen der Basiswerte konvertiert
werden.

«Datenschutzgesetze» — das Datenschutzgesetz von 1988, das Datenschutzgesetz von 2003 in seiner geanderten oder iberarbeiteten
Fassung, einschliesslich der gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, die ihm gemass jeweils erlassen werden, und einschliesslich aller
Anderungen an den Vorstehenden, und das GDPR.

«Delegierte Verordnung» — Delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission zur Ergdnzung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen.

«EMIR-Verordnung» — (EU) Nr. 648/2012 Giber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister in der jeweils gednderten,
ergéanzten oder konsolidierten Fassung einschliesslich unter anderem delegierter Verordnungen der Kommission zur Erganzung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 durch technische Regulierungsstandards.

«Ergénzung» — eine Erganzung zu diesem Prospekt, die bestimmte Informationen in Bezug auf einen Fonds beinhaltet.
«EU» — die Européische Union.

«Euronext Dublinx» die irische Borse, die als Euronext Dublin und deren Nachfolger firmiert.

«Festverzinsliche Wertpapiere» umfassen unter anderem:

Wertpapiere von Mitgliedstaaten, Drittstaaten, ihren Gebietskdrperschaften, Behérden oder Organen;
Unternehmensschuldtitel, einschliesslich Wandelanleihen und Commercial Paper von Unternehmen;

MBS- und andere ABS-Anleihen, bei denen es sich um Uibertragbare Wertpapiere handelt, die durch Forderungen oder andere
Vermogenswerte besichert sind;

indexgebundene Anleihen, die von Staaten oder Unternehmen begeben wurden;
Bankeinlagenzertifikate und-akzepte; sowie
Wertpapiere von internationalen Organisationen oder supranationalen Rechtspersonen.

Festverzinsliche Wertpapiere kdnnen fest- oder variabel verzinslich sein, wobei die Zinssétze umgekehrt proportional zu einem festen bzw.
variablen Zinssatz oder in Abhangigkeit vom relativen Wert von Wahrungen schwanken kénnen.

«Fonds» — die in Anhang | aufgefiihrten Fonds, die fir die betreffenden Anteilsinhaber aufgelegt worden sind und geméss den
fondsspezifischen Anlagezielen verwaltet werden.

«GDPR» bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates.

«Globale Vertriebsvereinbarung» bezeichnet die globale Vertriebsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und GAM Fund Management
Limited (die anschliessend mit der globalen Vertriebsstelle fusionierte) vom 1. April 2018.

«Globaler Vertriebspartner» — Bridge Fund Management Limited oder jede andere Person, die zum jeweiligen Zeitpunkt als ordnungsgemass
bestellter Rechtsnachfolger von Bridge Fund Management Limited als Globaler Vertriebspartner fur die Anteile fungiert.

«Geldmarktinstrumente» — Finanzinstrumente, die in der Regel am Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert sich jederzeit
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genau ermitteln lasst. Geldmarktinstrumente gelten als liquide, wenn sie zu begrenzten Kosten (d.h. niedrigen Gebiihren und geringen Geld-
/Briefkursspannen) und ohne grosse Abwicklungsverzégerung zuriickgekauft, zurlickgenommen oder verkauft werden kénnen.
Geldmarktinstrumente umfassen unter anderem US-Treasury Bills, Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte.

«Geschéftstag» — ein Tag, an dem die Banken in Dublin tblicherweise gedffnet sind, beziehungsweise die von der Verwaltungsgesellschaft mit
Genehmigung der Verwahrstelle festzulegenden anderen Tage.

«Gesellschaft» — die GAM Star Fund public limited company, in diesem Prospekt auch als GAM Star Fund p.l.c. bezeichnet.
«Gesetz von 1933» — U.S. Securities Act von 1933 in seiner geltenden Fassung, d.h. das US-Wertpapiergesetz.

«Gesetz von 1940» — U.S. Investment Company Act von 1940 in seiner geltenden Fassung, d.h. das US-Gesetz uber
Kapitalanlagegesellschaften.

«Gewdhnliche Anteile» — die in Anhang | aufgefiihrten Gew6hnliche Anteile und Gewdhnliche Anteile II, die die Verwaltungsgesellschaft als
Gewdhnliche Anteile und Gewohnliche Anteile Il eingestuft hat. In Bezug auf Fonds, die sowohl Gewdhnliche Anteile als auch Gewdhnliche
Anteile Il haben, sind gemass Anhang | alle Verweise auf Gewdhnliche Anteile in diesem Prospekt ebenfalls als Verweise auf Gewdhnliche
Anteile Il zu verstehen. Die Gewdhnliche Anteile Il sind den Gew6hnlichen Anteilen gleichgestellt, ausser in Bezug auf die Gebuhren.
Gewdhnliche Anteile (wie hier definiert) sind alle Anteile ausser institutionelle Anteile, nicht-britische RFS-Anteile, M-Anteile, N-Anteile, P-
Anteile, R-Anteile, U-Anteile, W-Anteile, X-Anteile, Z-Anteile, nicht-britische RFS-Z-Anteile, Anteile mit laufender Ertragsausschuttung oder
Vertriebsstellenanteile.

«Handelsauftrag» — die Zeichnung oder Riickgabe von Anteilen erfolgt an jedem Handelstag, vorausgesetzt, der Handelsauftrag ist bei der
beauftragten Register- und Transferstelle an dem in der betreffenden Ergdnzung angegebenen Geschéftstag rechtzeitig eingegangen. Auftrage,
die ausserhalb der Handelsfrist eingehen, werden bis zum darauffolgenden relevanten Handelstag zuriickgehalten und dann ausgefuhrt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, in freiem Ermessen auf Handelsfristen zu verzichten, stets vorausgesetzt, die Auftrage sind vor dem
relevanten Bewertungszeitpunkt des Fonds eingegangen.

«Handelstag» — jeder Geschéftstag oder alternativ der in der Erganzung des jeweiligen Fonds bezeichnete Geschaftstag und/oder die jeweils
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten anderen Geschéftstage, vorausgesetzt, dass alle Anteilsinhaber des betreffenden Fonds im
Voraus benachrichtigt werden, insofern zusatzliche oder andere Handelstage festgelegt werden und dass es in jedem Fall mindestens zwei
Handelstage pro Monat gibt, die in regelméassigen Abstédnden angesetzt werden. Dennoch sollen Handelstage mit der vorherigen schriftlichen
Zustimmung der Verwahrstelle nicht (i) auf Geschéftstage in Aussetzungsperioden und (ii) im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nicht auf
Geschéaftstage fallen, an denen die Verwaltungsgesellschaft Schwierigkeiten haben kdnnte, verlassliche Preise zu erhalten oder Wertpapiere zu
veraussern, zum Beispiel in Perioden, in denen die Hauptmarkte oder Borsen, an denen ein Grossteil der vom Fonds getétigten Anlagen kotiert
ist, geschlossen sind. Ein Handelstag soll im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der
Verwahrstelle nicht auf einen Geschéftstag fallen, der einer Periode unmittelbar vorangeht, in der die Hauptmarkte oder Bérsen, an welchen ein
Grossteil der vom Fonds getatigten Anlagen kotiert ist, geschlossen sind. Jeder Geschaftstag, der mit der vorherigen Zustimmung der
Verwahrstelle im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nicht als Handelstag betrachtet wird, muss den Anteilsinhaber vorab bekannt gegeben
werden. Eine Liste solcher Geschéaftstage ist, soweit zutreffend, im Voraus bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

«In Irland ansassige Person» —im Rahmen des vorliegenden Prospekts bezeichnet dieser Begriff:
e im Falle einer natirlichen Person, jede natiirliche Person, die ihren steuerlichen Wohnsitz in Irland hat,
e im Falle eines Trusts, einen Trust mit steuerlichem Sitz in Irland,
e im Falle einer Gesellschaft, eine Gesellschaft mit steuerlichem Sitz in Irland.

Eine natirliche Person gilt fiir ein Steuerjahr als in Irland ansassig, wenn sie sich: (1) mindestens an 183 Tagen dieses Steuerjahres oder (2)
insgesamt an mindestens 280 Tagen in zwei aufeinanderfolgenden Steuerjahren in Irland aufhalt, vorausgesetzt, dass diese natirliche Person
an mindestens 31 Tagen in jeder Periode ihren Wohnsitz in Irland hatte. Im Rahmen der Berechnung der Aufenthaltstage in Irland gilt eine
natirliche Person als in Irland anwesend, wenn sie sich wéhrend eines Tages zu einem Zeitpunkt personlich in Irland aufhalt. Dieses Kriterium
trat am 1. Januar 2009 in Kraft (zur Berechnung der Aufenthaltstage in Irland galt eine natiirliche Person als in Irland anwesend, wenn sie sich
am Ende eines Tages (Mitternacht) personlich in Irland aufhielt).

Ein Trust ist grundséatzlich dann in Irland ansassig, wenn der Treuhander oder die Mehrheit der Treuh&énder (falls es mehr als ein Treuhander
gibt) Gebietsansassige(r) Irlands ist/sind.

Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und Leitung sich in Irland befindet, gilt als in Irland ansé&ssig, unabhéangig davon, wo sie
eingetragen ist. Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und Leitung sich nicht in Irland befindet, die jedoch in Irland eingetragen ist, gilt
als in Irland ansassig, ausser wenn:

¢ die Gesellschaft oder ein verbundenes Unternehmen in Irland Geschéfte tatigt und die Gesellschaft letztendlich von Personen geleitet
wird, die ihren Wohnsitz innerhalb der EU bzw. in Staaten haben, mit denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat,
oder wenn die Gesellschaft oder ein verbundenes Unternehmen an einer anerkannten Wertpapierbdrse in der EU oder in einem
Vertragsstaat, mit welchem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, kotiert ist. Diese Ausnahme entféllt, wenn sie
dazu fihren wirde, dass ein in Irland errichtetes Unternehmen, das in einem betreffenden Gebiet (ausser Irland) gefiihrt oder kontrolliert
wird, in diesem betreffenden Gebiet nicht anséssig ware, weil es dort nicht errichtet wurde, und damit in keinem Gebiet steueranséssig
ware;

oder

o die Gesellschaft unter einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Staat als nicht in Irland anséassig
betrachtet wird.
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Der Finance Act 2014 &nderte die vorstehenden Anséassigkeitsvorschriften fur Gesellschaften, deren Grindung am oder nach dem 1. Januar 2015
erfolgte. Diese neuen Ansassigkeitsvorschriften gewahrleisten, dass in Irland gegriindete Gesellschaften sowie Gesellschaften, die in Irland zwar
nicht gegriindet, aber verwaltet und kontrolliert werden, in Irland steuerlich anséssig sind, ausser insofern wie die betreffende Gesellschaft
aufgrund eins Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen Land als in einem Gebiet ausserhalb Irlands anséssig (und
daher nicht als in Irland anséssig) angesehen wird. Fur Gesellschaften, deren Griindung vor diesem Datum liegt, traten diese neuen Regeln am
1. Januar 2021 in Kraft (ausser in bestimmten Umsténden).

Es ist zu beachten, dass die Feststellung des Sitzes einer Gesellschaft fiir Steuerzwecke in manchen Fallen sehr kompliziert sein kann;
mogliche Investoren werden in diesem Zusammenhang auf die speziellen gesetzlichen Vorschriften in Abschnitt 23A des Taxes Act
hingewiesen.

«Institutionelle Anteile» — die in Anhang | aufgefiihrten institutionellen Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als institutionelle Anteile
eingestuft hat.

«Irland» — die Republik Irland.

«Korrespondenzbank/Zahlstelle» — jede als Korrespondenzbank oder Zahlstelle der Gesellschaft oder eines ihrer Fonds eingesetzte
Gesellschaft bzw. deren Nachfolgegesellschaft.

«M-Anteile» — die in Anhang | aufgefiihrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als M-Anteile eingestuft hat.

«MiFID» —die Richtlinie 2014/65/EU tber Méarkte fir Finanzinstrumente (auch «MiFID-1I-Richtlinie») in ihrer jeweils gednderten, ergénzten,
ersetzten oder konsolidierten Fassung.

«Mitgliedstaat» — ein Mitgliedstaat der Européaischen Union.
«Monat» — ein Kalendermonat.
«N-Anteile» — die in Anhang | aufgefiihrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als N-Anteile eingestuft hat.

«Nettoinventarwert je Anteil» — der Wert eines Fondsanteils, der geméss den unter «Bestimmung des Nettoinventarwerts» festgelegten
Grundsétzen bestimmt wird.

«Nettoinventarwert» — der Betrag in Bezug auf die Vermdgenswerte eines Fonds, der gemass den unter «Bestimmung des
Nettoinventarwerts» festgelegten Grundsatzen ermittelt wird.

«Nicht-britische RFS-Anteile» — die in Anhang | aufgefuihrten nicht-britischen RFS-Anteile, die die Verwaltungsgesellschatft als solche
klassifiziert hat und die von der britischen Steuer- und Zollbehérde (HM Revenue and Customs) nicht den Status als Meldefonds zu erlangen
suchen.

«Nicht-britische RFS-Z-ANTEILE» — die in Anhang | aufgefuhrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als nicht-britische RFS-Z-Anteile
eingestuft hat und fur die bei der britischen Finanz- und Zollbehérde nicht der Status als meldepflichtiger Fonds im Vereinigten Konigreich
beantragt wird.

«Nicht-britische RFS-VERTRIEBSSTELLENANTEILE» — die in Anhang | aufgefiihrten nicht-britischen RFS-Vertriebsstellenanteile, die die
Verwaltungsgesellschaft als solche klassifiziert hat und die von der britischen Steuer- und Zollbehérde (HM Revenue and Customs) nicht den
Status als Meldefonds zu erlangen suchen.

«OGAW» — ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in tibertragbaren Wertpapieren.

«OGAW-Richtlinie» — Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in der durch Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates geanderten und hiernach jeweils erneut geanderten Fassung.

«OGAW-Verordnungen der Zentralbank» — Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 in der jeweils gednderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

«P-Anteile» — die in Anhang | aufgefuhrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als PO- und PI- Anteile, PA- und PC-Vertriebsstellenanteile
und PMO- und PMCO-Anteile mit laufender Ertragsausschiittung eingestuft hat.

«Prospekt» — der Prospekt der Gesellschaft sowie alle zugehoérigen Erganzungen und Anhénge, die im Einklang mit den Verordnungen von
2011 verdffentlicht wurden.

«R-Anteile» — die in Anhang | aufgefiihrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als R-Anteile eingestuft hat.
«Register» — Register der Anteilsinhaber.
«Relevante Erklarung» — Erklarung in Bezug auf den Anteilsinhaber geméss Anlage 2B des Taxes Act.

«Relevante Periode» — Periode von acht Jahren beginnend mit dem Kauf von Anteilen durch einen Anleger und jede nachfolgende Periode
von acht Jahren, die unmittelbar nach der vorangegangenen Periode beginnt.

«Risikofreier Satz (Risk-Free Rate RFR)» bezeichnet einen Interbankenzinssatz, der je nach Wahrung unterschiedlich ist. Gegebenenfalls
handelt es sich bei den nachstehend aufgefuhrten Satzen um die vom Markt akzeptierten LIBOR-Ersatzséatze, die von der jeweiligen
Rechtsordnung oder supranationalen Einrichtung festgelegt werden.

- Fir USD/USD-gesicherte Anteilsklassen: Secure Overnight Financing Rate (SOFR). Der Verwalter des SOFR ist die Federal Reserve
Bank of New York. Der Verwalter des SOFR ist eine Zentralbank und ist von der Benchmark-Verordnung ausgenommen.

- Fir CHF/CHF-abgesicherte Anteilsklassen: Swiss Average Rate Overnight (SARON). Verwalter des SA-RON ist die SIX Financial
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Information AG. SARON ist eine Drittland-Benchmark, die geméss Artikel 33 der EU-Benchmark-Verordnung anerkannt wurde.

- Fur EUR/EUR-abgesicherte Anteilsklassen: Euro Short-Term Rate (ESTR). Verwalter des ESTR ist die Europaische Zentralbank. Der
Verwalter von ESTR ist eine Zentralbank und ist von der Benchmark-Verordnung ausgenommen.

- Fur GBP/GBP-abgesicherte Anteilsklassen: Sterling Overnight Index Average (SONIA). Verwalter des SONIA ist die Bank of England.
Der Verwalter des SONIA ist eine Zentralbank und ist von der Benchmark-Verordnung ausgenommen.

- Fur JPY/JPY-abgesicherte Anteilsklassen: Tokyo Overnight Average Rate (TONAR). Verwalter des TO-NAR ist die Bank of Japan.
Der Verwalter des TONAR ist eine Zentralbank und ist von der EU-Benchmark-Verordnung ausgenommen.

- Fir CAD/CAD-abgesicherte Anteilsklassen: Canadian Dollar Offered Rate (CDOR). Verwalter des CDOR ist Refinitiv Benchmark
Services (UK) Limited (RBSL). Der CDOR ist eine Drittlands Benchmark, die gemass Artikel 51 (5) der Benchmark-Verordnung von in der
EU beaufsichtigten Unternehmen bis zum Ende des Ubergangszeitraums fiir Drittlander weiterverwendet werden kann.

- Fur AUD/AUD-abgesicherte Anteilsklassen: Bank Bill Swap Rate (BBSW). Der Verwalter von BBSW ist ASX Benchmarks Limited.
BBSW ist eine Drittlands Benchmark, der geméss Artikel 30 der Benchmark-Verordnung Gleichwertigkeit zuerkannt wurde.

- Fur DKK/DKK-gesicherte Anteilsklassen: Copenhagen Interbank Rate (CIBOR). Der Verwalter des CIBOR ist die Danish Financial
Benchmark Facility ApS. Der CIBOR ist gemass Artikel 34 der EU-Benchmark-Verordnung zugelassen.

- Fur MXN/MXN-gesicherte Anteilsklassen: Mexican Interbank Interest Equilibrium Rate (TIIE). Der Verwalter des TIIE ist die Bank von
Mexiko. Der Verwalter des TIIE ist eine Zentralbank und ist von der Benchmark-Verordnung ausgenommen.

- Fur NOK/NOK-gesicherte Anteilsklassen: Norwegian Interbank Offered Rate (NIBOR). Der Verwalter des NIBOR ist Norske Finansielle
Referanser AS. Der NIBOR ist geméss Artikel 34 der Benchmark-Verordnung zugelassen.

- Fur SEK/SEK-gesicherte Anteilsklassen: Stockholm Interbank Offered Rate (STIBOR). Verwalter des STIBOR ist die Swedish Financial
Benchmark Facility. Der STIBOR wurde als kritische Benchmark geméss Artikel 20 der EU-Benchmark-Verordnung anerkannt.

- Fur SGD/SGD-gesicherte Anteilsklassen: Singapore Interbank Offered Rate (SIBOR). Der Verwalter des SI-BOR ist die ABS
Benchmarks Administration Co PTE. LTD. Der SIBOR ist eine Drittland-Benchmark, die gemass Artikel 30 der EU-Benchmark-Verordnung
als gleichwertig anerkannt wurde.

- Fir HKD/HKD-abgesicherte Anteilsklassen: Hong Kong Interbank Offered Rate (HIBOR). Der Verwalter des HIBOR st die Treasury
Markets Association. Der HIBOR ist eine Drittlands Benchmark, die gemass Artikel 51 (5) der Benchmark-Verordnung von den in der EU
beaufsichtigten Unternehmen bis zum Ende des Ubergangszeitraums fiir Drittlander weiterverwendet werden kann.

«Satzung» — Satzung der Gesellschaft.

«Serie» — eine Serie von Anteilen, die in Bezug auf eine der Performancegebiihr unterliegenden Klasse eines oder mehrerer Fonds
ausgegeben wird, wie vom Verwaltungsrat gelegentlich festgelegt und in der Erganzung zum betreffenden Fonds angegeben.

«Spezielle US-Person» (i) ein Staatsbirger der Vereinigten Staaten oder eine in den Vereinigten Staaten wohnhafte natirliche Person, (ii) eine
in den Vereinigten Staaten oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines ihrer Bundestaaten organisierte Kapital- oder
Personengesellschaft, (iii) ein Trust, wenn (a) ein Gericht der Vereinigten Staaten nach geltendem Recht in allen substanziellen
Verwaltungsfragen des Trusts zusténdig ware, Anordnungen zu erlassen oder Beschlisse zu fassen, und (b) mindestens eine US-Person die
Befugnis besitzt, alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts zu treffen, oder ein Nachlass eines Erblassers, bei der es sich um einen
Staatsbirger der Vereinigten Staaten oder eine in den Vereinigten Staaten wohnhafte Person handelt; ausser (1) Kapitalgesellschaften, deren
Aktien an mindestens einem etablierten Wertpapiermarkt regelmassig gehandelt werden, (2) Kapitalgesellschaften, bei denen es sich um
Mitglieder derselben erweiterten Gruppe verbundener Unternehmen im Sinne von Section 1471(e)(2) des U.S. Internal Revenue Code und um
Kapitalgesellschaften gemass Absatz (i) handelt, (3) den Vereinigten Staaten oder ihren alleinigen Behérden oder Organen, (4) den
Bundesstaaten der Vereinigten Staaten, US-Territorien oder Gebietskdrperschaften der Vorstehenden oder den alleinigen Behdrden oder
Organen der Vorstehenden, (5) nach Section 501(a) steuerbefreiten Organisationen oder individuellen Altersvorsorgeplanen im Sinne von
Section 7701(a)(37) des U.S. Internal Revenue Code, (6) Banken im Sinne von Section 581 des U.S. Internal Revenue Code, (7)
Immobilientrusts (REIT) im Sinne von Section 856 des U.S. Internal Revenue Code, (8) regulierten Anlagegesellschaften im Sinne von Section
851 des U.S. Internal Revenue Code oder bei der Securities Exchange Commission nach dem Act von registrierten Personen, (9) gewdhnlichen
Treuhandgesellschaften im Sinne von Section 584(a) des U.S. Internal Revenue Code, (10) nach Section 664(c) des U.S. Internal Revenue
Code steuerbefreiten oder in Section 4947(a)(1) des U.S. Internal Revenue Code beschriebenen Trusts, (11) Wertpapier-, Rohstoff- oder
Derivathéndlern (einschliesslich der Handler von Derivatekontrakten, die auf einer nominellen Kapitalsumme basieren, Terminkontrakten,
Termingeschéften und Optionen),die als solche nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaats registrierten worden sind,
oder (12) Maklern im Sinne von Section 6045(c) des U.S. Internal Revenue Code. Diese Definition ist geméss U.S. Internal Revenue Code
auszulegen.

«Steuerbefreiter irischer Anleger» —im Rahmen des vorliegenden Prospekts bezeichnet dieser Begriff:

« ein Alterssicherungssystem, bei dem es sich um ein steuerbefreites, genehmigtes System im Sinne von Section 774 des Taxes Act
handelt, oder einen Altersrentenplan oder ein Trust-System gemass Section 784 oder 785 des Taxes Act;

* eine Lebensversicherungsgesellschaft im Sinne von Section 706 des Taxes Act;
e einen Anlageorganismus im Sinne von Section 739B (1) des Taxes Act;

e ein spezieller Anlageplan im Sinne von Section 737 des Taxes Act;
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e eine wohltatige Stiftung in Form einer Rechtsperson im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) des Taxes Act;
¢ ein offener Investmentfonds im Sinne von Section 731(5)(a) des Taxes Act;

e eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 739B des Taxes Act;

¢ eine Investment-Kommanditgesellschaft im Sinne von Section 739J des Taxes Act,

e ein qualifizierter Anlageverwalter im Sinne von Section 784A(1)(a) des Taxes Act, wobei die gehaltenen Anteile Vermdgenswerte einer
genehmigten Pensionskasse bzw. einer genehmigten Minimal-Pensionskasse sind;

o einen Verwalter von Pensionskassenkonten (Personal Retirement Savings Account — PRSA), der im Namen einer Person handelt,
welche von der Einkommensteuer und Kapitalertragssteuer im Sinne von Section 7871 des Taxes Act befreit ist, wobei die Anteile zum
Vermdégen eines PRSA gehoren;

¢ eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997,

o die National Treasury Management Agency oder ein Fondsanlagevehikel (im Sinne von 8§ 37 des National Treasury Management
Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentiimer der Finanzminister oder der Staat durch die National
Treasury Management Agency ist;

o das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm getatigte Investition von Geldern, die geméass dem
Versicherungsgesetz von 1964 (geéndert durch das Insurance (Amendment) Act 2018) an den Motor Insurer Insolvency Compensation
Fund gezahlt wurden, und das Motor Insurers' Bureau of Ireland hat eine entsprechende Erklarung gegeniiber der Gesellschaft
abgegeben;

¢ die National Asset Management Agency;

o eine Gesellschaft, die gemass Abschnitt 739G (2) des Steuergesetzes in Bezug auf Zahlungen, die die Gesellschaft, die eine
entsprechende Erklarung abgegeben hat, an sie geleistet hat, der Kérperschaftssteuer unterliegt und die der Gesellschaft ihre
Steuernummer mitgeteilt hat, jedoch nur insoweit, als der betreffende Fonds ein Geldmarktfonds (geméss der Definition in Abschnitt
739B des Steuergesetzes) ist;

¢ ein Unternehmen, das gemass Section 110(2) des Taxes Act hinsichtlich der von der Gesellschaft empfangenen Zahlungen
korperschaftsteuerpflichtig ist, und

¢ jede andere natirliche Person, die in Irland ansassig ist oder dort ihren gewohnlichen Aufenthalt hat und der nach dem Steuerrecht
bzw. durch die schriftiche Genehmigungspraxis der irischen Steuerbehdrde der Besitz von Anteilen gestattet ist, ohne dass sich
dadurch die Steuerlast der Gesellschaft erhéht bzw. die Steuerbefreiung der Gesellschaft gefahrdet wird;

e unter der Voraussetzung, dass die Person die Relevante Erklarung abgegeben hat.
«Taxes Act» — Taxes Consolidation Act, 1997 (von Irland) in der jeweils geltenden Fassung.

«Ubertragbare Wertpapiere» — (i) Aktien von Unternehmen oder andere Wertpapiere, die Unternehmensaktien gleichgestellt sind; (i) Anleihen
und andere Formen verbriefter Schuldtitel; (iii) alle anderen handelbaren Wertpapiere, die das Recht beinhalten, diese tbertragbaren
Wertpapiere durch Zeichnung oder Umtausch zu erwerben, ausser Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung.

«U-Anteile» — die in Anhang | aufgefiihrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als U-Anteile eingestuft hat.

«Untervertriebsgesellschaft» — jede Person, die zur nichtexklusiven Vertriebstelle fir gewohnliche Anteile, Anteile mit laufender
Ertragsausschittung, M-Anteile, N-Anteile, P-Anteile, R-Anteile, U-Anteile, V-Anteile, W-Anteile, X-Anteile, institutionelle Anteile, nicht-britische
RFS-Anteile, nicht-britische RFS Z-Anteile und Vertriebsstellenanteilen ernannt wurde.

«US-Person» — jede in den Vereinigten Staaten ansassige Person, alle Kapital- und Personengesellschaften und sonstigen Rechtspersonen,
die gemass den Gesetzen der Vereinigten Staaten gegriindet oder errichtet wurden, sowie jede Person, die im Sinne der Definition unter der
Uberschrift «Allgemeine Informationen» in Anhang lll eine US-Person ist.

«US-Rohstoffbdrsengesetz» — U. S. Commodity Exchange Actin seiner geltenden Fassung.
«V-Anteile» — die in Anhang | aufgefuhrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als V-Anteile eingestuft hat.

«Value at Risk (VaR)» —im Risikomanagementprozess gewisser Fonds gemass den Anforderungen der Zentralbank angewandter Ansatz zur
Berechnung des mit Derivaten verbundenen Risikos, wie in den entsprechenden Erganzungen dargelegt. VaR ist eine statistische Methode,
welche auf historischen Daten basiert und den maximalen taglichen Verlust ermittelt, den ein Fonds bei einem Konfidenzniveau von 99%
erleiden kann. Es besteht eine statistische Méglichkeit von 1%, dass die taglich berechnete VaR-Zahl iibertroffen wird. In Ubereinstimmung mit
den Anforderungen der Zentralbank darf das VaR 20% des Nettoinventarwerts eines Fonds oder das doppelte tagliche VaR eines/einer
entsprechenden derivatfreien Referenzportfolios oder Benchmark nicht Gibersteigen.

«Vereinigte Staaten» — die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitztimer und alle Gebiete, die amerikanischer
Rechtsprechung unterliegen (einschliesslich der Freistaat Puerto Rico).

«Vereinigtes Konigreich» — das Vereinigte Kénigreich von Grossbritannien und Nordirland.
«Vermittler» — eine Person:

(@) deren Geschaftstatigkeit ausschliesslich oder zum Teil darin besteht, Zahlungen eines Anlageorganismus fiir andere Personen
entgegenzunehmen, oder
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(ii) die Anteile an einem Anlageorganismus zugunsten anderer Personen halt.

«Verordnungen von 2011» — die irischen Durchfuhrungsbestim-mungen von 2011 betreffend die Richtlinien der Europaischen Gemeinschaften
(Organismen fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren) in der jeweils gednderten und ergénzten Fassung, zu denen alle
diesbeziglichen von der irischen Zentralbank jeweils durch Bekanntmachung oder anderweitig auferlegten Bedingungen gehdren.

«Verordnungen Uber wirtschaftliches Eigentum» — die irischen Durchfiihrungsbestimmungen von 2109 betreffend die Richtlinie der
Europaischen Union (zur Bekampfung von Geldwéasche: Wirtschaftliches Eigentum von juristischen Personen) in der jeweils gultigen Fassung,
die von Zeit zu Zeit geandert, konsolidiert oder ersetzt werden kénnen.

«Vertriebsstelle» — jede Person, die als nicht-exklusiven Vertriebsstelle ernannt wurde, um die Vermarktung und den Vertrieb von
Vertriebsstellenanteilen zu organisieren und durchzufiihren.

«Vertriebsstellenanteile» — die in Anhang | aufgefuhrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als Vertriebsstellenanteile eingestuft hat. Um
Unklarheiten auszuschliessen, sei klargestellt, dass diese Anteile, sofern nicht anders angegeben, Anteile aller Klassen von
Vertriebsstellenanteilen, einschliesslich der T-Anteile der Vertriebsstelle und der nicht-britische-RFS-Anteile der Vertriebsstelle umfassen, wie hier
definiert.

«Vertriebsstellenanteile T» —die in Anhang | aufgefiihrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als Vertriebsstellenanteile T und nicht-
britische RFS-Vertriebsstellenanteile eingestuft hat.

«Verwahrstelle» — State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder jede andere Person, die zum jeweiligen Zeitpunkt ordnungsgemass
zum Rechtsnachfolger der besagten Verwahrstelle ernannt worden ist.

«Verwaltungsgesellschaft» — Bridge Fund Management Limited oder jede andere Person, die zum jeweiligen Zeitpunkt ordnungsgemass zum
Rechtsnachfolger der besagten Verwaltungsgesellschaft ernannt worden ist.

Verwahrstellenvertrag» — Verwahrstellenvertrag vom 23. September 2016 zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle.
«Verwaltungsratsmitglieder» — Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

«Verwaltungsvertrag» — Der Verwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und GAM Fund Management Limited (die spater mit der
Verwaltungsgesellschaft fusionierte), vom 12. Mérz 1998 in seiner von Zeit zu Zeit angepassten Fassung im Einklang mit den Anforderungen
der Zentralbank.

«W-Anteile» —die in Anhang | aufgefiihrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als W-Anteile eingestuft hat.
«X-Anteile» — die in Anhang | aufgefiihrten Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als X-Anteile eingestuft hat.

«Zeichnungsgebuhr» — die in Bezug auf einen Fonds bei dem Kauf von Anteilen zu entrichtender Gebiihr, die fur den jeweiligen Fonds
festgelegt ist.

«Z-ANTEILE» — die in Anhang | aufgefiihrten Z-Anteile und ZIl-Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft als Z-Anteile und Zll-Anteile eingestuft
hat. In Bezug auf Fonds, die sowohl Z- Anteile als auch ZII-Anteile gemass Anhang | haben, sind alle Verweise auf Z-Anteile in diesem Prospekt
als Verweise auf ZlI-Anteile zu lesen. Zll-Anteile sind mit Ausnahme von Gebiihren den Z-Anteilen gleichgestellt.

«Zentralbank» — die irische Zentralbank oder ihre Rechtsnachfolgerin.

«Zulassige Vermdgenswerte» — Anlagen, die gemass den OGAW-Verordnungen der Zentralbank zu den Anlagen durch einen OGAW
zugelassen sind.

In diesem Prospekt beziehen sich die Wahrungsbezeichnungen «AUD» und «australischer Dollar» auf die Wahrung von Australien, « CAD»
oder «kanadischer Dollar» auf die Wahrung von Kanada, «€”, «kEUR» und «Euro» auf die Wahrung der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (EWWU), «£», «<GBP» und «Pfund Sterling» auf die Wahrung des Vereinigten Konigreichs von Grossbritannien und Nordirland,
«$», «USD» und «US-Dollar» auf die Wahrung der Vereinigten Staaten, «¥», «JPY» und «Yen» auf die Wahrung Japans, «CHF» und
«Schweizer Franken» auf die Wahrung der Schweiz, «SEK» oder «schwedische Krone» auf die Wahrung Schwedens, «<SGD» oder «Singapur-
Dollar» auf die Wahrung Singapurs, «NOK» oder «norwegische Krone» auf die Wahrung Norwegens, «DKK» oder «danische Krone» auf die
Wahrung Danemarks, «CNY» oder «Renminbi» auf die Wahrung der Volksrepublik China, «CNH» auf den Offshore-Renminbi, «<HKD» und
«Hongkong-Dollar» auf die Wahrung Hongkongs, «NZD» und «neuseeléndische Dollar» auf die Wahrung Neuseelands und «ILS» oder
«israelischer Schekel» auf die Wahrung Israels und «Mexikanischer Peso» oder «MXN» beziehen sich auf die mexikanische Wahrung..
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ANSCHRIFTEN

EINGETRAGENER SITZ DER GESELLSCHAFT

GAM Star Fund p.l.c.

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2,

Iland

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER DER GESELLSCHAFT

Andrew Bates

Deborah Reidy

Martin Jufer

David Richard John Kemp

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND GLOBALER VERTRIEBSPARTNER

Bridge Fund Management Limited
Percy Exchange

8/34 Percy Place

Dublin 4

D04 P5K3, Irland

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER DER GESELLSCHAFT

David Dillon

Hugh Grootenhuis
Brian Finneran
Carol Mahon
Patrick Robinson
Graeme Rate

BEAUFTRAGTE VERWALTUNGSSTELLE

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

BEAUFTRAGTE REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
Apex Fund Services (Ireland) Limited

2nd Floor Block 5,

Irish Life Centre,

Abbey Street Lower Dublin, Dublin,

D01 P767,

Irland

CO-ANLAGEVERWALTER

GAM International Management Limited
8 Finsbury Circus

London EC2M 7GB

Vereinigtes Konigreich

GAM Hong Kong Limited
Suite 3502, 35/F

Lee Garden One

33 Hysan Avenue
Causeway Bay
Hongkong
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EINLEITUNG

Die Gesellschaft, die am 20. Februar 1998 nach irischem Recht gegriindet wurde, ist eine offene Investmentgesellschaft, die von der
Zentralbank gemass den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen von 1989 zugelassen wurde, und den Verordnungen von 2011 unterliegt.
Es handelt sich um eine Gesellschaft mit Umbrella-Struktur, das heisst, dass jeweils Anteile verschiedener Fonds ausgegeben werden kénnen.
Fir jeden Fonds wird ein separates Anlagenportfolio unterhalten, das geméass den Anlagezielen und der Anlagepolitik, die fir den jeweiligen
Fonds gelten, angelegt wird. Die Auflegung eines Fonds bedarf der vorherigen Genehmigung der Zentralbank. Die Gesellschaft kann fur jeden
Fonds mehr als eine Anteilsklasse auflegen. Sofern in der Ergdnzung zu einem Fonds angegeben, kann die Gesellschaft ferner Serien von
Anteilen einer Klasse des betreffenden Fonds ausgeben. Die derzeit bestehenden Fonds, die Basiswéhrungen der einzelnen Fonds, die
verfugbaren Anteilsklassen und die Nennwahrungen dieser Klassen sind in Anhang | dieses Prospekts aufgefiihrt.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank weitere Fonds und im Einklang mit den Vorschriften der
Zentralbank weitere Anteilsklassen auflegen. Der Name aller Fonds und die jeweiligen Anlageziele, Anlagepolitiken und Anlagebeschrankungen
sowie die geltenden Gebuhren und Kosten werden noch in einer Erganzung zu diesem Prospekt beschrieben. Sollten neue Fonds oder
Anteilsklassen hinzukommen oder bestehende Fonds oder Anteilsklassen geschlossen werden, wird Anhang | entsprechend aktualisiert
werden.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Fonds. Dementsprechend gehort das Vermdégen jedes Fonds
ausschliesslich dem jeweiligen Fonds und darf nicht dazu verwendet werden, die Verbindlichkeiten oder Forderungen eines anderen Fonds
direkt oder indirekt zu erfullen und steht fiir diesen Zweck nicht zur Verfigung. Darilber hinaus, wird eine Verbindlichkeit, die im Namen eines
Fonds entstanden oder einem Fonds der Gesellschaft zuzurechnen ist, ausschliesslich aus den Vermdgenswerten dieses Fonds beglichen, und
weder die Gesellschaft noch ein Verwaltungsratsmitglied, Konkursverwalter, Prifer, Liquidator, vorlaufiger Liquidator oder eine andere Person
diarfen die Vermdgenswerte eines solchen Fonds zur Befriedigung einer Verbindlichkeit verwenden, die im Namen eines anderen Fonds
entstanden oder einem anderen Fonds der Gesellschaft zuzurechnen ist, unabhéngig davon, wann diese Verbindlichkeit entstanden ist.

Der gesetzliche Jahresabschluss der Gesellschaft lautet auf US-Dollar.

Wenn die Zentralbank eine Verordnung und/oder ein anderes Dokument herausgibt, mit dem die OGAW-Verordnungen der Zentralbank in ihrer
Gesamtheit ersetzt werden sollen, sind alle hier enthaltenen Verweise auf die OGAW-Verordnungen der Zentralbank als Bezugnahmen auf die
ersetzende Verordnung und/oder das ersetzende Dokument auszulegen. Die Gesellschaft ist berechtigt, von den darin vorgesehenen
zuséatzlichen Spielrdumen Gebrauch zu machen, die die OGAW-Verordnungen der Zentralbank zum Datum dieses Prospekts begrenzen oder
verbieten, ohne dass dieses Dokuments aktualisiert werden muss. Sofern die Verwaltungsratsmitglieder diese Anderungen fiir wesentlich
erachten, werden die Anteilsinhaber uber sie informiert.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Vermdgen eines jeden Fonds wird gemass den Anlagezielen und der Anlagepolitik, wie sie in der betreffenden Ergdnzung zu diesem
Prospekt beschrieben sind, fiir diesen Fonds gesondert angelegt.

Der Anlageertrag fur Anteilsinhaber eines bestimmten Fonds bestimmt sich nach dem Nettoinventarwert des betreffenden Fonds, welcher
wiederum in erster Linie vom Anlageerfolg (der Performance) des von diesem Fonds gehaltenen Vermégensportfolios abhéngt.

Mit Ausnahme zulassiger Anlagen in Wertpapieren, die nicht an einem anerkannten Markt kotiert sind oder gehandelt werden, bzw. in
derivativen Instrumenten des Freiverkehrs (OTC) sind die Borsen/Mérkte, an denen die Fonds Anlagen téatigen kénnen, in Anhang VI zu diesem
Prospekt aufgefihrt. Die Zentralbank gibt keine Liste der anerkannten Markte heraus.

Jeder Fonds hat die Méglichkeit, bis zu 100% seines Vermogens in zusétzlichen liquiden Mitteln wie z.B. Bankeinlagen, Einlagenzertifikaten,
Commercial Paper und Schatzwechseln zu halten. Dies gilt vorbehaltlich der fir jeden Fonds geltenden Anlagebeschrankungen oder der
nachstehenden Bedingungen:

1) bis zur Anlage des Erl6ses aus der Platzierung oder dem Angebot von Anteilen;

) wenn aussergewohnliche Marktbedingungen vorliegen, z.B. ein Borsen-Crash oder eine bedeutende Krise, die sich nach verniinftiger
Einschéatzung durch den Anlageverwalter wahrscheinlich negativ auf die Performance des Fonds auswirken wirden und unter denen
jeder vernunftige Anlageverwalter erwartungsgemass bis zu 100% der betroffenen Anlagewerte vorrangig in andere als die von der
Anlagepolitik des betreffenden Fonds vorgesehenen Anlagen umschichten wirde; oder

3) um das Derivatengagement durch das Halten von zusatzlichen liquiden Mitteln zu stitzen, damit Verbindlichkeiten eines Fonds gedeckt
werden kénnen, die sich aus dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ergeben kdnnen.

Unter diesen Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft mit Genehmigung der Verwahrstelle:
(a) den Verkauf der betroffenen Anlagewerte zu dem unter diesen Umstanden bestmdglichen Preis veranlassen und
(b) den Verkaufserlos in Hohe von bis zu 100% in die vorstehend genannten liquiden Werte tbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Betradge gemass den Vorschriften der Anlageziele und der Anlagepolitik des betreffenden Fonds wieder
in denselben oder vergleichbaren Anlagewerten anlegen, und zwar zu den Kursen und in dem Umfang, wie sie es unter diesen Umstanden fur
angemessen hélt, wobei bei einer solchen Wiederanlage die fur den betreffenden Fonds geltenden Anlagebeschrankungen einzuhalten sind.

Bitte beachten Sie auch die nachstehenden Hinweise zu den Anlagezielen und der Anlagepolitik der Fonds:

@) jeder Fonds, dessen Name eine Bezugnahme auf eine bestimmte Wertpapierart, ein bestimmtes Land oder eine bestimmte Region
enthélt, wird mindestens zwei Drittel seines nicht-liquiden Vermégens in dieser Wertpapierart, diesem Land oder dieser Region anlegen;
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(i) jeder Fonds, dessen Name auf eine bestimmte Wahrung Bezug nimmt, wird mindestens zwei Drittel seines nicht-liquiden Vermdgens in
Wertpapieren anlegen, die auf diese Wahrung lauten;

(iii) sofern die Anlagepolitik eines Fonds vorsieht, dass Anlagen «vorrangig» in einer bestimmten Wertpapierart, einem bestimmten Land
oder einer bestimmten Region erfolgen sollen, wird der Fonds entweder direkt oder indirekt Giber den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten mindestens zwei Drittel seines nicht-liquiden Vermogens in dieser Wertpapierart, diesem Land oder dieser Region
anlegen;

(iv) sofern die Anlagestrategie eines Fonds Investitionen in Unternehmen eines bestimmten Lands oder einer bestimmten Region vorsieht,
bedeutet dies (vorausgesetzt, dass keine andere Definition angegeben ist), dass diese Unternehmen in dem angegebenen Land bzw.
der angegebenen Region ihren eingetragenen Geschéftssitz haben, unabhéngig davon, ob sie an einer in der Anlagestrategie des
Fonds erwéhnten Aktienborse kotiert sind.

Vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank kann jeder der Fonds in die anderen Fonds der Gesellschaft investieren. Die Verwaltungsgesellschaft
darf fur den Teil der Vermdgenswerte eines Fonds, der in andere Fonds der Gesellschaft investiert ist, keine Verwaltungsgebuhr (bzw.
gegebenenfalls jahrliche Mindestverwaltungsgebiihren) erheben. Entsprechend dirfen der betreffende Co-Anlageverwalter bzw. der beauftragte
Anlageverwalter fur den Teil der Vermdgenswerte eines Fonds, der in andere Fonds der Gesellschaft investiert ist, keine
Anlageverwaltungsgebiihren erheben. Des Weiteren diirfen fur die Investition des in andere Fonds der Gesellschaft anlegenden Fonds keine
Verkaufsprovisionen, Riicknahme- oder Umtauschgebiihren in Rechnung gestellt werden. Von einem Fonds werden keine Anlagen in einem Fonds
getatigt, der seinerseits in einen anderen Fonds der Gesellschaft investiert.

Wenn ein Fonds einer Mindestverwaltungsgebuhr unterliegt und in einen oder mehrere andere Fonds der Gesellschaft investiert, wird die
Mindestverwaltungsgebiihr (je nach Sachlage) anteilig berechnet, und nur der anteilige Prozentsatz der Mindestverwaltungsgebiihr bezogen auf
den Nettoinventarwert des investierenden Fonds, der nicht in einen oder mehrere andere Fonds der Gesellschaft angelegt ist, fallt an.

NEUE EMISSION

Wie in der entsprechenden Beilage dargelegt, kann ein Fonds von Zeit zu Zeit in eine «Neuemission» investieren, wie sie von der US-
Finanzaufsichtsbehorde (Financial Industry Regulatory Authority, Inc. («<FINRA») Regel 5130 in der jeweils geanderten, erganzten und ausgelegten
Fassung («FINRA Regel 5130»). FINRA Rule 5130 verbietet einem FINRA-Mitglied generell den Verkauf einer Neuemission (in der Regel ein
Borsengang von Aktien in den Vereinigten Staaten) an jedes Konto, an dem eine «Restricted Person», wie in FINRA Rule 5130 definiert (eine «Rule
5130 Restricted Person»), eine wirtschaftliche Beteiligung hat, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen.

Dariiber hinaus verbietet Abschnitt (b) der FINRA-Regel 5131 in der von Zeit zu Zeit gednderten, ergénzten und ausgelegten Fassung («FINRA-
Regel 5131» und zusammen mit FINRA-Regel 5130, die «Neuemissionsregeln») die Praxis des «Spinning», das auftritt, wenn ein Broker-Dealer eine
Neuemission einem leitenden Angestellten oder Direktor eines Unternehmens zuweist, der sich dann den Gefallen zuriickerstattet, indem er den
Broker-Dealer fiir die Investment-Banking-Bedurfnisse seines Unternehmens einsetzt. Die FINRA-Regel 5131 verbietet Spinning, indem sie einem
FINRA-Mitglied generell untersagt, Aktien einer Neuemission einem Konto zuzuweisen, auf dem ein leitender Angestellter oder Direktor eines
«06ffentlichen Unternehmens» (wie in FINRA-Regel 5131 definiert) oder eines «gedeckten nicht éffentlichen Unternehmens» (wie in FINRA-Regel
5131 definiert) gefuhrt wird, oder eine Person, die von einem solchen Executive Officer oder Direktor (jeweils eine «Rule 5131 Restricted Person»)
materiell unterstutzt wird, ein wirtschaftliches Interesse hat, wenn das Unternehmen einer solchen Rule 5131 Restricted Person eine Investment-
Banking-Beziehung mit dem FINRA-Mitglied hat oder erwartet, eine solche zu haben, wiederum vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen.

Ungeachtet des Vorstehenden ist es einem FINRA-Mitglied gestattet, eine Neuemission auf jedes Konto zu verkaufen, an dem eine «Rule 5130
Restricted Person» und/oder eine «Rule 5131 Restricted Person» eine vorteilhafte Beteiligung hat, wenn es sich bei diesem Konto um eine
Investmentgesellschaft handelt, die nach den Gesetzen einer Jurisdiktion ausserhalb der Vereinigten Staaten organisiert ist und (i) von einer nicht-
US-amerikanischen Aufsichtsbehdrde (wie z.B. einem Fonds) zum 6ffentlichen Verkauf zugelassen ist; und (ii) keine Person, die mehr als 5% der
Aktien einer solchen Investmentgesellschaft besitzt, eine «Rule 5130 Restricted Person» ist (die «Befreiung fur Investmentgesellschaftens).

Jeder Anleger wird gebeten, einen Fragebogen auszufillen, um festzustellen, in welchem Umfang sich der betreffende Fonds an Neuemissionen
beteiligen kann. Die Gesellschaft kann von ihrem Recht Gebrauch machen, alle oder einen Teil der Anteile eines Fonds, die von einer Person mit
Beschrankungen gemass Regel 5130 und/oder Regel 5131 gehalten werden, zwangsweise zurlickzunehmen, um die Einhaltung der oben
dargelegten Befreiung fur Investmentgesellschaften sicherzustellen.

Das Vorstehende schrénkt in keiner Weise die Befugnis eines Fonds oder des Anlageverwalters ein, sich auf Ausnahmen unter den
Neuemissionsregeln zu berufen, mit Ausnahme der Befreiung der Investmentgesellschaft von Zeit zu Zeit, die jeder fur einen Fonds oder die
Gesellschaft als Ganzes fiir angemessen hélt, unter anderem im Hinblick auf bestehende Auslegungen und Anderungen der Neuemissionsregeln
und praktische Erwagungen, einschliesslich Verwaltungslasten und Grundsétze der Fairness und Gerechtigkeit.

ANLAGEN IN AIF-ANLAGEORGANISMEN
Fir Investitionen in AlF-Anlageorganismen mussen die folgenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfillt sein:

. Ausschliesslicher Zweck des Nicht-OGAW ist es, beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz
der Risikobetreuung in Ubertragbaren Wertpapieren und/oder sonstigen liquiden Finanzwerten anzulegen;

. es muss sich um einen offenen Fonds handeln;

. der Nicht-OGAW wurde nach Gesetzen zugelassen, die vorsehen, dass er einer Aufsicht unterliegt, die die Zentralbank der von den

EU-Gesetzen vorgesehenen Aufsicht als vergleichbar erachtet, und dass die Kooperation zwischen den Behdrden ausreichend
gewahrleistet ist;

. der Schutz der Anteilsinhaber dieses Organismus muss dem Schutz der Anteilsinhaber eines OGAW und insbesondere den Regeln fir
die Vermogenstrennung, die Kreditaufnahme und-vergabe entsprechen, und der ungedeckte Verkauf Ubertragbarer Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente muss gemass den Vorschriften der OGAW-Richtlinie erfolgen;
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. die Geschaftstatigkeit des Organismus muss in Halbjahres- und Jahresberichten offengelegt werden, um eine Beurteilung der
Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage in der Berichtsperiode zu erméglichen.

ANLAGEN IN CHINESISCHEN A-AKTIEN

Sofern in der betreffenden Erganzung angegeben, darf ein Fonds in chinesischen A-Aktien investieren. Nachfolgend wird erlautert, wie die
Investitionen der Fonds in chinesischen A-Aktien zu erfolgen haben.

QUALIFIZIERTE AUSLANDISCHE INSTITUTIONELLE RENMINBI-INVESTOREN (RQFII, RENMINBI QUALIFIED FOREIGN INSTITUTIONAL INVESTOR)

Laut den geltenden RQFII-Vorschriften der Volksrepublik China («VR China») kdnnen auslandische institutionelle Investoren, die direkt in den
inlandischen Wertpapiermarkt der VR China zu investieren wiinschen, eine RQFII-Lizenz beantragen. Es ist beabsichtigt, dass sich ein Fonds,
sofern in der betreffenden Erganzung angegeben, im Rahmen der RQFII-Quoten des Co-Anlageverwalters, in den in der VR China
ausgegebenen Wertpapieren engagieren darf. Gemass den Richtlinien der RQFII-Quotenverwaltung der staatlichen Devisenbehdrde (State
Administration of Foreign Exchange, «SAFE») kann der Co-Anlageverwalter seine RQFII-Quoten flexibel auf verschiedene offene
Fondsprodukte oder vorbehaltlich der Genehmigung der SAFE auf Produkte und/oder Konten, bei denen es sich nicht um offene Fonds handelt,
verteilen. Der Co-Anlageverwalter kann daher jedem betreffenden Fonds zuséatzliche RQFII-Quoten zuteilen oder RQFII-Quoten, die sonst dem
Fonds zugestanden hatten, anderen Produkten und/oder Konten zuweisen. Der Co-Anlageverwalter darf ferner bei der SAFE zusétzliche
RQFII-Quoten beantragen, die er fir den betreffenden Fonds, andere Kunden oder andere von ihm verwaltete Produkte einsetzen kann. Es
kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass der Co-Anlageverwalter dem betreffenden Fonds jederzeit die RQFII-Quoten bereitstellt,
die fur seine Anlagen ausreichen.

Das RQFII-System wird derzeit von Vorschriften und Verordnungen der Behdrden in Festland-China geregelt, d. h. der chinesischen
Wertpapieraufsichtskommission (China Securities Regulatory Commission, «CSRC»), der SAFE und der chinesischen Zentralbank («PBOC»).
Diese Vorschriften und Verordnungen kénnen sich von Zeit zu Zeit andern und umfassen unter anderem (a) das «Pilotprojekt fir Anlagen
qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi-Investoren in inlandischen Wertpapieren» der CSRC, der PBOC und der SAFE, in Kraft
getreten am 1. Méarz 2013, (b) die «Durchfuhrungsvorschriften fiir das Pilotprojekt fur Anlagen qualifizierter auslandischer institutioneller
Renminbi-Investoren in inlandischen Wertpapieren» der CSRC, in Kraft getreten am 1. Mé&rz 2013, (c) das «Rundschreiben in Bezug auf
Probleme des Pilotprojekts fur Anlagen qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi-Investoren in inlandischen Wertpapieren» der
SAFE, in Kraft getreten am 21. Marz 2013, (d) die «Mitteilung der chinesischen Zentralbank hinsichtlich relevanter Fragen bei der Durchfiihrung
des Pilotprojekts fur Anlagen qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi-Investoren in inlandischen Wertpapieren» der PBOC, wirksam
seit 2. Mai 2013, (e) die «Richtlinien fiir die Verwaltung und Operation der RQFII-Quoten» der SAFE, in Kraft getreten am 30. Mai 2014, und (f)
sonstige geltende Verordnungen der zustandigen Behdrden (zusammen die «RQFII-Verordnungens).

In Verbindung mit dem RQFII-System bestehen besondere Risiken. Die Anleger werden diesbeziiglich auf den nachstehenden Abschnitt
«Risikofaktoren» dieses Prospekts hingewiesen.

GAM International Management Limited nimmt mdoglicherweise eine Doppelrolle als Co-Anlageverwalter des betreffenden Fonds und Inhaber
der RQFII-Quote ein. GAM International Management Limited ist als RQFII verantwortlich fuir die Gewéhrleistung, dass alle Transaktionen und
Handelsgeschafte gemass den Vorkehrungen dieses Prospekts in Einklang mit den relevanten Gesetzen und Verordnungen vorgenommen
werden. In Interessenkonflikten wird die GAM International Management Limited ihre Pflichten gegeniiber dem betreffenden Fonds in Betracht
ziehen und sich bemiihen, dass sie fair gelost werden und die Interessen der Anteilsinhaber hinreichend gewahrt bleiben.

HSBC Bank (China) Limited («chinesische Verwahrstelle») wird zum Unterverwahrer in China ernannt. Ferner stimmt der Co-Anlageverwalter
dieser Ernennung zu, insofern sie die Anlagen und Barmittel des Fonds in Verbindung mit der RQFII-Quote in der VR China geméss den RQFII-
Verordnungen und den Bedingungen des RQFII-Verwahrstellenvertrag zum Gegenstand hat.

SHANGHAI-HONG KONG STOCK CONNECT UND SHENZHEN-HONG KONG STOCK CONNECT (JEWEILS EIN «STOCK-CONNECT-SYSTEM» UND ZUSAMMEN
«STOCK CONNECT» ODER «STOCK-CONNECT-SYSTEME»)

Der Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein Wertpapierhandels- und Clearing-Link, der von der Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited (<HKEX»), der Shanghai Stock Exchange («SSE») und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(«ChinaClear») entwickelt wurde. Der Wertpapierhandels- und Clearing-Link Shenzhen-Hong Kong Stock Connect wurde von der HKEX, der
Shenzhen Stock Exchange («SZSE») und ChinaClear entwickelt. Ziel der Stock-Connect-Systeme ist die Schaffung eines gegenseitigen
Borsenzugangs zwischen der VR China und Hongkong.

Der Shanghai-Hong Kong Stock Connect umfasst einen Northbound Shanghai Trading Link («Nordwértshandel») und einen Southbound Hong
Kong Trading Link («Siidwérts Handel»). Uber den Nordwértshandel des Shanghai-Hong Kong Stock Connect kénnen Anleger aus Hongkong
oder dem Ausland (einschliesslich des Fonds) uber ihre in Hongkong anséssigen Makler und einen von der SEHK eingerichteten
Wertpapierhandelsdienst mit zuléssigen chinesischen A-Aktien handeln, die an der SSE notiert sind, indem die Order an die SSE weitergeleitet
wird. Uber den Siidwérts Handel des Shanghai-Hong Kong Stock Connect kénnen Anleger in der VR China mit bestimmten an der SEHK
notierten Aktien handeln. Der Shanghai-Hong Kong Stock Connect nahm den Handel am 17. November 2014 nach der am 10. November 2014
erfolgten gemeinsamen Ankiindigung der SFC und der CSRC auf.

Der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect umfasst einen Northbound Shenzhen Trading Link («Nordwartshandel») und einen Southbound Hong
Kong Trading Link («Siidwérts Handel»). Uber den Nordwartshandel des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kénnen Anleger aus Hongkong
oder dem Ausland (einschliesslich des Fonds) tber ihre in Hongkong ansassigen Makler und einen von der SEHK eingerichteten
Wertpapierhandelsdienst mit zulassigen chinesischen A-Aktien handeln, die an der SZSE notiert sind, indem die Order an die SZSE
weitergeleitet wird. Uber den Siidwérts Handel des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kénnen Anleger in der VR China mit bestimmten an
der SEHK notierten Aktien handeln. Der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect wird den Handel nach der gemeinsamen Ankiindigung der SFC
und der CSRC vom 16. August 2016 an einem noch anzukiindigenden formellen Starttermin auf.

Im Folgenden werden einige wesentliche Punkte des Nordwarts Handels nach Shanghai und Shenzhen zusammengefasst (den der Fonds fiir
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Anlagen in der VR China nutzen darf):

ZUGELASSENE WWERTPAPIERE

Im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect kdnnen die Fonds Uber ihre in Hongkong anséassigen Makler mit bestimmten an der SSE
notierten zulassigen Aktien handeln. Zu ihnen gehdren die jeweils im SSE 180 Index oder SSE 380 Index enthaltenen Aktien sowie alle SSE-
notierten chinesischen A-Aktien, bei denen es sich nicht um Bestandteile der relevanten Indizes handelt, fir die aber korrespondierende H-
Aktien an der SEHK notiert sind. Ausnahmen bilden die folgenden Aktien:

(@ SSE-notierte Aktien, die nichtin RMB gehandelt werden; und
(b) SSE-notierte Aktien, die nicht auf der «Risikoalarmtafel» zu finden sind.
Es wird erwartet, dass die Liste der zulassigen Wertpapiere der Prifung unterliegt.

Im Rahmen des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kdnnen die Fonds uber ihre in Hongkong anséssigen Makler mit bestimmten an der
SZSE notierten zulédssigen Aktien handeln. Zu ihnen gehdren alle jeweils im SZSE Component Index und SZSE Small/Mid Cap Innovation
Index enthaltenen Aktien mit einer Marktkapitalisierung von iber RMB 6 Millionen sowie alle an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen,
die sowohl chinesische A-Aktien und H-Aktien ausgegeben haben. In der Anfangsphase des Nordwarts Handels ist der Kreis der Anleger, der
im Rahmen des Nordwarts Handels zum Handel mit den am ChiNext Board der SZSE notierten Aktien zugelassen ist, auf institutionelle
professionelle Anleger im Sinne der einschlagigen Rechtsvorschriften und Verordnungen von Hongkong beschrankt.

Es wird erwartet, dass die Liste der zugelassenen Wertpapiere der Priifung unterliegt.

HANDELSKONTINGENTE

Der uber den Shanghai-Hong Kong Stock Connect laufende Handel unterliegt einem Tageskontingent («Tageskontingent»). Fiir den
Nordwartshandel und den Siidwarts Handel des Shanghai-Hong Kong Stock Connect gelten jeweils unterschiedliche Tageskontingente.

Das Tageskontingent begrenzt den taglichen Netto-Kaufwert im grenziberschreitenden Handel, der tiber den Shanghai-Hong Kong Stock-
Connect lauft. Der uiber den Shenzhen-Hong Kong Stock Connect laufende Handel unterliegt ebenfalls einem Tageskontingent. Fur den
Nordwéartshandel und den Siidwarts Handel des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect gelten jeweils unterschiedliche Tageskontingente. Das
Tageskontinent begrenzt den taglichen Netto-Kaufwert im grenziiberschreitenden Handel, der tiber den Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
lauft.

Die Tageskontingente kdnnen vorbehaltlich der Priifung und Genehmigung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde in der VR China herauf- oder
herabgesetzt werden. Die SEHK verdffentlicht das verbleibende Tageskontingent zu festgelegten Zeiten auf der Website der HKEX.

ABRECHNUNG UND VERWAHRUNG

Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited («<HKSCC”), eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der HKEX, ist zusténdig fur das
Clearing, die Abrechnung und die Bereitstellung von Verwahr-, Nominee- und anderen verbundenen Leistungen fur die Geschéafte, die von in
Hongkong ansassigen Marktteiinehmern und Anlegern durchgefiihrt werden.

Die chinesischen A-Aktien, die Uber die Stock-Connect-Systeme gehandelt werden, werden als Wertrechte gefiihrt, so dass Anleger keine
physischen chinesischen A-Aktien halten. Die in Hongkong oder im Ausland anséssigen Anleger, die im Nordwértshandel SSE-oder SZSE-
Wertpapiere erworben haben, fihren ihre SSE- oder SZSE-Wertpapiere in den Aktienkonten ihrer Makler oder Verwahrer beim CCASS, das
heisst, bei dem von der HKSCC betriebenen Central Clearing and Settlement System fiir das Clearing der an der SEHK notierten oder
gehandelten Wertpapiere.

KAPITALMASSNAHMEN UND AKTIONARSVERSAMMLUNGEN

Ungeachtet der Tatsache, dass die HKSCC keine eigenen Interessen an SSE- oder SZSE-Wertpapieren in seinem Aktiensammelkonto bei
ChinaClear behauptet, behandelt ChinaClear als die Aktienregisterstelle der SSE- und SZSE-notierten Gesellschaften HKSCC als Aktionar,
wenn es die Kapitalmassnahmen in Bezug auf die SSE- und SZSE-Wertpapiere bearbeitet.

HKSCC uberwacht die Kapitalmassnahmen, die die SSE- und SZSE-Wertpapiere betreffen, und halt die betreffenden Makler und Verwabhrer,
die am CCASS teilnehmen («CCASS-Teilnehmer»), Uber alle Kapitalmassnahmen auf dem Laufenden, bei denen die CCASS-Teilnehmer
Massnahmen ergreifen mussen, um sich an jenen zu beteiligen.

SSE- und SZSE-notierte Gesellschaften geben die Einzelheiten ihrer Jahreshauptversammlung oder ausserordentlichen Hauptversammlungen
in der Regel rund einen Monat vor dem Versammilungstermin bekannt. Fir alle Beschliisse ist eine Abstimmung unter Beteiligung aller Stimmen
vorgesehen. Die HKSCC informiert die CCASS-Teilnehmer im Einzelnen tber die Hauptversammlungen, so etwa tber den Termin und Ort der
Versammlung und die Anzahl der Beschliisse.

WAHRUNG

Die in Hongkong oder im Ausland anséassigen Anleger handeln und rechnen SSE- und SZSE-Wertpapiere ausschliesslich in RMB ab. Folglich
muss der betreffende Fonds zu diesem Zweck seine RMB-Gelder einsetzen.

Weitere Informationen Uber die Stock-Connect-Systeme sind im Internet auf der folgenden Website erhéaltlich.

http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/ chinaconnect.htm.

ANLEGERENTSCHADIGUNG

Die Anlagen der Fonds in SSE- und SZSE-Aktien, die sie Uber die Stock-Connect-Systeme tatigen, fallen nicht unter den Schutz des
Anlegerentschadigungsfonds in Hongkong.
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Der Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong wurde gegriindet, um Anleger beliebiger Staatsangehdrigkeit zu entschadigen, die infolge des
Ausfalls eines lizensierten Finanzintermediars oder autorisierten Finanzinstituts in Bezug auf in Hongkong bérsengehandelte Produkte
finanzielle Verluste erleiden.

Da Ausfalle bezuglich der iiber die Stock-Connect-Systeme gehandelten SSE- und SZSE-Aktien keine Produkte betreffen, die an der SEHK
oder der Hong Kong Futures Exchange Limited notiert sind oder gehandelt werden, sind sie nicht vom Anlegerentschadigungsfonds gedeckt.
Daher sind die Fonds dem Ausfallrisiko der Makler ausgesetzt, die sie mit dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber die Stock-Connect-
Systeme betraut haben.

Da der Fonds andererseits den Nordwartshandel mit Hilfe von Wertpapiermaklern durchfuhrt, wird er nicht vom Wertpapieranlegerschutzfonds
in der VR China gedeckt.

GEBUHREN UND ABGABEN

Im Rahmen der Stock-Connect-Systeme unterliegen die Anleger aus Hongkong oder dem Ausland den Gebuihren und Abgaben, die die SSE,
SZSE, ChinaClear und HKSCC oder die zustandige Behorde Festlandchinas fur den Handel und die Abwicklung der SSE- und SZSE-
Wertpapieren erheben. Nahere Informationen tiber die Handelsgebihren und Abgaben siehe online auf der Website
http://imww.hkex.com.hk/eng/market/sec tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

NACHHALTIGKEIT

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Sustainable Finance Disclosure Regulation oder «SFDR») haben die Verwaltungsgesellschaft und jeder der Anlageverwalter der Subfonds
Nachhaltigkeitsrisiken der Subfonds in ihre Anlageentscheidungen einbezogen, wie in diesem Abschnitt dargelegt. Hinweis: Fiir die Zwecke
dieses Abschnitts bezeichnet ein Nachhaltigkeitsrisiko ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert
der Investition haben kdnnte. Die potenziellen Anleger eines Subfonds sollten diesen Abschnitt zusammen mit dem Kapitel «Anlageziele und
Anlagepolitik» lesen und beachten, dass jeder Subfonds von diesen Richtlinien abweichen kann und solche Abweichungen im Kapitel
«Anlageziele und Anlagepolitik» ndher erlautert werden.

Anleger sollten beachten, dass, wenn ein Subfonds (a) 6kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination davon férdert, indem er in
Unternehmen investiert, die gute Governance-Praktiken anwenden; oder (b) wenn ein Subfonds eine nachhaltige Anlage als Ziel hat, diese
Forderung oder dieses Ziel im Kapitel «Anlageziele und Anlagepolitik» naher beschrieben wird.

TAXONOMIE-VERORDNUNG

Bei den Investitionen von Fonds, welche nicht unter Artikel 8 oder 9 der SFDR fallen, werden die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht beriicksichtigt.

NACHHALTIGKEITSRISIKEN ALS TEIL DES ANLAGEPROZESSES

Die Anlageverwalter der einzelnen Subfonds haben Nachhaltigkeitsrisikofaktoren als Teil ihres Anlageprozesses integriert. Die Integration der
Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos in die tatsachlichen Anlageentscheidungen soll sicherstellen, dass die Risiken in &hnlicher Weise
berucksichtigt werden wie alle anderen Risiken, die in die Anlageentscheidungen einbezogen werden. Anleger sollten beachten, dass die
Integration des Nachhaltigkeitsrisikos nicht notwendigerweise bedeutet, dass der Anlageverwalter anstrebt, in Vermdgenswerte zu investieren,
die nachhaltiger sind als andere Unternehmen oder anstrebt, Vermdgenswerte zu vermeiden, die in der Offentlichkeit Bedenken hinsichtlich
ihrer Nachhaltigkeit hervorrufen kénnten. Eine solche integrierte Bewertung muss alle anderen Parameter bertcksichtigen, die der
Anlageverwalter verwendet, und es kann z. B. sein, dass sogar ein kiirzlich eingetretenes Ereignis oder ein Zustand in seinem Marktwert
Uberbewertet wurde. Ebenso bedeutet eine Beteiligung an einem Vermdgenswert, der einem solchen wesentlichen negativen Einfluss
unterliegt, nicht, dass der Vermégenswert liquidiert werden muss. Daruber hinaus wird davon ausgegangen, dass Nachhaltigkeitsrisiken bei
Anlagen, die als nachhaltig gelten, in &hnlicher Weise bewertet werden, z. B. unterliegt eine «griine Anleihe» &hnlichen Nachhaltigkeitsrisiken
wie eine nicht-griine Anleihe, selbst wenn erstere als nachhaltiger gilt.

INSTRUMENTENSPEZIFISCHE UBERLEGUNGEN

@) Aktien und aktienahnliche Instrumente wie z. B. Unternehmensanleihen, die an die Wertentwicklung des Unternehmens gebunden
sind, gelten als Anlagen, die von Natur aus mit den hochsten Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sind. Der Marktwert eines Aktieninstru-
ments wird haufig durch 6kologische, soziale oder Governance-Ereignisse oder -Bedingungen wie Naturkatastrophen, globale Er-
warmung, Einkommensungleichheit, Konsumfeindlichkeit oder bdswillige Governance beeinflusst. Bei Subfonds, die in hohem
Masse in Aktien investieren oder investieren kdnnten, wird davon ausgegangen, dass sie von Natur aus ein hohes Nachhaltigkeitsri-
siko aufweisen.

(i) Der Marktwert von festverzinslichen Unternehmensanleihen oder anderen Anleihen, die nicht an die Wertentwicklung des Unterneh-
mens gebunden sind, wird inharent mit denselben oder &hnlichen Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sein. Da solche Instrumente effek-
tiv von der voraussichtlichen Zahlungsfahigkeit des Unternehmens beeinflusst werden, kdnnen die Nachhaltigkeitsrisiken etwas
geringer sein als bei direkten Aktieninstrumenten, und in einigen Fallen wirken sich die langerfristigen Bedingungen Nachhaltigkeits-
faktoren nicht so wahrscheinlich auf die Zahlungsféhigkeit von Unternehmen aus wie plétzlichere Ereignisse. Bei Subfonds, die
stark in Unternehmensanleihen investieren, wird davon ausgegangen, dass sie von Natur aus ein moderates Niveau an Nachhaltig-
keitsrisiken aufweisen.

(iii) Staats- und andere staatliche Anleihen unterliegen ahnlichen Nachhaltigkeitsrisiken wie Aktien und Unternehmensanleihen. Wah-
rend Staaten und andere staatliche Emittenten scheinbar plétzlichen Ereignissen ausgesetzt sind, sind die zugrunde liegenden
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Bedingungen oft bekannt und verstanden und bereits im Marktwert solcher Vermdgenswerte eingepreist. Bei Subfonds, die tber-
wiegend in Staats- und andere Staatsanleihen investieren, wird davon ausgegangen, dass sie von Natur aus ein geringes Nachhal-
tigkeitsrisiko aufweisen.

(iv) Wahrungen, Anlagen in Wahrungen und der Wahrungseffekt gegeniiber der Basiswahrung eines Subfonds, unabhéngig davon, ob
dieses Risiko abgesichert ist oder nicht, unterliegen nicht der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos. Es wird davon ausgegangen,
dass die Marktwertschwankungen von Wahrungen nicht durch Handlungen eines bestimmten Unternehmens beeinflusst werden,
wenn eine Wesentlichkeitsschwelle durch ein einzelnes Ereignis oder eine einzelne Bedingung uberschritten werden kdnnte.

(v) Anlagen, deren Marktwert ausschliesslich an Rohstoffe gebunden ist, werden von der Beurteilung des Nachhaltigkeitsrisikos ausge-
nommen. Wahrend einige Rohstoffe inharent mit verschiedenen Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sein kénnen, ist es wahrscheinlich,
dass die Nachhaltigkeitsrisiken entweder effektiv in den Marktwert eines Rohstoffs eingepreist sind oder es an allgemein anerkann-
ten Nachhaltigkeitsrisikomesswerten mangelt.

(vi) Anlageentscheidungen in Bankeinlagen und ergéanzenden liquiden Vermdgenswerten werden einer Bewertung von Governance-
Ereignissen unterzogen, die ein inharenter Teil der Analyse fir solche Instrumente ist, bei denen der Marktwert des Vermégens-
werts nur oder grosstenteils an ein Kontrahentenrisiko gebunden ist, bei dem der Kontrahent seine normalerweise vertraglich oder
anderweitig festgelegten Verpflichtungen nicht erfillt.

(vii) Anlagen in diversifizierte Indizes, andere OGA und diversifizierte strukturierte Produkte werden im Allgemeinen als Instrumente
verstanden, bei denen ein Ereignis oder eine Bedingung in einem zugrunde liegenden Vermdgenswert aufgrund der Diversifizierung
wahrscheinlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Anlage haben sollte. Die Nachhaltigkeitsrisiken solcher Instrumente wer-
den im Allgemeinen nur auf hohem Niveau bewertet, z. B. wenn ein solches Instrument nur oder liberwiegend Basiswerte hat, die
denselben Bedingungen oder Ereignissen unterliegen wirden.

(viii) Nachhaltigkeitsrisiken, die sich aus derivativen Finanzinstrumenten wie Futures, Forwards, Optionen, Swaps usw. ergeben, werden
auf der Grundlage des Basiswerts eines solchen Derivats bewertet. Anleger sollten beachten, dass fur die Zwecke dieses Ab-
schnitts die Nachhaltigkeitsrisiken nur unter dem Gesichtspunkt wesentlicher negativer Auswirkungen bewertet werden. Dies be-
deutet, dass wesentliche positive Auswirkungen nicht bewertet werden. Infolgedessen bedeutet dies, dass alle derivativen Instru-
mente (auch wenn sie nicht zu reinen Absicherungszwecken eingesetzt werden), die eine negative Korrelation zum letztendlichen
Basiswert aufweisen, z.B. Leerverkaufe, keiner Risikobewertung unterzogen werden, wenn aufgrund der negativen Korrelation eine
negative Auswirkung auf den Wert des Basiswerts nicht zu einer negativen Auswirkung auf den Marktwert des Vermégenswerts
fuhren wirde.

Ungeachtet der vorstehenden Ausfihrungen werden Anlagen, die zu Absicherungszwecken bestimmt sind, keiner zusatzlichen Bewertung der
Nachhaltigkeitsrisiken unterzogen. Der Zweck der Absicherung besteht darin, bestehende Risiken im Portfolio des Subfonds ganz oder teilweise
abzusichern, und sollte im Allgemeinen keine zusatzlichen Nachhaltigkeitsrisiken mit sich bringen.

NACHHALTIGKEITSBEZOGENE DATEN

Die Gesellschaft hat sich dafiir entschieden, den Anlageverwaltern der Subfonds nicht vorzuschreiben, bestimmte Messgréssen, Daten oder
Datenanbieter zu verwenden, um das Nachhaltigkeitsrisiko als Teil ihrer Anlageentscheidungen zu integrieren. Die potenziellen Anleger werden
darauf hingewiesen, dass nachhaltige Finanzen zwar weltweit zu den wichtigsten aktuellen Themen im Bereich der Anlageverwaltung gehéren und
Unternehmen auf der ganzen Welt weitgehend verschiedene praktikable, vertretbare und Uberprifbare Praktiken eingefuhrt haben, um éffentliche
Daten und Kontrollmechanismen zur Uberpriifung dieser Daten zu erstellen, die Qualitit und Verfiigbarkeit der Daten jedoch méglicherweise immer
noch nicht mit der allgemeinen Qualitat standardisierterer und traditionellerer Finanzdaten vergleichbar ist, die in Jahresabschliissen oder anderen
Finanzberichten dargestellt werden, die mit Rechnungslegungsstandards tibereinstimmen, deren Verlasslichkeit tiber einen langeren Zeitraum erprobt
und getestet wurde.

Weitere Informationen (ber die Richtlinien zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess und Informationen tber
negative Nachhaltigkeitsauswirkungen finden Sie auf der Website des Managers unter https://www.bridgefundservices.com/disclosures/.

AUSSCHLUSSPOLITIK

Die Ausschlusskriterien der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Fonds sind in GAMs firmeneigenen Ausschlusspolitik detailliert aufgefiihrt, welche
auf www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing und verfiigbar ist. Die Ausschlusspolitik wird aktiv berwacht, um ihre standige
Glltigkeit zu gewahrleisten und sicherzustellen, dass die ESG-Préaferenzen der Anleger effektiv integriert sind.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN - BERICHTERSTATTUNG

Wie gemass Artikel 4 der SFDR zulassig, berlcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft die negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht, da sie kein Finanzmarktteilnehmer ist, der dazu verpflichtet ist, da die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Bilanz
keine durchschnittliche Mitarbeiterzahl von mehr als 500 wahrend des Geschaftsjahres aufweist. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich zu
einem spateren Zeitpunkt daflir entscheiden, die Beriicksichtigung der wesentlichen nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zu verdéffentlichen und auf ihrer Website zu pflegen. Die Verwaltungsgesellschaft wird ihren Ansatz zur
Beriicksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemass der SFDR
Uberprufen, sobald die technischen Regulierungsstandards in Kraft treten.
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TECHNIKEN DER EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG

Vorbehaltlich der ausdriicklichen Bestimmungen in der jeweiligen Ergdnzung, kann jeder Fonds zur effizienten Portfolioverwaltung (z. B.
Hedging und Performancesteigerung) Repogeschéfte, inverse Repogeschéfte, Aktienleihgeschéfte, Subkonsortialvertrage und
Partizipationsanleihen einsetzen, vorausgesetzt, dass er die Bestimmungen einhélt, welche die Zentralbank fir solche Techniken und
Instrumente erlésst und gelegentlich ergénzt. Sofern in der jeweiligen Ergénzung nicht anders angegeben, sind die fir jeden Fonds geltenden
Bestimmungen und Bedingungen im Zusammenhang mit Repogeschéften, inversen Repogeschéften und Aktienleihgeschaften zusammen mit
den allgemeinen Bedingungen fiir den Einsatz von Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang VII beschrieben.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Des Weiteren kann jeder Fonds vorbehaltlich der Bestimmungen in der jeweiligen Erganzung fur Anlagezwecke und/oder zur effizienten
Portfolioverwaltung auch derivative Finanzinstrumente einsetzen, vorausgesetzt dass in jedem Fall (i) die entsprechenden Basiswerte des derivativen
Finanzinstruments aus mindestens einem der folgenden Elemente bestehen: Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, kollektive
Kapitalanlagen, die geméss den Verordnungen von 2011 zugelassen sind, Einlagen, Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen; (ii)
das derivative Finanzinstrument den Fonds keinen Risiken aussetzt, die dieser sonst nicht Uibernehmen kdnnte; und (iii) das derivative
Finanzinstrument den Fonds nicht von seinen Anlagezielen entfernt.

Fur die Zwecke der Bereitstellung einer Margin oder einer Sicherheit fur Transaktionen mit Techniken und Instrumenten kann die Gesellschaft
entsprechend den marktiiblichen Gepflogenheiten alle beliebigen Vermégenswerte oder Geldmittel verpfanden oder belasten, die einen
Bestandteil des entsprechenden Fonds bilden. Sicherheiten, die geméass den Bedingungen fir derivative Finanzinstrumente bei einem Fonds
eingehen, mussen jederzeit die Anforderungen in Bezug auf Sicherheiten wie in Anhang V néher erlautert, einhalten. Informationen tber die
Sicherheitenverwaltungsrichtlinien der Gesellschaft sind in Anhang VIII des vorliegenden Prospekts zu finden.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in der jeweiligen Ergédnzung kann ein Fonds zu Anlagezwecken und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung,
wie Hedging und Performancesteigerung, in die im Folgenden beschriebenen Arten von derivativen Instrumenten anlegen:

TERMINKONTRAKTE

INDEX-FUTURES

Index-Futures werden von einem Fonds vorwiegend, aber nicht ausschliesslich, zur effizienten Portfolioverwaltung verwendet, zum Beispiel
wenn die Fondsmanager uber einen bestimmten Zeitraum ein Risiko absichern wollen. Durch Eingehen von Short-Positionen in diesen
Kontrakten schitzen die Fondsmanager sich selbst vor dem Verlustrisiko des breiteren Marktes. Wird diese Absicherungsstrategie optimal
umgesetzt, partizipiert das Portfolio des Fondsmanagers nicht an Mehrertragen gegeniiber dem Index. Stattdessen wird das Portfolio Gewinne
in Hohe des risikolosen Zinssatzes erzielen. Index-Futures kdnnen auch eingesetzt werden, um die Positionierung des Fonds am Markt
kostenguinstiger und effizienter zu steuern, da Futures oftmals liquider und kosteneffizienter sind. Der Kauf eines Index-Futures beispielsweise
kann unter bestimmten Umstanden fir die Verwaltung grosser, in einen Fonds einfliessender Betrage als eine kostenginstigere und
zweckmassigere Alternative gegeniiber dem direkten Kauf der zugrunde liegenden Aktien angesehen werden. Fonds kénnen Index-Futures
auch im Rahmen der taktischen Vermdgensallokation in erster Linie zur Verwaltung ihres Marktengagements einsetzen. Futures kdnnen auf
diese Weise eingesetzt werden, um die Gewichtung eines bestimmten Markts oder Marktsegments im Fonds auf Kosten eines anderen Markts
oder Segments anzupassen, ohne dabei einzelne Aktienengagements zu beeintréchtigen.

FUTURES AUF EINZELAKTIEN

Hierbei handelt es sich um einen standardisierten Terminkontrakt mit einer bestimmten Aktie als Basiswert. Futures auf einzelne Aktien kénnen
zur Absicherung einer Long-Position in einem Index-Future eingesetzt werden. Sie verringern Positionen in unerwiinschten Vermdgenswerten
in dem Future zugrunde liegenden Wertpapierkorb bzw. heben sie auf. Aktien-Futures kdnnen zudem als kostengiinstige Alternative zum Halten
der zugrunde liegenden Aktie eingesetzt werden. Da diese Kontrakte zum letzten Borsenkurs bewertet werden, kann ein Fonds durch
Glattstellung seiner Positionen von seiner Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf der Aktie noch vor dem Liefertermin des Kontrakts zuriicktreten.
Gelegentlich kann ein Fonds Spekulationsgeschéfte zur Steigerung seiner Rendite tatigen.

DEVISEN-FUTURES

Ein Devisen-Future ist ein Ubertragbarer, borsengehandelter Terminkontrakt, der den Kurs festlegt, zu dem eine bestimmte Wahrung an einem
zukiinftigen Datum gekauft oder verkauft werden kann. Devisen-Futures ermdglichen einem Fonds die Absicherung von Wechselkursrisiken. Da
diese Kontrakte taglich auf Marktbasis bewertet werden, kann ein Fonds durch Schliessen seiner Position vor dem im Kontrakt festgelegten
Liefertermin von seiner Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf der Wahrung zuriicktreten. Gelegentlich kann ein Fonds Spekulationsgeschafte
zur Steigerung seiner Rendite tatigen.

Terminkontrakte kdnnen unter der Bedingung verkauft werden, dass das Wertpapier, welches Gegenstand des Kontrakts ist, jederzeit im
Eigentum eines Fonds bleibt, oder dass alle Vermdgenswerte eines Fonds oder ein Teil davon, der wertmassig nicht niedriger als der
Ausiibungskurs der verkauften Terminkontrakte sein darf, sich voraussichtlich hinsichtlich der Kursbewegungen in derselben Weise verhalten
wird wie der Terminkontrakt.

TERMINGESCHAFTE

DEVISENTERMINGESCHAFTE

Devisentermingeschéfte erméglichen dem Fondsmanager die Anlage in Devisen und/oder die Absicherung von Wechselkursrisiken durch
Festsetzung des Kurses, zu dem ein Fonds an einem zukinftigen Datum Devisen kaufen oder verkaufen kann. Devisentermingeschéfte kbnnen
fur folgende Zwecke eingesetzt werden:

(a) zur Anlage in Fremdwé&hrungen im Rahmen der Anlagestrategie eines Fonds;
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(b) zum Schutz der Starke der Basiswahrung eines Fonds; und/oder;

(©) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung eines Fonds und der fir die Anteile einer Klasse dieses Fonds
geltenden Wahrung, wobei diese Nennwéhrung nicht die Basiswahrung des Fonds ist; und/oder.

Ein Devisenterminkontrakt ist eine vertragliche Verpflichtung, an einem angegebenen kinftigen Datum eine bestimmte Wahrung zu kaufen.
Devisenterminkontrakte sind hinsichtlich der Menge oder dem Zeitpunkt, an dem eine Wéahrung geliefert werden muss, nicht einheitlich und
werden nicht bérsengehandelt. Bei ihnen handelt es sich vielmehr um individuell ausgehandelte Transaktionen. Devisenterminkontrakte werden
Uiber ein Handelssystem abgewickelt, das als Interbankenmarkt bekannt ist. Hierbei handelt es sich nicht um einen Markt mit einem bestimmten
Standort, sondern um ein Netzwerk elektronisch verbundener Marktteiinehmer. Es gibt kein zentrales Clearingsystem fir die auf diesem Markt
eingegangenen Devisenterminkontrakte, und dementsprechend ist der Fonds, wenn er vor dem festgelegten Datum einen derartigen Kontrakt
«glattstellen» mochte, auf eine Vereinbarung angewiesen, eine angemessene «gegenlaufige» Transaktion einzugehen. Fir die
Kursbewegungen gibt es auf diesem Markt keine Beschrankungen, und weder Prime Broker noch andere Kontrahenten sind verpflichtet, fur
Devisenterminkontrakte einen Markt aufrecht zu erhalten. Ferner kann die Durchfiihrung von Devisenterminkontrakten mit einem etwas
geringeren Schutz vor Ausfallen verbunden sein als der Handel auf den Rohstoffmarkten oder sonstigen Borsen, da weder der
Interbankenmarkt noch die auf ihm durchgefiihrten Devisenterminkontrakte von einer Aufsichtsbehérde reguliert sind oder von einer Borse oder
Clearingstelle garantiert werden.

Né&here Angaben hierzu sind dem Kapitel «Einleitung — Risikofaktoren — Risiko hinsichtlich der Nennwéhrung der Anteile» dieses Prospekts
zu entnehmen.

OPTIONEN

DEVISENOPTIONEN

Der Fondsmanager kann sich durch Erwerb einer Verkaufs- oder Kaufoption gegen das Wechselkursrisiko absichern. Der Inhaber dieser Option
hat das Recht, jedoch nicht die Verpflichtung, Devisen wahrend eines bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Kurs zu kaufen oder zu
verkaufen. Mit Hilfe von Devisenoptionen kénnen aus Bewegungen des Devisenmarkts Vorteile erzielt werden. Eine solche Option kann
beispielsweise eingesetzt werden, um Anleger einer Dollar-Klasse teilweise abzusichern, die méglicherweise Verluste hinnehmen miissten,
wenn der Fonds in Yen-Vermdgenswerte investiert ist. Optionen kénnen auch eingesetzt werden, um die Renditen eines Portfolios bei hoher
Volatilitat zu schiitzen und zu steigern.

AKTIENOPTIONEN

Eine Aktienoption ist ein Bezugsrecht, das eine Partei einer anderen verkauft und durch das der Kéufer das Recht erwirbt, jedoch nicht die
Verpflichtung hat, eine Aktie zu einem vereinbarten Kurs wahrend eines bestimmten Zeitraums oder an einem bestimmten Datum zu kaufen
(call) oder zu verkaufen (put). Optionen ermdglichen es dem Fondsmanager, Abwartsrisiken kosteneffizient zu beschranken und gleichzeitig die
maoglichen Kursgewinne einer volatilen Aktie voll auszunutzen. Durch Long-Positionen in Verkaufs- und Kaufoptionen auf einzelne Aktien kann
der Fonds vor ungiinstigen Kursbewegungen des Basiswerts geschiitzt werden. Ein weiterer Grund fur das Eingehen von Short-Positionen in
Aktienoptionen (Verkaufs- und Kaufoptionen) kann auch die Steigerung der Gesamtrendite und die Vereinnahmung von Ertrdgen in Form der
Optionspramie sein.

INDEXOPTIONEN

Eine Indexoption ist eine (vorstehend beschriebene) Verkaufs- oder Kaufoption auf einen Finanzindex. Der Fonds kann Verkaufsoptionen
kaufen, um den Wert des Fonds oder eines Fondssegments vor erwarteten deutlichen Kursverlusten der Aktienmaérkte oder wichtiger Branchen,
die von diesem Index abgebildet werden, zu schiitzen. Kaufoptionen kénnen vom Fonds gekauft oder auch verkauft werden. Ein Kauf zielt auf
eine Beteiligung an den mdglichen Kursgewinnen eines Index oder einer wichtigen Branche ab, wahrend ein Verkauf (ausschliesslich gedeckte
Verkaufe) eine weitere Ertragsquelle Uber die Pramie bietet, die als Overlay einer bestehenden Long-Position vereinnahmt wird.

Ein Collar ist eine Absicherungsstrategie bei Optionen, die umgesetzt wird, nachdem eine Long-Position in einer Aktie eine erhebliche
Wertsteigerung verzeichnet hat. Sie wird durch den Kauf einer Verkaufsoption «aus dem Geld» und den gleichzeitigen Verkauf einer Kaufoption
«aus dem Geld» erzeugt.

NICHT-STANDARDISIERTE FREIVERKEHRSOPTIONEN (OTC-OPTIONEN)

Diese Optionen besitzen Merkmale, die sie komplexer als die Ublicherweise gehandelten klassisch strukturierten «Vanilla-Optionen» machen,
was die Basiswerte oder die Berechnung der Art und des Zeitpunkts bestimmter Auszahlungen angeht. Diese Optionen werden im Allgemeinen
im Freiverkehr (Over the Counter — OTC) gehandelt.

BARRIER-OPTIONEN

Eine Barrier-Option ist eine Transaktion, bei der die Option zur Ausiibung von Rechten aus dem betreffenden Kontrakt davon abhangig ist, ob
der Basiswert einen im Voraus bestimmten Preis erreicht oder Gberschritten hat. Zu den Barrier-Optionen gehoren die Knock-in-, Knock-out-,
Double-one-touch-, Double-no-touch- und One-touch-Optionen.

DIGITALE OPTIONEN

Eine digitale Option ist eine Finanztransaktion, deren Auszahlung fixiert wird, nachdem der Basiswert die im Voraus festgelegte Schwelle oder
den Auslibungskurs Giberschritten hat. Die Auszahlung einer digitalen Option wird entweder als Barauszahlung (wie bei der Cash-or-Nothing-
Option) oder als Einheit der zugrunde liegenden Optionen (z.B. bei der Asset-or-Nothing-Option) im Voraus fixiert. Digitale Optionen kénnte
man auch als Binar- oder Alles-oder-Nichts-Optionen bezeichnen.
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GEDECKTE OPTIONSSCHEINE (COVERED WARRANTS)

Ein Optionsschein gibt seinem Inhaber das Recht, vom Emittenten des Optionsscheins innert eines festgelegten Zeitraums Aktien zu einem
bestimmten Kurs zu kaufen. Optionsscheine werden vom Emittenten ausgegeben und garantiert. Ein gedeckter Optionsschein (Covered Warrant)
stellt eine Vereinbarung zwischen Emittent und Anleger dar, bei der der Emittent Optionsscheine ausgibt, deren Wert einem bestimmten
Prozentsatz des Wéhrungsbetrags der Anlage des Anlegers entspricht. Dadurch erhélt der Anleger keine zusétzliche Absicherung gegen
Abwartsrisiken, da die zugrunde liegenden Aktien zum selben Kurs ausgegeben wiirden, der aktuell fiir die Aktie zu bezahlen ist. Jedoch erhalt die
Anlage durch die Deckung des Optionsscheins zuséatzliche mogliche Kursgewinne, sofern der Aktienkurs des emittierenden Unternehmens tber
den Optionskurs der Aktie steigt.

WANDELBARE WERTPAPIERE

Eine Wandelschuldverschreibung ist eine Anleihe, die zu bestimmten Zeiten wahrend ihrer Laufzeit in eine vorher festgelegte Anzahl von Aktien
einer Gesellschaft umgewandelt werden kann. Daher bieten Wandelanleihen in der Regel fur die Gewahrung der Umwandlungsoption eine
geringere Rendite. Umgekehrt kbnnen Wandelanleihen bei geringer Volatilitat als Alternative zu Stammaktien eingesetzt werden, da
Wandelanleihen unter diesen Voraussetzungen eine hohere Rendite abwerfen kdnnen als die Stammaktien, woraus sich bei schwachem
Aktienkurs eine Pramie ergibt. Wandelbare Vorzugsaktien bieten ihren Inhabern die Option, die Vorzugsaktien gegen eine festgelegte Anzahl
von Stammaktien zu tauschen. Wandelanleihen sind Schuldtitel mit der Option, diese in eine vorab definierte Anzahl von Aktien umzuwandeln.

SWAPS (EINSCHLIESSLICH INFLATIONS-, ZINS-, WAHRUNGS-, KREDIT-, INDEX-, VOLATILITATS- UND TOTAL-RETURN-SWAPS)

Swapgeschéfte sind Vertrage zwischen zwei Parteien iber Zeitraume von ein paar Wochen bis zu Gber einem Jahr. Bei einem standardisierten
Swapgeschéft einigen sich die beiden Parteien darauf, die erzielten oder realisierten Ertrage (oder Ertragsdifferenzen) aus zuvor festgelegten
und unter Umsténden zinsbereinigten Anlagen oder Instrumenten auszutauschen. Die zwischen den Parteien ausgetauschten («swapped»)
Bruttoertrage werden fir gewohnlich auf der Grundlage eines «Nominalbetrags» berechnet. Ausgetauscht wird somit entweder die Rendite bzw.
die Wertsteigerung auf einem bestimmten Wahrungsbetrag, in den zu einem bestimmten Zinssatz und in einer bestimmten Fremdwéahrung
investiert wurde, oder die Rendite bzw. die Wertsteigerung eines «Korbs» von Wertpapieren, in die investiert wurde und die einem bestimmten
Index entsprechen. Ein «Quanto-Swap» oder «Rate-Differential-Swap» beinhaltet sowohl ein Zins- als auch ein Wahrungsgeschaft. Weitere
Formen von Swapgeschéften umfassen unter anderem Zins-Caps, bei denen sich eine Partei gegen eine Pramie bereit erklart, Zahlungen an
die andere Partei zu leisten, sobald die Zinsen Uber eine zuvor festgelegte Obergrenze («Cap») steigen; Mindestzinsséatze, bei denen sich eine
Partei gegen eine Pramie bereit erklart, Zahlungen an die andere Partei zu leisten, sobald die Zinsen unter eine zuvor festgelegte Untergrenze
(«Floors) fallen; und Interest-Rate-Collars, bei denen eine Partei einen «Cap» verkauft und einen «Floor» kauft bzw. umgekehrt, um sich gegen
Zinsschwankungen zu schiitzen, die gewisse Mindest- bzw. Hochstwerte unter- bzw. iberschreiten.

INFLATIONS-SWAPS

Inflations-Swaps kommen im Allgemeinen fur Anlagezwecke zum Einsatz. Dabei werden, gebunden an eine Inflationskennzabhl, fixe
Zahlungsstrome gegen variable Zahlungsstrome getauscht.

ZINS-SWAPS

Zins-Swaps kommen im Allgemeinen zum Einsatz, um das Zinsrisiko eines Fonds zu steuern. Sie kdnnen als Ersatz fiir ein physisches
Wertpapier oder als kostengiinstigere oder liquidere Art der Anlage fiir ein gewiinschtes Engagement eingesetzt werden.

INDEX-SWAPS

Index-Swaps kénnen entweder als Ersatz fur den Kauf einer Gruppe von Anleihen dienen, vor bestimmten Indexrisiken absichern oder
Engagements in Indexanlagen ermdglichen oder reduzieren oder mit der Performance eines oder mehrerer zugrunde liegender Indizes
verkniipft werden, die unmittelbar oder mittelbar mit bestimmten Wertpapieren verbunden sind. Die Verwendung von Indizes muss auf jeden
Fall im Rahmen der Bedingungen und Beschrankungen liegen, wie sie in den Verordnungen von 2011, den OGAW-Verordnungen der
Zentralbank und allen sonstigen von der Zentralbank jeweils herausgegebenen Leitlinien erlautert sind.

DEVISEN-SWAPS

Devisen-Swaps kommen im Allgemeinen zum Einsatz, um das Wahrungsrisiko eines Fonds zu steuern. Sie kdnnen als Ersatz fiir ein
physisches Wertpapier oder als kostengunstigere oder liquidere Art der Anlage flr ein gewiinschtes Engagement eingesetzt werden.

TOTAL-RETURN-SWAPS

Total-Return-Swaps koénnen als Ersatz fir Anlagen in standardisierten bérsengehandelten Fonds (ETF), Termin- oder Optionskontrakten
eingesetzt werden. Total-Return-Swaps werden fur die gleichen Zwecke wie Terminkontrakte und Optionen (siehe oben) gehalten. Wenn sich
der Fondsmanager beispielsweise in einem Marktsegment engagieren mochte, das iber einen standardisierten ETF, Termin- oder
Optionskontrakt nicht umgehend handelbar ist, kann es empfehlenswert sein, einen Total-Return-Swap zu halten, der ein Engagement in einem
von einem Broker zusammengestellten massgeschneiderten Wertpapierkorb bietet.

Die Kontrahenten eines Total-Return-Swaps sind Gesellschaften, die (i) die Kriterien der Zentralbank fur Freiverkehrskontrahenten erfullen, (i) sich
auf solche Geschafte spezialisieren und (iii) die Qualitatskriterien der Verwaltungsgesellschaft erfullen. Zu diesen Qualitétskriterien gehdren unter
anderem die externen Kreditratings, die behordliche Aufsicht, das Herkunftsland und die Rechtsform der Kontrahenten, das Branchen- und das
Konzentrationsrisiko sowie andere Erwégungen.

Die Nichterfullung vonseiten eines Kontrahenten eines Swap-Geschéfts kann negative Auswirkungen auf die Rendite der Anteilsinhaber haben. Um
das mit Kontrahenten verbundene Erfiullungsrisiko so gering wie moglich zu halten, beabsichtigt der Anlageverwalter, nur Kontrahenten mit einem
guten Kreditrating auszuwahlen und deren Stabilitat zu Uberwachen. Sofern (a) ein Kontrahent ein Kreditrating einer Ratingagentur besitzt, die von der
ESMA zugelassen und beaufsichtigt wird, ist dieses Rating von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Kreditbewertungsprozesses zu
berticksichtigen, und sofern (b) ein Kontrahent von der im Unterabsatz (a) genannten Ratingagentur unter A-2 oder ein vergleichbares Kreditrating
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abgestuft wird, fiihrt dies unverziiglich zur Durchfiihrung einer neuen Kreditbewertung des Kontrahenten durch die Verwaltungsgesellschaft. Dartiber
hinaus werden solche Geschafte nur auf der Basis eines standardisierten Rahmenvertrages geschlossen (ISDA-Rahmenvertrag mit
Kreditsicherungsanhang). Nahere Angaben, tiber die mit Anlagen in Total-Return-Swaps verbundenen Risiken, sind dem Kapitel «Risikofaktoren —
Kontrahentenrisiko» zu entnehmen.

Die Kontrahenten von Total-Return-Swaps, die der Fonds abschliesst, haben keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des Fonds oder die Basiswerte der Total-Return-Swaps. Jede Abweichung von diesem Grundsatz wird in der betreffenden
Erganzung néaher erlautert.

Sofern nicht anderweitig in der entsprechenden Erganzung angegeben, werden nur Arten von Vermdgenswerten als Total-Return-Swaps eingesetzt,
die im Einklang mit der Anlagepolitik des entsprechenden Fonds stehen. Samtliche Erlése aus von einem Fonds eingegangenen Total-Return-Swaps
fallen abzuglich der direkten und indirekten Betriebskosten an den Fonds zuriick. Die Namen der Personen, denen direkte und indirekte Kosten und
Gebihren gezahlt werden, werden im Jahresabschluss der Gesellschaft offengelegt. Zu diesen Personen kénnen die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle und mit der Verwahrstelle verbundene Personen zéhlen. Weitere Informationen in Bezug auf Transaktionen mit verbundenen Parteien
sind nachfolgend im Abschnitt «Interessenkonflikte» aufgefuhrt.

Bei der Auswahl von Kontrahenten fur diese Transaktionen berticksichtigt der Anlageverwalter, ob die belasteten Kosten und Gebuihren zu
marktublichen Satzen anfallen.

VOLATILITATS-SWAPS

Bei Volatilitats-Swaps handelt es sich um Terminkontrakte tber die Schwankungsbreite oder Volatilitdt von Wertpapieren, deren Basiswerte
diejenigen Wertpapiere sind, in die der betreffende Fonds im Einklang mit seiner Anlagepolitik investieren kann. Demzufolge ist die Auszahlung
auf einen Volatilitats-Swap hoher, wenn die Volatilitdt zunimmt. Ein Volatilitats-Swap ermdglicht es einem Fonds, auf die Volatilitat zu
spekulieren, wobei es am vorteilhaftesten ist, wenn die Volatilitat hoch ist oder voraussichtlich hoch sein wird.

SWAPTIONS

Swaptions kdnnen eingesetzt werden, damit ein Fonds an einem zukunftigen Datum gegen Zahlung einer Optionspramie eine Zins-Swap-
Vereinbarung schliessen kann. Swaptions kommen im Allgemeinen zum Einsatz, um das Zins- und Volatilitétsrisiko eines Fonds zu steuern. Sie
kénnen als Ersatz fur ein physisches Wertpapier oder als kostengiinstigere oder liquidere Art der Anlage fir ein gewiinschtes Engagement
eingesetzt werden.

CREDIT-DEFAULT-SWAPS

Ein Credit-Default-Swap kann eingesetzt werden, um das Kreditrisiko eines festverzinslichen Produkts von einer Partei auf eine andere zu
Ubertragen. Kauft ein Fonds einen Credit-Default-Swap, so erhalt er damit Schutz vor einem Kreditausfall, wahrend der Verkaufer des Swaps
dem Fonds die Kreditwirdigkeit des Produkts garantiert. Credit-Default-Swaps kénnen als Ersatz fur den Kauf von Unternehmensanleihen
eingesetzt werden, bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Unternehmensanleihen absichern oder das Basisrisiko verringern. Ein Fonds
kann Credit-Default-Swaps abschliessen. Der »Kéaufer» eines Credit-Default-Swap-Kontrakts verpflichtet sich, Uber die Laufzeit des Kontrakts
regelméssige Zahlungen an den «Verkaufer» zu leisten, vorausgesetzt, dass es zu keinem Ausfall beim zugrunde liegenden Referenzwert
kommt. Bei einem Ausfall muss der Verkaufer dem Kéufer im Gegenzug fiir den Referenzwert den gesamten Nominalbetrag oder Nennwert des
Referenzwerts bezahlen. Ein Fonds kann entweder als Kéaufer oder Verkaufer eines Credit-Default-Swap auftreten. Falls ein Fonds als Kaufer
auftritt und es zu keinem Ausfall kommt, verliert der Fonds seine gesamte Anlage. Falls es jedoch zu einem Ausfall kommt, erhalt der Fonds
(sofern er der Kaufer ist) den gesamten Nominalbetrag des Referenzwerts zuriick, wobei der Referenzwert unter Umsténden nur noch einen
geringen oder gar keinen Wert mehr hat. Falls ein Fonds als Verkaufer auftritt, erhalt er tiber die Laufzeit des Kontrakts einen festen Ertrag. Die
Laufzeit eines Kontrakts liegt in der Regel zwischen sechs Monaten und drei Jahren, vorausgesetzt, es kommt zu keinem Ausfall. Bei einem
Ausfall muss der Verkaufer dem Kéufer den gesamten Nominalbetrag des Referenzwerts bezahlen.

STRUKTURIERTE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Eine strukturierte Schuldverschreibung (Structured Note) ist eine synthetische und im Allgemeinen mittelfristige Zahlungsverpflichtung oder
Anleihe, die Komponenten und Merkmale aufweist, durch die das Risiko/Rendite-Profil der Anleihe angepasst werden kann. Der Wert der
strukturierten Schuldverschreibung wird durch die Kursbewegungen des Vermdgenswerts bestimmt, welcher ihr zugrunde liegt. Diese
Kombination setzt den Coupon der Anleihe, die durchschnittliche Laufzeit und/oder die Riicknahmewerte unter anderem der kinftigen
Entwicklung verschiedener Indizes, Aktien- und Wechselkurse sowie der Geschwindigkeit fir die Vorauszahlung hypothekarisch verbriefter
Wertpapiere aus.

HYBRIDE WERTPAPIERE

Ein hybrides Wertpapier ist eine Kombination aus zwei oder mehreren verschiedenen Finanzinstrumenten. Es beinhaltet in der Regel sowohl fiir
Aktien als auch fir Anleihen typische Merkmale und setzt sich z.B. aus einer herkdmmlichen Aktie oder Anleihe und einer Option oder einem
Termingeschaft zusammen. Meist ist der Nominalbetrag, der bei Laufzeitende oder Tilgung fallig wird, oder der Zins eines hybriden Wertpapiers
(positiv oder negativ) an den Stand eines Wahrungs- oder Wertpapierindex, an einen anderen Zinssatz oder an einen anderen Wirtschaftsfaktor
(alle gelten als «Benchmark») geknupft. Der Zinssatz oder (im Gegensatz zu den meisten festverzinslichen Wertpapieren) der beim
Laufzeitende féllige Nominalbetrag eines hybriden Wertpapiers kann erhéht oder gesenkt werden, je nachdem, wie sich der Wert der
Benchmark verandert. Das am weitesten verbreiteten Beispiel ist die oben erwahnte Wandelschuldverschreibung, die Merkmale einer normalen
Anleihe hat, jedoch von den Kursbewegungen der Aktie, in die sie umgewandelt werden kann, stark beeinflusst wird. Einige der oben erwahnten
strukturierten Schuldverschreibungen kénnen hybride Wertpapiere darstellen, dann nédmlich, wenn versucht wird, ihr Profil durch zuséatzliche,
modifizierende Strukturen zu verandern. Ein Beispiel hierfur wére eine 5-jahrige Anleihe, die zur Steigerung der Renditen mit einem
Optionskontrakt kombiniert wird.
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DIFFERENZKONTRAKTE, CFD

CFD sind im Freiverkehr gehandelte Derivate, die sich die 6konomischen Vorteile zunutze machen, die eine direkte Anlage in bestimmten
Wertpapierméarkten nicht bietet. Bei einer Anlage in Aktien-CFD kann ein Fonds beispielsweise von der wirtschaftlichen Performance und den
Cashflows einer Aktie profitieren, ohne das Wertpapier physisch tibernehmen oder liefern zu missen. Ein CFD ist ein Finanzinstrument, das an
einen zugrunde liegenden Aktienkurs gebunden ist. In der Folge gehen mit einem CFD keine Rechte oder Verpflichtungen in Bezug auf die
zugrunde liegende Aktie einher, und der Fonds kann sowohl als Kéufer (Long-Position) als auch als Verkaufer (Short-Position) auftreten. CFD
sind stark gehebelte Finanzinstrumente. Demzufolge kann ein Fonds gegen die Hinterlegung einer geringen Margin eine im Vergleich zu einer
traditionellen Direktanlage deutlich grossere Position aufbauen. Die aus diesen Transaktionen resultierenden Gewinne bzw. Verluste kénnen
daher ein Vielfaches der aus einer Direktanlage resultierenden Gewinne bzw. Verluste betragen. Im Falle einer grosseren, unerwiinschten
Marktentwicklung geht unter Umstanden die gesamte hinterlegte Sicherheitsleistung verloren, und es missen unverziglich zusétzliche
Marginzahlungen geleistet werden, um den Marginanforderungen weiterhin gerecht zu werden. Die Performance eines CFD spiegelt sémtliche
Kapitalmassnahmen und Ereignisse (wie Dividenden, Bonus- und Bezugsrechtsemissionen) wider, die auch den zugrunde liegenden Aktienkurs
beeinflussen. Im Unterschied zum traditionellen Aktienhandel wird jedoch beim Kauf eines CFD keine Stempelsteuer fallig. Es stehen CFD fur
Aktien bzw. Anteile an Unternehmen zur Verfiigung, die im britischen FTSE 350 Index und in den US-amerikanischen Indizes S&P 500, Dow
Jones und Nasdaq 100 vertreten sind, sowie fur die meisten grossen kontinentaleuropéischen Unternehmen.

WERTPAPIERE PER ERSCHEINEN («WHEN ISSUED») UND PER TERMIN («FORWARD COMMITMENTS») UND HYPOTHEKENBESICHERTE
WERTPAPIERE MIT DURCHLAUFZAHLUNG AUF TERMIN ODER AUF ZUTEILUNGSBASIS (TBA)

Sofern in der betreffenden Ergénzung angegeben, darf ein Fonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik Wertpapiere per Erscheinen
erwerben. Geschéfte per Erscheinen kommen zustande, wenn ein Fonds im Rahmen eines Wertpapierkaufs vereinbart, dass die Zahlung und
Lieferung der Wertpapiere erst zu einem spateren Zeitpunkt erfolgt. Ziel des Fonds ist es dabei, bei Vertragsabschluss glinstige
Kaufkonditionen fiir den spateren Kauf festzuschreiben.

Sofern in der betreffenden Ergénzung angegeben, darf ein Fonds ferner in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik Wertpapiere per Termin
erwerben. Im Rahmen eines Geschéafts mit Wertpapieren per Termin verpflichtet sich der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu einem
festgesetzten Preis und zu einem zukinftigen Termin, der liber die normale Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ kann der Fonds auch
glattstellende Vertrage abschliessen, indem er andere Wertpapiere, die er im Portfolio hélt, per Termin verkauft. Mit dem Kauf von Wertpapieren
per Erscheinen oder per Termin geht das Risiko eines Wertverlusts der zu kaufenden Wertpapiere vor dem Abrechnungstermin einher. In der
Regel kauft der Fonds Wertpapiere per Erscheinen oder per Termin mit der Absicht, die Wertpapiere auch tatséchlich fur das Portfolio zu
kaufen. Wenn es der Fondsmanager jedoch fiir notwendig hélt, kann er die per Erscheinen bzw. per Termin gekauften Wertpapiere auch vor
der Abrechnung wiederverkaufen.

Sofern in der betreffenden Ergdnzung angegeben, darf ein Fonds hypothekenbesicherte Wertpapiere mit Durchlaufzahlung auf Termin oder auf
Zuteilungsbasis (TBA) einsetzen, die ihn berechtigen, so genannte «Pass-through Securities» zu kaufen, die von unterstaatlichen Emittenten
(«Agency-Emittenten»), wie Freddie Mac, Fannie Mae und Ginnie Mae, auf Termin oder auf Zuteilungsbasis (TBA) ausgegeben werden.

ANLAGEN IN FINANZINDIZES MITTELS DERIVATIVER FINANZINSTRUMENTE

Wie vorstehend und in den betreffenden Erganzungen ausgefuhrt, kann sich ein Fonds mittels derivativer Finanzinstrumente in Finanzindizes
engagieren, sofern dies als mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Fonds vereinbar erachtet wird.

Diese Finanzindizes kdnnen, miissen aber nicht aus zulassigen Vermdgenswerten bestehen.

Der Anlageverwalter engagiert sich nur in Finanzindizes, die die in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank und allen von der Zentralbank
herausgegebenen Leitlinien genannten Anforderungen erfillen.

Diesbeziglich werden diese Finanzindizes gemass den Vorschriften der Zentralbank in regelmassigen Abstanden neu gewichtet/angepasst,
zum Beispiel wochentlich, monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder jéhrlich. Die Haufigkeit der Neugewichtung des betreffenden Index wirkt
sich auf die Kosten aus, die infolge eines Engagements in Finanzindizes entstehen.

Die Finanzindizes, in denen ein Engagement tatsachlich erfolgen kann, lassen sich nicht umfassend angeben, da sie zum Datum des
vorliegenden Prospekts moglicherweise nicht ausgewahlt wurden und sich gelegentlich &ndern kénnen. Die Liste der Indizes, in denen sich ein
Fonds zu Anlagezwecken jeweils engagiert, findet sich im Jahresabschluss der Gesellschaft. Zudem wird den Anteilsinhabern dieses Fonds
vom Anlageverwalter auf Anfrage eine Liste der Indizes, in denen sich ein Fonds zu Anlagezwecken engagieren kann, mit deren Klassifizierung
und Anpassungshaufigkeit und den Markten, die sie reprasentieren, zur Verfliigung gestellt.

Sofern die Gewichtung eines bestimmten Indexbestandteils die Anlagegrenzen in den Verordnungen von 2011 Uberschreitet, wird der
Anlageverwalter als vorrangiges Ziel auf die Behebung dieser Situation hinwirken, wobei die Interessen der Anteilsinhaber und des betreffenden
Fonds zu berticksichtigen sind.

Wenn jedoch ein Finanzindex, der aus zuléssigen Vermdgenswerten besteht, nicht die Regeln der Risikodiversifizierung der Verordnung 71 der
2011 Verordnungen einhdlt, wird eine Anlage in diesen Index, die die Gesellschaft im Namen des Fonds vornimmt, nicht als Derivat des
Finanzindex angesehen, sondern als Derivat der Kombination der im Index enthaltenen Vermdgenswerte. Ein Fonds darf sich in einen
Finanzindex nur engagieren, wenn er ist in transparenter Weise in der Lage ist, die Vorschriften zur Risikostreuung in den Verordnungen von
2011 einzuhalten, wobei das direkte und indirekte Engagement des Fonds in den Bestandteilen des betreffenden Index berlicksichtigt wird.

Auf den mdglichen Einsatz der oben erwéhnten derivativen Finanzinstrumente fir Anlagezwecke und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung
wie Hedging oder Performancesteigerung wird in der entsprechenden Ergéanzung hingewiesen. Weitere derivative Finanzinstrumente, die der
Fonds fir Anlagezwecke und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen kann, werden in der entsprechenden Erganzung ausgefihrt.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben aufgefiihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen, die im Kapitel
«Einleitung — Risikofaktoren» beschrieben sind. Alle Derivate, die fir Anlagezwecke oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden,
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missen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank verwendet werden. Diese Anforderungen sind in den Abschnitten 6.1 bis
6.4 im Kapitel «Einleitung — Anlagebeschréankungen» dieses Prospekts beschrieben.

Die Gesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, der es ihr erlaubt, die Risiken im Zusammenhang mit den eingesetzten
derivativen Finanzinstrumenten akkurat zu messen, zu Giberwachen und zu steuern. Die Einzelheiten dieses Prozesses sind der Zentralbank
vorgelegt worden. Die Gesellschaft verwendet keine derivativen Finanzinstrumente, die nicht Teil des Risikomanagementprozesses sind.
Solche derivativen Finanzinstrumente durfen erst eingesetzt werden, wenn der entsprechend Uiberarbeitete Risikomanagementprozess der
Zentralbank vorgelegt worden ist. Auf Verlangen stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern zuséatzliche Informationen Uber die
Risikomanagementmethoden der Gesellschaft zur Verfiigung, einschliesslich der zur Anwendung gelangenden Limits sowie der jungsten
Entwicklungen bei den Risiko- und Ertragscharakteristiken der Hauptanlagekategorien.

Ohne die vorherige schriftliche Genehmigung aller betroffenen Anteilsinhaber oder Mehrheitsbeschluss mit den an einer Hauptversammlung
abgegebenen Stimmen darf weder das in einer Erganzung zu diesem Prospekt genannte Anlageziel eines Fonds ge&ndert oder ergénzt, noch
darf die in einer Ergénzung zu diesem Prospekt beschriebene Anlagepolitik eines Fonds in wesentlichen Punkten geandert werden. Die
Verwaltungsratsmitglieder, die in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft fir die Formulierung der gegenwartigen Anlageziele und der
jeweiligen Anlagepolitik der einzelnen Fonds und fiir zukiinftige Anderungen dieser Ziele und Anlagepolitik aufgrund politischer und/oder
wirtschaftlicher Bedingungen verantwortlich sind, kénnen die gegenwartige Anlagepolitik eines Fonds gelegentlich &ndern. Im Falle der
Anderung der Anlageziele und/oder einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik kiindigen die Verwaltungsratsmitglieder eine solche
Anderung mit angemessener Frist an, um den Anteilsinhabern die Méglichkeit zur Riickgabe ihrer Anteile zu geben, ehe eine solche Anderung
in Kraft tritt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Jeder der Fonds unterliegt aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, gemass den Verordnungen von 2011 und den CBI-OGAW-
Verordnungen, welche nachfolgend unvollstandig aufgelistet sind. Alle fur einen Fonds geltenden zusatzlichen Beschrankungen werden in der
jeweiligen Fondserganzung aufgefihrt.

1 ZUGELASSENE ANLAGEN
Die Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:
11 Ubertragbare Wertpapiere (einschliesslich Schuldtitel) und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an der Bérse

eines Mitgliedstaates oder Drittstaates zugelassen sind oder an einem Markt in einem Mitgliedstaat oder Drittstaat gehandelt werden,
der geregelt, anerkannt und fiir das Publikum offen ist und regelméssig betrieben wird;

1.2 Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innert ein Jahr zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder einem anderen Markt
(wie oben beschrieben) zugelassen werden;

1.3 Geldmarktinstrumente, die an einem anderen als einem geregelten Markt gehandelt werden;
1.4 OGAW-Anteile;

15 Anteile von AlF-Anlageorganismen;

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten gemass Vorgaben in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank-;

1.7 Derivative Finanzinstrumente gemass Vorgaben in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank.

2 ANLAGEBESCHRANKUNGEN

21 Ein OGAW darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, bei
denen es sich nicht um die in den obigen Abschnitten 1.1 — 1.7 genannten Wertpapiere handelt.

2.2 Ein OGAW darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in libertragbaren Wertpapieren aus Neuemissionen anlegen, die innerhalb
eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse oder einem anderen Handelsplatz (wie in Abschnitt 1.2 beschrieben) zugelassen
werden. Diese Beschrankung gilt nicht fir Anlagen des OGAW in bestimmten US-Wertpapieren (sog. «Rule 144A-Wertpapieren»),
vorausgesetzt dass:

diese Wertpapiere mit der Verpflichtung ausgegeben werden, dass die Registrierung bei der US Securities and Exchange Commission
innerhalb eines Jahres nach Emission erfolgen muss, und

es sich bei diesen um liquide Wertpapiere handelt, das heisst, wenn sie vom OGAW innerhalb von sieben Tagen zum Kurs (oder
annahernd zum Kurs) veraussert werden kdnnen, mit dem sie vom OGAW bewertet werden.

2.3 Ein OGAW darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die
vom selben Emittenten ausgegeben wurden, wobei der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines
einzelnen Emittenten, in welchem der OGAW jeweils mehr als 5% seines Vermogens halt, unter 40% liegen muss.

24 Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank wird die vorstehend in Absatz 2.3 genannte Obergrenze von 10% wird auf
25% erhoht, wenn es sich um Anleihen handelt, die von einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat begeben
werden, das einer besonderen staatlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber von Anleihen unterliegt. Legt ein OGAW mehr als 5%
seines Nettovermdgens in die Anleihen eines einzelnen Emittenten an, ist der Gesamtwert dieser Anlagen auf unter 80% des Werts des
OGAW-Vermdgens zu beschranken.
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2.7

2.8

2.9

2.10

211

212

Die vorstehend in Absatz 2.3 genannte Obergrenze wird von 10% auf 35% erhoht, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen
offentlich-rechtlichen Organisationen begeben oder garantiert werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren.

Die vorstehend in den Absétzen 2.4 und 2.5 genannten lbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Ermittlung der in Absatz 2.3 genannten 40-%-Grenze nicht einbezogen.

Barmittel, die auf Konten verbucht und als zusétzliche liquide Mittel bei einem Kreditinstitut gehalten werden, dirfen folgende Grenze
nicht Uberschreiten:

1. 20% des Nettovermdgens des OGAW.

Die gegeniiber einem Kontrahenten eines OTC-Derivats eingegangene Risikoposition eines OGAW darf 5% des Nettovermégens nicht
Ubersteigen.

Diese Obergrenze wird auf 10% erhoht, wenn es sich um Kreditinstitute handelt, die entweder im EWR oder in einem Signatarstaat
(ausser in einem Mitgliedstaat des EWR) der Basler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 oder ein in Jersey, Guernsey, der Isle of
Man, Australien, Neuseeland oder in einem anderen von der Zentralbank von Zeit zu Zeit zugelassenen Land zugelassenes
Kreditinstitut als gleichwertig gilt.

Ungeachtet der vorstehenden Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination von zwei oder mehreren der nachfolgend aufgefiihrten
Anlagen, die vom selben Emittenten ausgegeben oder mit einem solchen getatigt wurden, 20% des Nettovermdgens nicht Gibersteigen:

a. Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
b. Einlagen; und/oder
c. Risikopositionen im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéften.

Die vorstehend in den Absétzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Obergrenzen kénnen nicht kombiniert werden; die Obergrenze
fur Anlagen in einem einzelnen Emittenten darf 35% des Nettovermdgens nicht Gibersteigen.

Konzerngesellschaften werden im Rahmen der Absétze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein (1) Emittent angesehen. Auf Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb des gleichen Konzerns darf jedoch eine Obergrenze von 20% des
Nettovermdgens angewendet werden.

Die Zentralbank kann einem OGAW erlauben, bis zu 100% seines Nettovermdégens in verschiedene Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente anzulegen, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen ¢ffentlich-rechtlichen Organisationen begeben oder garantiert werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren.

Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt aufgefiihrt sein und kénnen der folgenden Liste enthommen werden:
- Regierungen von OECD-Mitgliedsstaaten (sofern die entsprechenden Emissionen ein Investment-Grade-Rating aufweisen)
- Europaische Investitionsbank
- Européische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung
- Internationale Finanz-Corporation IFC
- Internationaler Wahrungsfonds
- Euratom
- Asiatische Entwicklungsbank
- Europaische Zentralbank
- Europarat
- Eurofima
- Afrikanische Entwicklungsbank
- Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank)
- Interamerikanische Entwicklungsbank
- Europaische Union
- Federal National Mortgage Association (Fannie Mae)

- Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac)
- Government National Mortgage Association (Ginnie Mae)
- Student Loan Marketing Association (Sallie Mae)

- Federal Home Loan Bank

- Federal Farm Credit Bank

- Tennessee Valley Authority
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3.1
3.2
3.3
34

35

4.2

5.2

5.3

- Straight A Funding LLC
- Regierung von Singapur
- Regierung der Volksrepublik China
- Regierung von Brasilien (sofern die entsprechenden Emissionen ein Investment-Grade-Rating aufweisen)
- Regierung von Indien (sofern die entsprechenden Emissionen ein Investment-Grade-Rating aufweisen)
- Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens sechs Emissionen halten, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission 30%
des Nettovermdgens nicht tbersteigen dirfen.
ANLAGEN IN KOLLEKTIVEN KAPITALANLAGEN («KKA»)
Ein OGAW darf nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in einzelnen KKA anlegen.
Anlagen in Nicht-OGAW durfen insgesamt 30% des Nettovermdgens nicht tibersteigen.
Den KKA ist es untersagt, mehr als 10% des Nettovermdgens in anderen offenen KKA anzulegen.

Wenn ein OGAW in Anteilen anderer KKA anlegt, die direkt oder mittels Auftrag von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder einer
sonstigen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine erhebliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf diese Verwaltungs- oder sonstige
Gesellschaft fur die Anlage des OGAW in den Anteilen des anderen KKA keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren
erheben.

Erhalt die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter oder Anlageberater des OGAW im Rahmen einer Anlage in Anteilen einer
anderen KKA eine Provision (einschliesslich ermassigter Provisionen), muss diese Provision dem Vermdgen des OGAW
gutgeschrieben werden.

INDEXNACHBILDENDE OGAW

Ein OGAW darf bis zu 20% seines Nettovermdgens in Aktien und/oder Anleihen anlegen, die von demselben Emittenten ausgegeben
wurden, sofern die Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen Index nachzubilden, und diese Anlagepolitik, die in den Verordnungen
von 2011 beschriebenen Kriterien erfullt und von der Zentralbank anerkannt wird.

Die vorstehend in Absatz 4.1 genannte Obergrenze kann auf 35% erhoht und auf einen einzelnen Emittenten angewendet werden,
wenn dies aufgrund aussergewdhnlicher Marktumsténde gerechtfertigt ist.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Eine Investment-, ICAV- oder Verwaltungsgesellschaft darf im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit fir samtliche von ihr verwalteten KKA
keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, die es ihr erméglichen wiirden, einen erheblichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines
Emittenten auszutben.

Ein OGAW darf nicht mehr erwerben als:
@) 10% der stimmrechtslosen Anteile eines einzelnen Emittenten;
(i)  10% der Rentenwerte eines einzelnen Emittenten;
(i)  25% der Anteile eines einzelnen KKA;
(iv) 10% der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.

HINWEIS: Die vorstehend unter (ii), (i) und (iv) genannten Grenzen kénnen im Zeitpunkt des Erwerbs ausser Acht gelassen werden,
wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Rentenwerte oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Die Anlagebeschrénkungen nach Absatz 5.1 und 5.2 finden keine Anwendung auf:

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskoérperschaften begeben
oder garantiert werden;

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen 6ffentlich-rechtlichen Organisationen, denen ein
Mitgliedstaat oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden;

- Anteile eines OGAW am Kapital einer Gesellschaft, die in einem Drittstaat gegriindet wurde und ihr Vermogen tberwiegend in
Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat anlegt, wobei nach den Gesetzen dieses Staates eine solche Anlage die
einzige Weise darstellt, in der der OGAW in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates anlegen kann; Dieser Verzicht findet nur
Anwendung, wenn die Anlagepolitik dieser Gesellschaft in dem Drittstaat mit den in den Absétzen 2.3 bis 2.11, 3.1, 5.1, 5.2, 5.5
und 5.6 aufgefiihrten Grenzen Ubereinstimmt, und fur den Fall, dass diese Grenzen Uberschritten werden, die Vorschriften in
nachstehenden Absatzen 5.5 und 5.6 eingehalten werden; und

- Anteile, die eine oder mehrere Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften halten, die im Land der
Ansaéssigkeit der jeweiligen Tochtergesellschaft nur das Geschéft der Anlageverwaltung oder-beratung oder des Vertriebs
betreiben, und zwar in Bezug auf die von den Anteilsinhabern verlangte Riicknahme von Anteilen und ausschliesslich im Namen
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der Investmentgesellschaft(en)

5.4 OGAW brauchen die in diesem Dokument genannten Anlagebeschrankungen nicht zu beachten, wenn sie Zeichnungsrechte ausuben,
die sich aus Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ergeben, die einen Teil ihres Vermégens darstellen.

55 Die Zentralbank kann es OGAW, die erst in jingerer Zeit zugelassen wurden, gestatten, von den Bestimmungen der Abséatze 2.3 bis
2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 fur die Dauer von sechs Monaten nach ihrer Zulassung abzuweichen, vorausgesetzt, sie halten das Prinzip
der Risikostreuung ein.

5.6 Falls die genannten Anlagegrenzen aus Grinden ausserhalb der Einflussmdglichkeiten des OGAW oder infolge der Ausiibung von
Zeichnungsrechten Uberschritten werden, wird der OGAW als vorrangiges Ziel bei den Verkaufsgeschaften der Gesellschaft auf die
Behebung dieser Situation hinwirken, wobei die Interessen der Anteilsinhaber angemessen zu beriicksichtigen sind.

5.7 Weder eine Investmentgesellschaft noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein im Namen eines Unit Trust handelnder Treuhénder
oder eine Verwaltungsgesellschaft eines vertraglichen Gemeinfonds dirfen ungedeckte Verkaufe der nachfolgenden Wertpapiere
durchfiihren:

. Ubertragbare Wertpapiere;

e Geldmarktinstrumente?;

o  KKA-Anteile; oder

. derivative Finanzinstrumente.

5.8 Ein OGAW darf zusétzliche liquide Mittel halten.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE («DFI»)

6.1 Das Gesamtengagement eines OGAW in Bezug auf DFI darf das Gesamtnettovermégen des OGAW nicht iberschreiten. Falls der
Commitment-Ansatz zur Berechnung des damit verbundenen Risikos angewendet wird und dies auch in der entsprechenden
Ergénzung festgelegt ist, wird dieses Risiko gemass den Anforderungen der Zentralbank unter Verwendung eines komplexen
Risikomanagementansatzes gesteuert. Falls ein komplexer Risikomanagementansatz verwendet wird, verwendet jeder Fonds, der
derivative Finanzinstrumente einsetzt, einen Modellansatz, der auf dem relativen VaR beruht. Der VaR des Fondsportfolios darf
demnach héchstens zweimal so hoch sein wie der VaR eines vergleichbaren Benchmark- oder Referenzportfolios (d.h. ein
vergleichbares derivatfreies Portfolio), das den beabsichtigten Anlagestil des Fonds angemessen widerspiegelt. Der absolute VaR eines
Fonds darf 20% des Nettoinventarwerts dieses Fonds nicht Ubersteigen. Anleger sollten beachten, dass dieser Wert die von der
Zentralbank zurzeit vorgeschriebene VaR-Hdchstgrenze darstellt. Sollte die Zentralbank zukiinftig einen anderen Wert festlegen, kann
der Fonds ebenfalls eine neue Héchstgrenze bestimmen. Das absolute VaR oder relative VaR eines Fonds beruht auf den folgenden
Parametern: (a) einem einseitigen Konfidenzniveau von 99%; (b) einer Haltedauer von einem Monat (20 Geschéftstage); (c) einem
effektiven Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr (250 Geschéftstage), sofern nicht ein erheblicher Anstieg der Volatilitat
(z.B. bei extremen Marktbedingungen) einen kiirzeren Beobachtungszeitraum rechtfertigt.

6.2 Die Risiken in Bezug auf die Basiswerte der DFI, einschliesslich der DFI, die in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
integriert sind, dirfen bei einer etwaigen Kombination mit Positionen, die sich aus Direktanlagen ergeben, die in den Verordnungen von
2011 beschriebenen Anlagegrenzwerte insgesamt nicht tibersteigen. (Fur indexbasierte DFI gilt diese Bestimmung nicht, vorausgesetzt,
der zugrunde liegende Index erfullt die in den Verordnungen von 2011 beschriebenen Kriterien.)

6.3 OGAW durfen in DFI anlegen, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt, die Kontrahenten des OTC-Geschafts sind
Institutionen, die der Aufsicht durch die Zentralbank unterliegen und zu Kategorien gehdren, die von dieser zugelassen sind.

6.4 Anlagen in DFI unterliegen den durch die Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzwerten.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR DEUTSCHE STEUERZWECKE

Deutsche Anteilinhaber der jeweiligen Fonds kdnnen von einer Teilsteuerbefreiung geméss § 20 des deutschen Investmentsteuergesetzes in
der ab dem 1. Januar 2018 geltenden Fassung («InvStG») profitieren, sofern der jeweilige Fonds fur deutsche Steuerzwecke als sogenannter
«Aktienfonds» im Sinne von § 2 Abs. 6 InvStG oder als sogenannter «Gemischter Fonds» im Sinne von § 2 Abs. 7 InvStG qualifiziert.

«Aktienfonds» sind definiert als Fonds, welche gemé&ss ihren Anlagebedingungen kontinuierlich mehr als 50% ihres Bruttovermdgens (definiert
als Wert des Vermdgens ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) in «Kapitalbeteiligungen» im Sinne des § 2(8) GInvTA investieren
(«Beteiligungsquote»).

«Gemischte Fonds» sind definiert als Fonds, welche in Ubereinstimmung mit ihren Anlagebedingungen kontinuierlich mindestens 25% ihres
Bruttovermdgens (definiert als der Wert der Vermdgenswerte ohne Berilcksichtigung von Verbindlichkeiten) in «Kapitalbeteiligungen» im Sinne
von § 2(8) GInvTA investieren («Beteiligungsquote»).

Sofern der betreffende Fonds aufgrund seiner Anlagebedingungen beabsichtigt, die geforderten Beteiligungsquoten zu erfullen und sich damit
als Aktienfonds oder Gemischter Fonds zu qualifizieren, werden die jeweiligen Anlagebeschrankungen in der jeweiligen Erganzung genannt.

Fur die Berechnung der Beteiligungsquote auf Basis des Bruttovermdgens kdnnen die Anlagebedingungen des jeweiligen Fonds auch eine
Berechnung der Beteiligungsquote auf Basis des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds vorsehen. In diesem Fall ist fur die Berechnung der
Beteiligungsquote der Wert der Kapitalbeteiligungen, um die von dem jeweiligen Fonds aufgenommenen Kredite im Verhéltnis des Wertes der

1 OGAWs sind Leerverkéufe von Geldmarktinstrumenten untersagt.
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Kapitalbeteiligungen zum gesamten Bruttovermdgen dieses Fonds zu kirzen (8 2 Abs. 9 Satz 2 und 3 InvStG).
Die betreffenden Fonds werden ihre jeweilige Beteiligungsquote auf der Grundlage ihres Nettoinventarwerts berechnen.

Kapitalmassnahmen, Zeichnungen/Riicknahmen und Marktbewegungen koénnen dazu filhren, dass der betreffende Fonds diese
Beteiligungsquote voriibergehend nicht einhdlt. In einem solchen Fall ergreift der betreffende Fonds nach Bekanntwerden der Unterschreitung
alle moglichen und angemessenen Massnahmen, um das angegebene Investitionsniveau unter Beriicksichtigung der Interessen der betreffenden
Anteilinhaber unverziglich wiederherzustellen.

«Kapitalbeteiligungen» im Sinne von § 2(8) GInvTA werden wie folgt definiert:

. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, welche zum amtlichen Handel an einer Bérse oder einem organisierten und von der deutschen
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht anerkannten Markt zugelassen sind,

. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, welche fir deutsche Zwecke nicht als «immobiliengesellschaft» qualifiziert und die entweder (i) in
einem EU-Mitgliedstaat oder einem EWR-Mitgliedstaat ansassig ist und in diesem Staat der Koérperschaftsteuer unterliegt, ohne von
dieser Steuer befreit zu sein, oder (ii) in einem Drittstaat anséssig ist und in diesem Staat einer Korperschaftsteuer mit einem
Steuersatz von mindestens 15% unterliegt, ohne von dieser Steuer befreit zu sein,

. Fondsanteile an einem Aktienfonds mit 51% des Wertes der Aktienfondsanteile oder, sofern die Anlagebedingungen des Aktienfonds eine
héhere Mindestbeteiligungsquote vorsehen, mit dem jeweils héheren Prozentsatz des Wertes der Aktienfondsanteile,

. Fondsanteile an einem Gemischten Sondervermdgen mit 25% des Wertes der Anteile des Gemischten Sondervermogens oder, sofern
die Anlagebedingungen des Gemischten Sondervermégens eine hdhere Mindestbeteiligungsquote vorsehen, mit dem jeweils héheren
Prozentsatz des Wertes der Anteile des Gemischten Sondervermdégens.

Gemass § 2 Abs. 6 Satz 2 und 3 und 8§ 2 Abs. 7 Satz 2 und 3 InvStG beriicksichtigen die jeweiligen Fonds zur Berechnung ihrer jeweiligen
Beteiligungsquote auch die an jedem Bewertungstag veroffentlichte tatsachliche Beteiligungsquote der Zielfonds, sofern eine Bewertung
mindestens einmal wochentlich erfolgt.

Gemass § 2 Abs. 8 Satz 5 GInvTA gelten folgende Beteiligungen nicht als Kapitalbeteiligungen

. Anteile an Personengesellschaften, auch wenn die Personengesellschaften selbst Anteile an Kapitalgesellschaften halten,

. Anteile an Kapitalgesellschaften, die nach § 2 Abs. 9 Satz 6 GInvTA als Immobilien gelten,

. Anteile an Kdrperschaften, welche von der Einkommensteuer befreit sind, soweit diese Kérperschaften ihre Gewinne ausschiitten, es sei
denn, die Ausschittungen unterliegen einer Besteuerung von mindestens 15% und das Sondervermdgen nicht von dieser Besteuerung
befreit ist,

. Anteile an Kapitalgesellschaften,

- deren Ertrage zu mehr als 10% unmittelbar oder mittelbar aus Anteilen an Kapitalgesellschaften stammen, welche die
Voraussetzungen des § 2 Abs. 8 Satz Nr. 2 lit. a) oder b) InvStG nicht erfiillen, oder

- deren Verkehrswert zu mehr als 10% aus unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Anteilen an Kapitalgesellschaften besteht, die
die Voraussetzungen des § 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 2 lit. a) oder b) InvStG nicht erfillen.

KREDITE

Die Gesellschaft kann bis zu 10% des Nettovermdgens eines Fonds jederzeit auf Rechnung des Fonds als Kredit aufnehmen, sofern es sich um
einen kurzfristigen Kredit handelt, und dazu die Vermégenswerte des Fonds als Sicherheit fir einen solchen Kredit belasten. Eine solche
Kreditaufnahme kann auch als Deckung fur spatere Zeichnungen gemass der in Anhang Il des Prospekts ausfiihrlicher beschriebenen
internationalen Kontovereinbarung erfolgen. Fur den Fall, dass mehr als ein Co-Anlageverwalter ernannt wurde, um die Anlagen eines Fonds zu
verwalten, wird jeder einzelne Co-Anlageverwalter hinsichtlich der ihm zur Verwaltung Giberantworteten Vermégenswerte die obigen
Beschrankungen einhalten.

RISIKOFAKTOREN

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind nicht als Auflistung sdmtlicher méglichen Risiken fiur Anlageinteressenten zu betrachten.
Anleger sollten sie jedoch in Betracht ziehen, bevor sie eine Anlage tatigen. Anlageinteressenten sollten sich bewusst sein, dass mit
der Anlage in einem Fonds gelegentlich andere Risiken aussergewdhnlicher Art verbunden sein kdnnen. Sie sollten ihren Steuer- und
Anlageberater konsultieren, bevor sie eine Anlage vornehmen. Um die Folgen einer Anlage in einem Fonds besser zu verstehen,
sollten Anleger die folgenden Kapitel dieses Prospekts sorgfaltig lesen: «Anlageziele und Anlagepolitik», «Bestimmung des
Nettoinventarwerts» und «Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwertes und/oder der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen» sowie die jeweilige Ergéanzung, in Bezug auf die eine Anlage erwogen wird.

ALLGEMEINES

Der Preis der Fondsanteile sowie jegliche Ertrage daraus kénnen steigen und fallen, so dass ein Anteilsinhaber moglicherweise den angelegten
Betrag nicht vollsténdig zurtickerhalt. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind nicht unbedingt ein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse.
Anderungen der Wechselkurse zwischen den einzelnen Wahrungen kénnen ebenfalls dazu fiinren, dass der Wert von Anlagen steigt oder fallt.
Ein Anleger, der seine Anteile nach kurzer Zeit veraussert, wird tberdies moglicherweise wegen der Zeichnungsgebiihr, die bei der Ausgabe
von Anteilen erhoben wird, den urspriinglich investierten Betrag nicht zuriickerhalten. Die Differenz zwischen dem Kaufpreis (einschliesslich der
Zeichnungsgebiihr) und dem Ricknahmepreis der Anteile weist darauf hin, dass die Anlage als mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.
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GETRENNTE HAFTUNG

Bei der Gesellschaft handelt es sich um einen Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Fonds. Infolgedessen kann im Rahmen des irischen
Rechts eine Verbindlichkeit, die einem bestimmten Fonds zugewiesen werden kann, nur aus dem Vermogen dieses Fonds beglichen werden.
Das Vermoégen anderer Fonds darf nicht zur Begleichung der Verbindlichkeit dieses Fonds herangezogen werden. Des Weiteren beinhaltet
jeder von der Gesellschaft eingegangene Kontrakt kraft irischen Gesetzes eine stille Bedingung mit der Wirkung, dass der Kontrahent dieses
Kontrakts ausschliesslich Rickgriff auf das Vermdgen des Fonds hat, fir den der Kontrakt eingegangen wurde. Diese Bestimmungen sind
sowohl fir Glaubiger als auch bei einer Insolvenz bindend, verhindern aber nicht die Anwendung von Verordnungen oder Rechtsgrundsétzen,
welche die Verwendung des Vermdgens eines Fonds zur Begleichung einiger oder aller Verbindlichkeiten eines anderen Fonds aufgrund von
Betrug oder Falschdarstellung vorschreiben. Zudem sind diese Bestimmungen, wenngleich sie vor einem irischen Gericht bindend sind, das
primér fir eine Klage zur Durchsetzung einer Verbindlichkeit gegeniiber der Gesellschaft zustandig ist, in anderen Rechtsordnungen noch nicht
auf den Prufstand gestellt worden, und es besteht die Mdglichkeit, dass ein Glaubiger in einer Rechtsordnung, die den Grundsatz der
Haftungstrennung zwischen Fonds nicht anerkennt, versuchen wird, Vermdgenswerte eines Fonds zur Befriedigung einer Verbindlichkeit im
Zusammenhang mit einem anderen Fonds zu pfanden.

MARKTKAPITALISIERUNGSRISIKO

Die Wertpapiere kleiner und mittelstandischer Unternehmen (bezogen auf die Marktkapitalisierung) oder die Finanzinstrumente, die sich auf
solche Wertpapiere beziehen, kdnnen gegeniiber den Wertpapieren grosserer Unternehmen einen eingeschrankten Markt haben. Es kann
daher unter Umsténden schwieriger sein, Verkéufe dieser Wertpapiere zu einem giinstigen Zeitpunkt durchzufiihren, bzw. eventuell nur mit
einem erheblichen Preisnachlass, als dies bei Wertpapieren eines Unternehmens mit einer grosseren Marktkapitalisierung und einem
umfassenden Handel am Markt der Fall wére. Daruber hinaus kdnnen Wertpapiere von Unternehmen kleiner oder mittlerer Grosse eine hohere
Kursvolatilitat aufweisen, da sie im Allgemeinen flr negative Markteinflisse, wie ungiinstige Wirtschaftsdaten, anfélliger sind.

MARKTRISIKO

Die Entwicklung der Fonds héangt zu einem grossen Teil von der zutreffenden Einschétzung der Kursbewegung von Anleihen, Aktien,
auslandischen Wahrungen und anderen Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der
Anlageverwalter des Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

LIQUIDITATSRISIKO

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu erwerben, fir die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings sind nicht alle Wertpapiere,
in die die Fonds anlegen, bdrsenkotiert oder mit einem Rating bewertet, was zu einer niedrigen Liquiditat fihren kann. Dariiber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu unginstigen Kursen durchgefihrt
werden muss. Bei ungunstigen Marktbedingungen kdnnen sich fiir den Fonds Schwierigkeiten ergeben, die Vermdgenswerte zu einem
angemessenen Kurs zu veraussern, was zu eingeschrankter Liquiditat fuhrt.

RUCKNAHMERISIKO

Aufgrund von grosseren Anteilsriicknahmen der Fonds kénnte ein Fonds dazu gezwungen sein, Vermdgenswerte des Fonds zu einem
Zeitpunkt, zu Bedingungen und zu einem Kurs zu verkaufen, zu denen die Vermdgenswerte normalerweise nicht verkauft worden wéren.

RISIKO DES KAPITALVERZEHRS

Bestimmte Fonds und Anteilsklassen haben als vorrangiges Anlageziel nicht Kapitalzuwachs, sondern die Erzielung eines Ertrags. Anleger
sollten beachten, dass es unabhangig von der Entwicklung des jeweiligen Fonds zum Kapitalverzehr kommen kann, wenn der Schwerpunkt auf
dem Ertrag liegt, Dividenden sowie Kosten und Gebuhren (einschliesslich der Verwaltungsgebiihren) dem Kapital entnommen werden, und
dass der Fonds in diesen Fallen seine Moglichkeit zu kiinftigem Kapitalwachstum verliert. In diesem Zusammenhang sollten Ausschiittungen
wahrend der Laufzeit eines Fonds oder einer betreffenden Anteilsklasse als eine Art Kapitalriickzahlung verstanden werden.

Ausschittungen aus dem Kapital eines Fonds bedingen daher den Verzicht auf potenzielle kiinftige Kapitalzuwachse, und dieser Kreislauf kann
sich fortsetzen, bis das Kapital erschopft ist.

Falls die Gebiihren und/oder Kosten dem Kapital belastet werden, erhalten die Anteilsinhaber bei Riicknahme ihrer Bestande in betroffenen
Fonds oder Klassen aufgrund der Kapitalminderung maoglicherweise nicht den investierten Betrag in voller Hohe zurtick.

WAHRUNGSRISIKO

Die Vermdgenswerte eines Fonds kdnnen in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des betreffenden Fonds denominiert sein. Anderungen
des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Wahrung des Vermdgenswerts kdnnen zu einer Abwertung der Vermdgenswerte des
Fonds, jeweils ausgedriickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen, ohne dass hierzu eine Verpflichtung besteht.

Die Fonds kénnen zu gegebener Zeit Devisengeschéfte eingehen, entweder als Kassaposition (d.h. Bargeschéfte) oder durch den Kauf von
Wahrungsderivaten. Weder Kassageschéafte noch Wahrungsderivate beseitigen Fluktuationen der Wertpapierkurse eines Fonds oder
Wechselkursschwankungen oder verhindern Verluste, falls diese Wertpapiere im Wert fallen. Wahrungsderivatgeschéfte werden nur in
denjenigen Wahrungen abgeschlossen, in denen der Fonds in der Regel Transaktionen tatigt.

Ein Fonds darf Devisengeschafte eingehen, um sich fiir bestimmte Wertpapiertransaktionen oder erwartete Wertpapiertransaktionen gegen
Wechselkursanderungen zwischen dem Tag des Geschaftsabschlusses und dem Rechnungsdatum abzusichern. Ein Fonds kann auch
Termingeschéfte durchfiihren, um sich gegen Anderungen solcher Wechselkurse abzusichern, die den Wert bestehender Anlagewerte des
Fonds mindern wiirden, welche auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lauten oder in erster Linie in einer anderen Wahrung
als der Basiswahrung gehandelt werden. Zu diesem Zweck kann der Fonds ein Termingeschaft abschliessen, beispielsweise zum Verkauf der
Wahrung, auf die der Anlagewert lautet oder in der der Anlagewert in erster Linie gehandelt wird, und im Gegenzug die Basiswahrung des
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Fonds ankaufen. Obwohl durch diese Transaktionen das Verlustrisiko aufgrund eines Kursriickgangs der abgesicherten Wahrung minimiert
werden soll, wird gleichzeitig ein potenzieller Kursgewinn eingeschrankt, der erzielt werden konnte, wenn der Wert der abgesicherten Wahrung
steigen wirde. Eine genaue Entsprechung der Betrage der Terminkontrakte und des Werts der betroffenen Wertpapiere ist in der Regel nicht
maoglich, da sich der zukiinftige Wert dieser Wertpapiere aufgrund von Marktbewegungen dieser Wertpapiere zwischen dem Tag, an dem der
Terminkontrakt geschlossen wurde und dem Tag, an dem er fallig wird, &ndern wird. Die erfolgreiche Durchfiihrung einer
Absicherungsstrategie, die dem Anlageprofil eines Fonds exakt entspricht, kann nicht garantiert werden. Der Einsatz von Finanzinstrumenten,
welcher der Reduzierung des Wahrungsrisikos dient, kann sich auf Fondsebene negativ auf den Nettoinventarwert der verschiedenen
Anlageklassen des Fonds auswirken.

Wenn die oben ausgefuhrten Strategien nicht verfolgt werden, kann die Performance eines Fonds durch Wechselkursschwankungen stark
beeinflusst werden, da die vom Fonds gehaltenen Devisenpositionen eventuell nicht mit den Wahrungen der gehaltenen Wertpapierpositionen
Ubereinstimmen.

Daruber hinaus wirde in dem Fall, dass ein Fonds in eine Wahrung investiert, (i) die abgeschafft wird oder (ii) in Bezug auf die ein Mitglied aus
dem betreffenden Wéahrungsraum ausscheidet, die Liquiditat eines Fonds wahrscheinlich beeintrachtigt werden.

RISIKO HINSICHTLICH DER NENNWAHRUNG DER ANTEILE

Eine Anteilsklasse eines Fonds kann auf eine andere als die Basiswahrung eines Fonds lauten. Anderungen der Wechselkurse zwischen der
Basiswahrung und der Nennwéahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile, ausgedriickt in der Nennwé&hrung, fihren. Wenn eine
Anteilsklasse in Anhang | als abgesichert gefuhrt wird, wird der Anlageverwalter des Fonds diese Risiken abzumildern versuchen, indem er sich
der unter «Wahrungsrisiko» beschriebenen Finanzinstrumente bedient.

Aufgrund von Faktoren, auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu unbeabsichtigten tber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine tégliche Kontrolle der abgesicherten Positionen, die sicherstellen soll, dass Uberbesicherungen oder
Unterbesicherungen nicht 105% bzw. 95% des Nettoinventarwerts der gegen das Wahrungsrisiko abzusichernden Anteilsklasse tber- oder
unterschreiten und dass uber- oder unterbesicherte Positionen, die tiber die genannten erlaubten Grenzen hinausgehen, nicht von Monat zu
Monat vorgetragen werden. Im Rahmen dieser Kontrolle wird ferner gewahrleistet, dass Positionen, die Uber 100% hinausgehen, nicht von
Monat zu Monat vorgetragen werden. Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass diese Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden
Anteilsklasse in erheblichem Masse daran hindert, davon zu profitieren, wenn die Nennwéahrung gegenuber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Anlagen des Fonds lauten. In einem solchen Fall kbnnen Anteilsinhaber der betreffenden Anteilsklasse
Fluktuationen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne/Verluste und die Kosten der jeweiligen Finanzinstrumente
widerspiegeln.

Obwohl Absicherungsstrategien nicht unbedingt im Hinblick auf jede Anteilsklasse eines Fonds eingesetzt werden, stellen die zur Umsetzung
dieser Strategien eingesetzten Finanzinstrumente Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten des Fonds als Ganzes dar. Gewinne/Verluste aus
und Kosten der betreffenden Finanzinstrumente werden jedoch jeweils nur der betreffenden Anteilsklasse des Fonds zugerechnet. Wenn der
Name einer Klasse darauf hinweist, dass sie speziell abgesichert wird, oder wenn der Name einer Klasse nicht darauf hinweist, dass sie speziell
abgesichert wird, aber in Anhang | des vorliegenden Prospekts vorgesehen ist, dass diese Klasse eigens abzusichern ist, ist das
Wahrungsrisiko dieser Klasse gegen die Basiswahrung des betreffenden Fonds abzusichern. Wahrungsrisiken einer Anteilsklasse kénnen nicht
mit den Risiken einer anderen Klasse eines Fonds kombiniert oder aufgerechnet werden. Das Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte, die der
Anteilsklasse zu zurechnen sind, kann nicht auf andere Klassen tGbertragen werden.

Mit Bezug auf nicht abgesicherte Wahrungsklassen findet eine Wahrungsumrechnung bei Zeichnungen, Riicknahmen, einem Umtausch und
Aufteilung zum aktuellen Umrechnungskurs statt, wobei der Wert des Anteils ausgedrickt in der Wahrung der Klasse Gegenstand des
Wechselkursrisikos flr die Basiswahrung ist.

ANLAGEN IN FESTVERZINSLICHEN WERTPAPIEREN

Eine Anlage in festverzinslichen Wertpapieren ist Zins-, Sektor-, Wertpapier- und Kreditrisiken ausgesetzt. Wertpapiere mit niedrigerem Rating
(die, sofern in der jeweiligen Ergdnzung angegeben, Wertpapiere unter Investment-Grade beinhalten kénnen) bieten in der Regel hohere
Renditen als Titel mit hdherem Rating, um die mit ihnen verbundene geringere Kreditwirdigkeit und das héhere Ausfallrisiko zu kompensieren.
Wertpapiere mit niedrigerem Rating neigen im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des jeweiligen Unternehmens oder Markts in
einem hoheren Masse widerzuspiegeln als Wertpapiere mit hdherem Rating, die vorrangig Schwankungen aufgrund des allgemeinen
Zinsniveaus unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in Wertpapiere mit niedrigerem Rating investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum gunstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Das Volumen der Transaktionen, das auf bestimmten internationalen Rentenmarkten erzielt wird, kann spirbar unter dem der weltweit grossten
Markte, z.B. den Vereinigten Staaten, liegen. Dementsprechend kann die Anlage eines Fonds in diesen Méarkten weniger liquide sein und deren
Kurs starker schwanken als eine Anlage in vergleichbaren Wertpapieren, die auf Markten mit grésserem Bérsenumsatz gehandelt werden.
Hinzu kommt, dass die Berechnungsperiode auf bestimmten Mérkten langer sein kann als auf anderen, was sich auf die Liquiditat des Portfolios
auswirken kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren, in die ein Fonds investiert, in finanzielle
Schwierigkeiten geraten, die einen Verlust eines Teils der oder aller in diese Wertpapiere oder Instrumente investierten Betrage oder falligen
Zahlungen auf dieselben zur Folge haben.

Die besonderen Risiken in Verbindung mit der Anlage eines Fonds in festverzinslichen Wertpapieren ohne Anlagequalitét sind nachstehend
erlautert.

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE OHNE ANLAGEQUALITAT (NON-INVESTMENT GRADE) Festverzinsliche Wertpapiere ohne
Anlagequalitat gelten nach herkdmmlichen Anlagestandards als vorwiegend spekulativ und ihre Aussichten, die Investment-Grade-Réange der
Bonitatsskala zu erreichen, sind mdglicherweise nicht gut. Wertpapiere ohne Anlagequalitat und Wertpapiere ohne Rating von vergleichbarer
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Kreditqualitat (allgemein als Schrottanleihen oder «Junk Bonds» bekannt) sind mit dem erhdhten Risiko behaftet, dass der Emittent seiner Zins-
und Tilgungspflicht nicht nachkommen kann. Diese Wertpapiere, auch Hochzinstitel genannt, unterliegen méglicherweise einer héheren
Kursvolatilitat aufgrund besonderer Unternehmensentwicklungen, ihrer Sensitivitat gegenliber Zinssatzanderungen, einer negativen
Wahrnehmung oder Beurteilung des Hochzinsmarkts im Allgemeinen (unabhéngig davon, ob dies fundamental begriindet ist) und einer
geringeren Liquiditat auf dem Sekundarmarkt.

Festverzinsliche Wertpapiere ohne Anlagequalitét werden haufig im Zuge der Neuorganisation oder Restrukturierung eines Unternehmens oder
im Rahmen einer Fusion, Akquisition, Ubernahme oder eines vergleichbaren Vorfalls emittiert. Auch weniger etablierte Unternehmen, die
expandieren wollen, machen von ihnen Gebrauch. Diese Emittenten sind oft stark fremdfinanziert und generell weniger féahig als etabliertere
oder weniger fremdfinanzierte Unternehmen, im Falle nachteiliger Entwicklungen oder Geschéftsbedingungen planméssige Tilgungs- und
Zinszahlungen zu leisten.

Im Marktwert festverzinslicher Wertpapiere ohne Anlagequalitat schlagen sich individuelle Unternehmensentwicklungen tendenziell starker
nieder als im Marktwert von Wertpapieren mit Anlagequalitat, die in erster Linie auf die Schwankungen des allgemeinen Zinsniveaus reagieren.
Infolgedessen hangt bei einem Fonds, der in festverzinsliche Wertpapiere ohne Anlagequalitat investiert, die Erreichung der Anlageziele in
héherem Masse vom Urteilsvermdgen des Anlageverwalters hinsichtlich der Kreditwirdigkeit der Emittenten ab als bei Fonds, die in
Wertpapieren mit Anlagequalitat anlegen. Emittenten festverzinslicher Wertpapiere ohne Anlagequalitat kbnnen womdglich nicht die
herkémmlichen Finanzierungsformen nutzen, und ihre Fahigkeit zur Bedienung der Schulden kann von Wirtschaftsabschwiingen, besonderen
Unternehmensentwicklungen oder nicht erflllten Geschéftsprognosen des Emittenten nachteiliger beeinflusst werden, als dies bei Emittenten
von Wertpapieren mit Anlagequalitét der Fall wére.

Das ausfallbedingte Verlustrisiko ist fir Inhaber festverzinslicher Wertpapiere ohne Anlagequalitat erheblich grésser als fir Inhaber anderer
Schuldtitel, weil Wertpapiere ohne Anlagequalitét in der Regel unbesichert sind und den Ansprichen anderer Glaubiger des Emittenten haufig
im Rang nachstehen. Anlagen in ausgefallenen Wertpapieren sind mit zusétzlichen Verlustrisiken verbunden, wenn sich die Nichtzahlung von
Tilgung und Zinsen fortsetzen sollte. Auch wenn die Wertpapiere bis zur Falligkeit gehalten werden, sind die Beitreibung der urspriinglichen
Anlage durch den Fonds und etwaige erwarteten Ertrdge oder Wertzuwéchse ungewiss.

Der Sekundarmarkt fir festverzinsliche Wertpapiere ohne Anlagequalitat konzentriert sich auf relativ wenige Marktmacher und wird von
institutionellen Anlegern beherrscht. Entsprechend ist der Sekundéarmarkt dieser Wertpapiere nicht so liquide und volatiler als der
Sekundarmarkt hoher eingestufter Wertpapiere. Darliber hinaus ist das Handelsvolumen am Markt fir hochverzinsliche Wertpapiere generell
geringer, und unter widrigen Markt- oder Wirtschaftsbedingungen kénnte der Sekundéarmarkt dieser Wertpapiere unabhangig von besonderen
nachteiligen Anderungen in der Lage eines bestimmten Emittenten kontrahieren. Diese Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den
Marktkurs und die Mdglichkeiten des Fonds haben, bestimmte Portfolioanlagen zu veraussern, was sich unter Umstéanden in héheren Geld-
Brief-Spannen niederschlagt, als es bei Wertpapieren mit Anlagequalitét der Fall wére. Ein weniger liquider Sekundarmarkt kann es dem Fonds
auch erschweren, prazise Bewertungen fiir die hochverzinslichen Wertpapiere in seinem Portfolio zu erlangen.

Die Kreditratings der Ratingagenturen dienen der Bewertung der Sicherheit der Tilgungs- und Zinszahlungen der bewerteten Wertpapiere. Sie
bewerten jedoch nicht das Marktwertrisiko der Wertpapiere ohne Anlagequalitat und reflektieren daher méglicherweise nicht die wahren Risiken
einer Anlage. Ferner andern die Ratingagenturen ihre Ratings moglicherweise nicht rechtzeitig, um wirtschaftlichen Anderungen oder die
Anderungen in der Lage des Emittenten zu erfassen, die sich auf den Marktwert und die Liquiditat des Wertpapiers auswirken. Folglich werden
die Kreditratings nur als vorlaufige Indikatoren der Anlagequalitat eingesetzt. Anlagen in Schuldverschreibungen ohne Anlagequalitat und
vergleichbare Schuldverschreibungen ohne Ratings sind starker von der Kreditanalyse des Anlageverwalters abhéngig als Anlagen in
Schuldverschreibungen mit Anlagequalitat (investment grade). Der Anlageverwalter fuhrt ein eigenes Kreditresearch und eine eigene
Kreditanalyse durch, deren Gegenstand die bestehende Verschuldung, die Kapitalstruktur, die Schuldentilgungs- und Dividendenféahigkeit, die
Empfindlichkeit des Emittenten gegenuber wirtschaftlichen Veranderungen, seine betriebliche Entwicklung und seine aktuelle
Ertragsentwicklung sind. Der Anlageverwalter beobachtet kontinuierlich die Anlagen im Portfolio des Fonds und priift, ob sich das Kreditrating
oder die Kreditqualitat der Wertpapiere ohne Anlagequalitat und vergleichbaren Wertpapiere ohne Ratings womdglich geéndert hat und ob sie
zu veraussern oder beizubehalten sind.

ANLAGEN IN FORDERUNGS- UND HYPOTHEKENBESICHERTE SOWIE HYPOTHEKENBEZOGENE \WWERTPAPIERE

Sofern in der betreffenden Ergdnzung angegeben, kann ein Fonds in forderungs- und hypothekenbesicherten und hypothekenbezogenen
Wertpapieren anlegen, darunter auch in zweitklassigen Hypothekendarlehen, den sogenannten Subprime-Hypotheken, die mit gewissen
zusatzlichen Risiken, wie dem Risiko der vorzeitigen Tilgung und dem Kiindigungsrisiko, verbunden sind. Wenn Hypotheken und andere
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt und Wertpapiere gekiindigt werden, muss der betreffende Fonds die freiwerdenden Gelder
unter Umstéanden in niedriger rentierende Wertpapiere reinvestieren oder kann zusatzliche Betrage (d. h. Prdmien) nicht vereinnahmen, die auf
Wertpapiere mit hheren Zinsen gezahlt werden. Die Folge ist ein unerwarteter Kapitalverlust und/oder ein Riickgang von Dividenden und
Rendite. In Phasen steigender Zinsen tragt der betreffende Fonds mdoglicherweise das Risiko einer nicht rechtzeitigen Kapitalriickzahlung durch
nicht fristgerechte Tilgungen. Infolgedessen kann er in solchen Phasen eine zuséatzliche Volatilitat aufweisen. In Phasen problematischer oder
eingefrorener Kreditmarkte, wesentlicher Zinsanderungen oder sich verschlechternder Wirtschaftsbedingungen kénnen diese Wertpapiere im
Wert fallen, mit Bewertungsproblemen behaftet sein und an Volatilitat und/oder Illiquiditéat zunehmen.

CMO (Collateralised Mortgage Obligations, Hypothekenverbriefungen) und SMBS (Stripped Mortgage-Backed Securities, hypothekenbesicherte
Wertpapiere mit abgetrennten Zinsscheinen), einschliesslich solcher, die als Interest-Only (I0) und Principal-Only (POs) strukturiert sind, sind
volatiler und reagieren auf die Vorauszahlungsquote empfindlicher als andere hypothekenbezogene Wertpapiere. Das unter
«Kontrahentenrisiko» beschriebene Ausfallrisiko von Subprime-Hypotheken ist generell hdher als bei anderen Typen hypothekenbesicherter
Wertpapiere. Einige dieser Wertpapiere kdnnen komplex strukturiert sein, und es kdnnen weniger Informationen zur Verfliigung stehen als bei
anderen Typen von Schuldverschreibungen.

Ein Fonds, der sich in diesen Instrumenten engagiert, ist mit zusatzlichen Risiken behaftet, insofern er «<Reverse Floater» mit einem variablen
Zinssatz und inverse 10 («Interest-only») einsetzt. Dabei handelt es sich um Schuldverschreibungen, deren Zinssatze umgekehrt zur
Entwicklung der Marktzinsen festgelegt werden. Sie sind volatiler und reagieren auf Zinsanderungen empfindlicher als andere Typen von
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Schuldverschreibungen. Wenn sich die Zinsen auf eine vom Anlageverwalter nicht erwartete Weise andern, kdnnte der betreffende Fonds seine
Anlage in inversen 10 vollstandig oder im Wesentlichen vollstéandig verlieren.

Forderungsbesicherte Wertpapiere sind mit Kreditrisiken behaftet, die hypothekenbesicherte Wertpiere nicht aufweisen, da sie im Allgemeinen
nicht mit Sicherungsrechten an Sicherheiten verbunden sind, die den Hypothekenwerten gleichwertig wéaren. In einigen Féllen besteht die
Moglichkeit, dass keine Rickflisse aus zuriickgenommenen Sicherheiten greifbar sind, um die Zahlungen auf die Wertpapiere zu stitzen.

ANLAGEN IN ANDEREN KOLLEKTIVEN KAPITALANLAGEN

Ein Fonds kann Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen in einem Umfang erwerben, der mit seinem Anlageziel, seiner Anlagepolitik und
seinen Anlagebeschréankungen im Einklang steht. Da die Gesellschaft in kollektive Kapitalanlagen investieren darf, tragen die Anteilsinhaber der
Gesellschaft die Risiken, die mit einem Engagement in diesen Fonds verbunden sind. Darliber hinaus unterliegt der Wert einer Anlage in diesen
kollektiven Kapitalanlagen, in die die Gesellschaft investiert, unter Umstanden dem Einfluss der Schwankungen der Landeswahrung, in die der
Fonds investiert, den Devisenvorschriften und der Anwendung der diversen Steuergesetze, etwa der Quellensteuer, den Regierungswechseln
und den Veranderungen in der Geld- und Wirtschaftspolitik in den jeweiligen Landern.

HEBELRISIKO

In solchen Féallen kann der betreffende Fonds in zugrunde liegende Organismen investieren, die mit einem starken Hebel fir ihre Anlagen
arbeiten. Der Gesellschaft ist es unter Umstéanden nicht méglich, im Namen des betreffenden Fonds einen Hochstwert fur die Hebelwirkung
festzulegen, da bestimmte Anlagestrategien, etwa reine Arbitrage-Strategien, standardmassig einen héheren Hebel als andere Strategien
verwenden, ohne dass dadurch zwingenderweise héhere Risiken entstehen. In Zeiten, in denen zugrunde liegende Organismen Hebel
einsetzen, konnte jedes Ereignis, das den Wert eines Organismus negativ beeinflussen kann, erhebliche negative Auswirkungen auf das
Nettovermogen des betreffenden Fonds haben. Das Ausmass der Hebel, die in den zugrunde liegenden Organismen zum Einsatz kommen
(welches unbegrenzt sein kann) wird im Rahmen der Due-Diligence-Verfahren des Fondsmanagers tiberwacht. Die Gesellschaft wird den Hebel
daher je nach Fall unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie und des Ereignisrisikos prifen.

UNGEWOLLTE KONZENTRATION: Es ist moglich, dass mehrere kollektive Kapitalanlagen tiber eine bedeutende Position in demselben
Wertpapier gleichzeitig verfligen. Diese ungewollte Konzentration wiirde dem Diversifizierungsziel der Gesellschaft zuwiderlaufen. Der
Anlageverwalter wird sich im Rahmen seines reguléren Beobachtungs- und Reallokationsprozesses um die Abschwachung solcher ungewollten
Konzentrationen bemuihen. Umgekehrt kann der Anlageverwalter jederzeit die gegenlaufigen Positionen halten, die die verschiedenen
kollektiven Kapitalanlagen eingegangen sind. Fir die Gesellschaft ist jede derartige Position mit Transaktionskosten verbunden, ohne dass sie
unbedingt zu einem Verlust oder Gewinn fiihrt. Ausserdem darf der Anlageverwalter das Vermogen auf die kollektiven Kapitalanlagen neu
verteilen, Anlagen in denselben liquidieren und jederzeit weitere kollektive Kapitalanlagen hinzunehmen. Die Neuverteilung des Vermdgens
kann die Entwicklung einer oder mehrerer der kollektiven Kapitalanlagen negativ beeinflussen.

KUNFTIGE RENDITEN: Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Strategien, die die zugrunde liegenden kollektiven Kapitalanlagen
in der Vergangenheit zur Erzielung attraktiver Renditen eingesetzt haben, auch weiterhin zum Erfolg fihren werden oder dass die Rendite der
Anlagen der Gesellschaft mit der Rendite vergleichbar sein wird, die die Gesellschaft oder die kollektiven Kapitalanlagen in der Vergangenheit
erzielt haben.

RISIKEN DER SPEZIELLEN ANLAGETECHNIKEN KOLLEKTIVER KAPITALANLAGEN: Viele kollektive Kapitalanlagen, in die der betreffende
Anlageverwalter investieren kann, setzen spezielle Anlagetechniken ein, die die Anlagen der Gesellschaft Risiken aussetzen, die sich von den
Risiken der Anlagen in Aktien- und Rentenfonds unterscheiden. Die Gesellschaft wurde ohnehin nicht konzipiert, um mit dem allgemeinen
Aktienmarkt zu korrelieren, und sollte nicht als Ersatz fur Anlagen in Aktien oder festverzinsliche Anlagen betrachtet werden.

Risiken der Kreditaufnahme: Die Aufnahme von Geldern zum Kauf von Wertpapieren bietet einer kollektiven Kapitalanlage méglicherweise die
Chance auf grossere Kapitalzuwachse, erhoht aber die laufenden Kosten und dariiber hinaus zugleich ihr Kapitalrisiko und damit indirekt das
Kapitalrisiko des betreffenden Fonds. Wenn ferner das Vermogen der zugrunde liegenden kollektiven Kapitalanlage nicht ausreicht, um bei
Falligkeit das Kapital und die Zinsen auf die Verschuldung zu zahlen, kénnte der betreffende Fonds den Totalverlust seiner Anlage in der
kollektiven Kapitalanlage erleiden.

WAHRUNGSRISIKO: Der Wert einer Anlage in eine zugrunde liegende kollektive Kapitalanlage, in die ein Fonds investiert, unterliegt unter
Umstanden dem Einfluss der Schwankungen der Landeswahrung, in die die kollektive Kapitalanlage investiert, den Devisenvorschriften und der
Anwendung der diversen Steuergesetze, etwa der Quellensteuer, den Regierungswechseln und den Veranderungen in der Geld- und
Wirtschaftspolitik in den jeweiligen Landern.

VOLATILITAT/KONZENTRATION: Viele kollektive Kapitalanlagen kdnnen stark gehebelt sein und gelegentlich grosse Positionen mit hoher
Volatilitat aufnehmen. Die kollektiven Kapitalanlagen konzentrieren sich moglicherweise nur auf einen geografischen Bereich oder eine
Vermogenskategorie und sind damit dem Risiko des jeweiligen Marktes und der plétzlichen Veranderung des geografischen Bereichs oder der
Vermogenskategorie ausgesetzt. Diese Anlagen konnen spekulativer Natur sein.

Die Kosten der Anlage in einem Fonds, der Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen kauft, sind in der Regel hoher als die Kosten fur die
Anlage in einem Investmentfonds, der direkt in einzelne Aktien und Rentenwerte investiert. Durch eine Anlage in dem betreffenden Fonds fallen
fur den Anleger zusétzlich zu den direkten Gebuhren und Kosten des Fonds indirekte Gebuhren und Kosten an, die von den zugrunde
liegenden Fonds in Rechnung gestellt werden. Wenn ein Fonds in grossem Stil in andere kollektive Kapitalanlagen investiert, kdnnen die mit
einer Anlage in diesem Fonds verbundenen Risiken in hohem Mass den Risiken entsprechen, die mit den Wertpapieren und anderen
Kapitalanlagen verbunden sind, die von den anderen kollektiven Kapitalanlagen gehalten werden.

Investitionen in sonstige kollektive Kapitalanlagen werden von der Verwaltungsgesellschaft bewertet, wenn es sich (i) um kollektive
Kapitalanlagen handelt, die an einem anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt werden, wie in Absatz (i) des nachstehenden Abschnitts
«Bestimmung des Nettoinventarwerts» aufgefuhrt, oder (ii) um nicht notierte kollektive Kapitalanlagen geméss Absatz (viii) des hachstehenden
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Abschnitts «Bestimmung des Nettoinventarwerts». Allerdings kénnen Fonds, die in kollektive Kapitalanlagen investieren, dem Risiko ausgesetzt
sein, dass (i) die Bewertungen des Fonds den tatsachlichen Wert der zugrunde liegenden kollektiven Kapitalanlagen nicht genau widerspiegeln,
was erhebliche Verluste oder nicht gerechtfertigte Preise fur den Fonds nach sich ziehen kdnnte und/oder (ii) die Bewertung am jeweiligen
Bewertungsstichtag fir den Fonds mdglicherweise nicht verfugbar ist. In solchen Fallen kann die Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der
Verwahrstelle den Wert solcher Investitionen anpassen oder eine andere Bewertungsmethode wéahlen, wenn nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft geméss den im nachstehenden Abschnitt «Bestimmung des Nettoinventarwerts» dargelegten Kriterien eine solche
Anpassung oder die Heranziehung einer anderen Bewertungsmethode erforderlich ist, um den Wert der zugrunde liegenden kollektiven
Kapitalanlagen angemessener darzustellen.

ANLAGEN IN KOLLEKTIVEN KAPITALANLAGEN DRITTER

Die Gesellschaft darf in kollektiven Kapitalanlagen Dritter anlegen. Diese Dritten unterliegen nicht der Kontrolle oder Weisung durch GAM, und
der Anlageverwalter hat eventuell nicht die Mdglichkeit, die Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften durch diese kollektiven
Kapitalanlagen zu prifen.

ANLAGEN IN KOLLEKTIVEN KAPITALANLAGEN, DIE MIT GAM VERBUNDEN SIND

Jeder Fonds darf in den Wertpapieren anderer kollektiver Kapitalanlagen anlegen. Zu ihnen kénnen auch Anlagevehikel gehéren, die von der
GAM-Gruppe initiiert worden sind oder mit ihr verbunden sind. Der Anlageverwalter nimmt solche Anlagen nur dann vor, wenn er in eigenem
Ermessen feststellt, dass sie im besten Interesse der Anteilsinhaber des Fonds liegen. Diese Engagements werden gemass den einschlagigen
Vorschriften Uber Geschéfte mit nahestehenden Personen zu marktublichen Bedingungen durchgefihrt.

ANLAGEN IN ALTERNATIVE KAPITALANLAGEN

Die Fonds kodnnen in Zukunft Chancen hinsichtlich anderer alternativer Anlageinstrumente wahrnehmen, die gegenwartig nicht zur Nutzung
durch Fonds vorgesehen oder zurzeit nicht verfiigbar sind, die sich jedoch dahingehend entwickeln, dass die Chancen im Einklang mit den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden Fonds stehen und den Verordnungen von 2011 entsprechen. Bestimmte alternative
Anlageinstrumente kénnen verschiedenen Risikoarten unterliegen, einschliesslich des Marktrisikos, des Liquiditatsrisikos, des
Kontrahentenrisikos und hier insbesondere des Risikos der finanziellen Starke und Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten, sowie des Rechtsrisikos
und des Betriebsrisikos.

ANLAGEN IN REITS (REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS)

Die Preise von Aktien-REITs werden durch Wertanderungen der zugrunde liegenden Immobilien, die Eigentum der REITs sind, sowie
Anderungen an den Kapitalmarkten und Zinsanderungen beeinflusst. Des Weiteren hangen Aktien-REITs von den Fahigkeiten ihres
Managements ab, kénnen in der Regel nicht diversifiziert werden und reagieren sensibel auf die Entwicklung der Cashflows, Ausfélle von
Kreditnehmern und Selbstliquidationen. Die Fahigkeit, REITs auf dem Sekundarmarkt zu handeln, kann weitaus begrenzter sein, als dies bei
anderen Aktien der Fall ist.

ANLAGEN IN CHINESISCHEN A-AKTIEN

MIT CHINA UND CHINESISCHEN A-AKTIEN VERBUNDENE MARKTRISIKEN

Der chinesische Markt / Anlagen in ein einzelnes Land. Durch Anlagen in Wertpapieren, die in Festlandchina ausgegeben worden sind, ist ein
Fonds, der Engagements in China eingeht, mit den Risiken behaftet, die mit dem chinesischen Markt verbunden sind. Das planwirtschaftliche
System der VR China wurde von der Zentralregierung vor iber 50 Jahren eingefiihrt. Seit 1978 unternimmt sie zur wirtschaftlichen Entwicklung
der VR China schrittweise Wirtschaftsreformen, in deren Mittelpunkt die Dezentralisation und Nutzung der Marktkrafte stehen. Diese Reformen
waren die Grundlage fir ein bedeutendes Wirtschaftswachstum und wesentliche soziale Fortschritte. Viele der wirtschaftspolitischen
Massnahmen sind jedoch experimenteller Natur oder vorbildlos und unterliegen unter Umstanden einer Anpassung oder Modifizierung, die nicht
immer einen positiven Effekt auf die Auslandsinvestitionen in Gemeinschaftsunternehmen in der VR China oder auf bérsennotierte Wertpapiere
wie die chinesischen A-Aktien hat.

Was die Kapitalmarkte und Gemeinschaftsunternehmen in der VR China betrifft, ist der rechtliche und regulatorische Rahmen im Vergleich zu
den Industrielandern wenig entwickelt.

Die anséassigen Unternehmen mussen den Standards und der Praxis der Rechnungslegung folgen, die in der VR China ublich sind und in
gewissem Masse den internationalen Rechnungslegungsstandards entsprechen. Allerdings kann es zu erheblichen Differenzen kommen, wenn
Finanzausweise gemass den Standards und der Praxis der Rechnungslegung in der VR China und den internationalen
Rechnungslegungsstandards erstellt werden.

Die Borsen in Shenzhen und Shanghai befinden sich beide noch im Wandel und in der Entwicklung. Dies kann zu Kursschwankungen,
Problemen bei der Abwicklung und Verbuchung von Transaktionen sowie Schwierigkeiten in der Auslegung und Anwendung relevanter
Vorschriften fuhren.

Die herrschende Steuerpolitik in der VR China sieht fiir Auslandsinvestitionen gewisse Steueranreize vor. Es kann jedoch keine Zusicherung
gegeben werden, dass diese Steueranreize kinftig nicht abgeschafft werden.

Investitionen in der VR China reagieren empfindlich auf alle wesentlichen Anderungen der politischen, sozialen oder wirtschatftlichen Richtlinien,
einschliesslich der Intervention der Regierung der VR China auf dem Markt. Diese Anfélligkeit kann aus den genannten Griinden das
Kapitalwachstum und damit auch die Wertentwicklung der Investitionen beeintrachtigen.

Die Devisenkontrollen der Regierung der VR China und die kiinftigen Bewegungen der Wechselkurse kdnnen die geschéftlichen und
finanziellen Ergebnisse der Unternehmen, in die der betreffende Fonds investiert, beeintrachtigen. Obgleich die Regierung der VR China erst
jungst ihre Absicht wiederholt hat, die Stabilitédt des Renminbis zu gewahrleisten und zugleich eine moderate Aufwertung zuzulassen, kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass der Renminbi nicht schneller infolge von Massnahmen aufwertet, die den Anliegen der
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Handelspartner der VR China entgegenkommen. Ferner kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Renminbi nicht abwertet. Eine
Abwertung des Renminbis kénnte den Wert der Anlagen der Anteilsinhaber in den betreffenden Fonds beeintrachtigen.

KONZENTRATIONSRISIKO. Sofern in der betreffenden Ergénzung angegeben, darf ein Fonds im Wesentlichen sein gesamtes Vermdgens in
chinesischen A-Aktien anlegen. Obgleich die Absicht besteht, den betreffenden Fonds wie von den OGAW-Verordnungen vorgeschrieben
hinsichtlich der Anzahl der zuléssigen Bestande und Emittenten wohl zu diversifizieren, unterliegt er einem Konzentrationsrisiko. Anlegern sollte
bewusst sein, dass jeder solche Fonds wahrscheinlich volatiler als ein breit aufgestellter Fonds ist, etwa ein globaler oder regionaler
Aktienfonds, da er fur Wertschwankungen infolge widriger Bedingungen in der VR China anfalliger ist.

RISIKEN IN BEZUG DIE ABHANGIGKEIT VOM HANDEL AUF DEM CHINESISCHEN A-AKTIEN-MARKT. Ob ein liquider Handelsplatz fiir chinesische A-
Aktien besteht, kann davon abhéngen, ob sie Uberhaupt angeboten und nachgefragt werden. Wenn Handelsmarkte fir chinesische A-Aktien nur
eingeschrankt oder gar nicht vorhanden sind, kénnen der Kurs, zu dem die Wertpapiere vom Fonds gekauft oder verkauft werden kénnen,
sowie der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds beeintrachtigt werden. Anteilsinhaber sollten beachten, dass sich die Borsen in Shenzhen
und Shanghai, an denen chinesische A-Aktien gehandelt werden, in der Entwicklung befinden und hinsichtlich Marktkapitalisierung und
Handelsvolumina kleiner als die Borsen der entwickelten Méarkte sind. Der Markt der chinesischen A-Aktien ist unter Umstanden volatiler und
weniger stabil als ein weiter entwickelter Markt (beispielsweise aufgrund des Risikos der Aussetzung einer Aktie des Handels oder einer
Regierungsintervention). Die Marktvolatilitdt und die Aussetzung des Handels mit chinesischen A-Aktien kdnnen ebenfalls zu erheblichen
Kursschwankungen bei den Wertpapieren dieses Markts fihren und den Wert des Fonds beeinflussen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER AUSSETZUNG DES HANDELS AUF DEM MARKT FUR CHINESISCHE A-AKTIEN. Die Wertpapierbdrsen in China
haben in der Regel das Recht, den Handel mit den an ihnen gehandelten Wertpapieren auszusetzen oder zu begrenzen. Eine Aussetzung
macht es dem Co-Anlageverwalter unmdglich, Positionen zu liquidieren, und kann im Fonds zu Verlusten fihren. Wenn einige chinesische A-
Aktien im Portfolio eines Fonds vom Handel ausgesetzt werden, kann es fiir die Verwaltungsgesellschaft schwierig sein, den Nettoinventarwert
des Fonds zu bestimmen. Ist eine erhebliche Anzahl chinesischer A-Aktien im Portfolio eines Fonds vom Handel ausgesetzt, kdnnen die
Verwaltungsratsmitglieder die Zeichnung und Rucknahme von Anteilen des Fonds aussetzen.

Infolge der Handelslimits der chinesischen Wertpapierbérsen fir chinesische A-Aktien kann es erforderlich sein, dass die Gesellschaft den
Handel mit den Anteilen eines Fonds gemass Abschnitt «Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwertes und/oder der Ausgabe,
Ricknahme und Umtausch von Anteilen» des Prospekts aussetzt. Dies kann fur den Fonds mit Verlusten verbunden sein.

BESTEUERUNG IN DER VR CHINA

Die Steuervorschriften der VR China unterliegen Anderungen, maéglicherweise auch mit riickwirkendem Effekt. Anderungen der
Steuervorschriften der VR China kdénnten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf einen Fonds und seine Anlagen haben. So kénnten sie die
Renditen schmélern, den Wert der Anlagen des Fonds mindern und unter Umstanden das vom Fonds investierte Kapital beeintrachtigen.

Obgleich mit dem Gesetz liber die Besteuerung von Unternehmensgewinnen in der VR China angestrebt wurde, die Anwendung bestimmter
Vorschriften zur Unternehmensgewinnbesteuerung zu kléren, bestehen nach wie vor erhebliche Unsicherheiten. Diese Unsicherheiten knnen
den Fonds daran hindern, die Steuerergebnisse zu erzielen, die er mit der Strukturierung seiner Anlagen in der VR China angestrebt hat. Laut
Rundschreiben (Caishui) 2014 Nr. 79 vom 14. November 2014, das das Finanzministerium der VR China, die staatliche Steuerverwaltung und
die CRSC gemeinsam («Rundschreiben Nr. 79») herausgegeben haben, sind Kapitalgewinne, die RQFIIs mit dem Handel mit chinesischen A-
Aktien und anderen Anlagen in Eigenkapitalbeteiligungen in der VR China erzielen, ab dem 17. November 2014 voribergehend von der
Unternehmensgewinnsteuer befreit. Kapitalgewinne, die RQFIIs vor dem 17. November 2014 erzielt haben, unterliegen jedoch geméass
geltendem Recht der Unternehmensgewinnbesteuerung. Obwohl die Steuerbehérden in der VR China weiterhin berechtigt sind, die von RQFlls
vor dem 17. November 2014 realisierten Kapitalgewinne zu besteuern, bleibt es in der Praxis unklar, wann sie mit der Erhebung dieser Steuer
beginnen werden und wie sie berechnet wird. Die Kapitalgewinne, die ein Fonds ab dem 17. November 2014 mit der Verausserung von Aktien
in der VR China (einschliesslich chinesischer A-Aktien) durch RQFlIs realisiert, sind folglich vortibergehend von der Kapitalgewinn(-quellen-)
Steuer befreit. Es ist jedoch ungewiss, wie lange die voriibergehende Steuerbefreiung in Kraft bleibt.

Es gibt keine Garantie, dass die voriibergehende Steuerbefreiung fur RQFIls und Stock Connect, die oben und nachstehend im Unterabschnitt
«Mit Stock Connect verbundene Risiken — Besteuerungsrisiko» erlautert ist, auch kinftig Anwendung findet, nicht abgeschafft oder nachtraglich
erneut verhangt wird und keine neue steuerliche Vorschrift oder Praxis speziell fir RQFIIs und Stock Connect verdffentlicht wird. Diese
Unsicherheiten kénnen sich zum Vorteil oder Nachteil der Anteilsinhaber auswirken und die Wertentwicklung eines Fonds beeinflussen.

MIT DEM RENMINBI VERBUNDENE RISIKEN

MIT DEM RENMINBI VERBUNDENE WAHRUNGSRISIKEN, Seit 2005 ist der Wechselkurs des Renminbis nicht mehr an den US-Dollar gekoppelt.
Der Renminbi wurde nun auf ein kontrolliertes System flexibler Wechselkurse umgestellt, das auf der Angebot-Nachfrage-Situation auf dem
Markt unter Beruicksichtigung eines Fremdwahrungskorbs beruht. Der tagliche Handelskurs des Renminbis in anderen grossen Wahrungen auf
dem Interbanken-Devisenmarkt darf innerhalb eines engen Bands, um den von der PBOC veréffentlichten Leitkurs schwanken. Da die
Wechselkurse in erster Linie auf Marktkréaften beruhen, sind die Wechselkurse des Renminbis gegeniiber anderen Wéahrungen einschliesslich
des US-Dollar abhangig von externen Faktoren.

Der RMB ist gegenwartig keine frei konvertierbare Wahrung, da sie der Wechselkurskontrolle, der Finanzpolitik und den
Kapitalverkehrsbeschrankungen der chinesischen Regierung unterliegt. Es gibt derzeit keine Limits fir die Kapitalrickfihrung, die den Fonds
betreffen. Falls sich diese Politik kiinftig &ndern sollte, kommt es mdglicherweise zur Beeintrachtigung der Position des Fonds oder der
Anteilsinhaber.

Da der betreffende Fonds auf USD lautet, sind die Anteilsinhaber den Schwankungen des Wechselkurses des RMB gegenuber der
Basiswahrung des Fonds ausgesetzt. Aufgrund des Wechselkursrisikos kdnnen ihnen erhebliche Kapitalverluste entstehen. Es gibt keine
Zusicherung, dass der RMB nicht abwertet, wobei in diesem Fall der Wert ihrer Anlagen beeintrachtigt wird.
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MIT DEM OFFSHORE-RMB VERBUNDENES MARKTRISIKO, Der Onshore-RMB («CNY»), die einzige amtliche Wéhrung der VR China, wird bei
samtlichen Finanzgeschéften der natiirlichen Personen, des Staats und der Gesellschaften in der VR China («Onshore-RMB-Markt»)
verwendet. Hongkong ist der erste Rechtsraum, der die Bildung von RMB-Einlagen ausserhalb der VR China erlaubt («Offshore-RMB-Markt»).
Seit Juni 2010 wird der Offshore-RMB («CNH») amtlich gehandelt und gemeinsam von der Hongkonger Wahrungsbehérde (Hong Kong
Monetary Authority, HKMA) und der PBOC reguliert. Aufgrund der grenziiberschreitenden Kapitalverkehrskontrollen zwischen Hongkong und
China sind der Onshore-RMB-Markt und der Offshore-RMB-Markt in gewissem Masse getrennt. Die Markte kdnnen hinsichtlich des Renminbis
unterschiedlichen regulatorischen Vorschriften unterliegen. Es ist daher moglich, dass der CNY zu einem anderen Wechselkurs als der CNH
gehandelt wird. Aufgrund der starken Nachfrage wird der CNH hoher als der CNY gehandelt, obwohl gelegentlich auch das Gegenteil zu
beobachten ist. Die Anlagen eines Fonds kdnnen sowohl auf CNY als auch auf CNH lauten, so dass er mit grésseren Wechselkursrisiken
und/oder héheren Anlagekosten verbunden sein kann (zum Beispiel bei Umtausch anderer Wahrungen in Renminbi zum CNH-Wechselkurs).

Das aktuelle Volumen der auf RMB lautenden finanziellen Vermdgenswerte ausserhalb der VR China ist allerdings begrenzt. Darlber hinaus
werden teilnehmende zugelassene Institute von der HKMA verpflichtet, auf RMB lautende Vermdgenswerte in Hohe von insgesamt nicht
weniger als 25% ihrer RMB-Einlagen zu unterhalten (unter anderem in Form von in Hongkong vom Finanzministerium der VR China begebenen
RMB-Staatsanleihen, von auf dem Interbanken-Anleihemarkt der VR China erworbenen Anleihen, RMB-Zahlungsmitteln und der Salden der
Abrechnungskonten des Instituts bei RMB- Clearingbanken), was die Verfligbarkeit von RMB, die die teilnehmenden zugelassenen Institute fur
Umtauschdienstleistungen zugunsten ihrer Kunden nutzen kdnnen, weiter begrenzt. Die am RMB-Geschéft teilnehmenden Banken erhalten von
der PBOC keine direkte RMB-Liquiditat. Die Renminbi-Clearingbank hat nur Zugang zu Onshore-Liquiditat von der PBOC (vorbehaltlich der von
ihr festgelegten jahrlichen und vierteljahrlichen Quoten), um sich aus einigen wenigen Transaktionstypen ergebende offene Positionen der
teilnehmenden Banken glattzustellen, so unter anderem solche, die sich aus dem Wahrungsumtausch im grenziiberschreitenden Handel der
Unternehmen ergeben. Die Renminbi-Clearingbank ist nicht verpflichtet, fir teiinehmende Banken offene Positionen glattzustellen, die sich aus
anderen Wechselkursgeschéften oder Umtauschdienstleistungen ergeben, und die teiinehmenden Banken missen zur Glattstellung solcher
offenen Positionen RMB auf dem Offshore-RMB-Markt beziehen.

Es wird zwar erwartet, dass der Offshore-RMB-Markt weiter an Tiefe und Breite gewinnen wird, doch unterliegt sein Wachstum aufgrund der
Devisengesetze und -vorschriften in der VR China zahlreichen Beschrénkungen. Es gibt keine Zusicherung, dass es kunftig nicht zur
Verkiindung, Aufhebung oder Anderung neuer Gesetze und Vorschriften in der VR China kommt, die einen beschrankenden Effekt auf die
Offshore-Verfugbarkeit des RMB haben. Die begrenzte Verfiigbarkeit des RMB ausserhalb der VR China kann die Liquiditat des Fonds
beeinflussen. Insofern ein Co-Anlageverwalter RMB auf dem Offshore-RMB-Markt beziehen muss, gibt es keine Zusicherung, dass er hierzu,
wenn Uberhaupt, zu befriedigenden Bedingungen in der Lage sein wird.

MIT DEM OFFSHORE-RMB («CNH») VERBUNDENES UBERWEISUNGSRISIKO. Der RMB ist gegenwértig keine frei konvertierbare Wahrung. Die
Regierung der VR China reguliert nach wie vor den Umtausch des RMB in Fremdwé&hrungen, obwohl sie die Kontrolle von routineméssigen
Fremdwéahrungstransaktionen auf Girokonten im Laufe der Jahre erheblich verringert hat. Teilnehmenden Banken in Hongkong ist es im
Rahmen eines im Juli 2009 eingefuhrten Pilotprojekts gestattet, auf RMB lautende Handelsgeschéfte abzuwickeln. Hierbei handelt es sich um
Bewegungen auf Girokonten. Das Pilotprojekt wurde im Juni 2010 verlangert und auf 20 Provinzen und Stadtgemeinden in der VR China
ausgedehnt. Ausserdem ist es nun mdoglich, RMB-Handelsgeschéfte und andere Girokontoposten weltweit in allen Landern abzuwickeln. Am
25. Februar 2011 veréffentlichte das Handelsministerium (MOFCOM) das Rundschreiben iiber Fragen zur Steuerung der Auslandinvestitionen
(«MOFCOM-Rundschreiben»). Das MOFCOM-Rundschreiben stellt fest, dass Auslandsinvestoren, die Investitionen in der VR China (gleich ob
durch Grindung eines neuen Unternehmens, Erhéhung des Grundkapitals eines bestehenden Unternehmens, Erwerb eines
Inlandsunternehmens oder Bereitstellung von Kreditfazilitdéten) in RMB tétigen wollen, die sie im grenziberschreitenden Handel erworben oder
ausserhalb der VR China rechtmé&ssig erhalten haben, dafir die vorherige schriftliche Zustimmung des MOFCOM einholen missen. Im
MOFCOM-Rundschreiben wird zwar ausdriicklich festgehalten, dass fiir eine Riickiiberweisung von RMB in die VR China die vorherige
schriftliche Zustimmung des MOFCOM erforderlich ist, doch ist es mdglich, dass Auslandsinvestoren fur Transaktionen in Kapitalkonten dariiber
hinaus auch die Genehmigung anderer Aufsichtsbehdrden der VR China, etwa der PBOC und der SAFE, bendétigen. Da weder die PBOC noch
die SAFE einschlagige Vorschriften fir die Uberweisung von RMB in die VR China zur Abrechnung von Kapitalkontoposten verkiindet haben,
kénnen Auslandsinvestoren fir die Zwecke eines Kapitalkontos, etwa ein Darlehen oder eine Kapitaleinlage der Gesellschafter, nur CNH in die
VR China tberweisen, nachdem sie die besondere fallweise erteilte Genehmigung der zustandigen Behérden eingeholt haben. Es gibt keine
Zusicherung, dass die Regierung der VR China die grenziiberschreitenden RMB-Uberweisungen kiinftig weiterhin schrittweise freigeben wird,
dass sie das im Juli 2009 eingefiihrte (im Juni 2010 verlangerte) Pilotprojekt nicht einstellt und dass kiinftig nicht neue Vorschriften in der VR
China verkiindet werden, die die Uberweisung von RMB in die VR China oder ausserhalb der VR China beschranken oder unterbinden. Dies
koénnte schwerwiegende nachteilige Auswirkungen auf den Betrieb eines Fonds haben. Der Fonds kénnte beispielsweise beschrankt werden,
Anteile zuriickzunehmen und die Riicknahmeerlése in RMB zu zahlen, und die Gesellschaft daran gehindert werden, Anteile zu schaffen und in
bar zuriickzunehmen und so mit den zugrunde liegenden Kunden in RMB abzurechnen.

Derzeit ist die Bank of China (Hong Kong) Limited die einzige Clearingbank fir CNH in Hongkong. Eine Clearingbank ist eine Offshore-Bank,
die von der PBOC zur Glattstellung der Netto-RMB-Positionen anderer teilnehmender Banken Finanzmittel in RMB erhalten kann. Die Bank of
China (Hong Kong) Limited nahm ihren RMB-Clearingservice nach ihrer Bestellung durch die PBOC im Februar 2004 auf.

Die Uberweisung von auf RMB-lautenden Geldern nach China hangt méglicherweise von den technischen Systemen ab, die die Bank of China
(Hong Kong) Limited fur diese Zwecke entwickelt hat, und es kann keine Zusicherung geben, dass es bei Uberweisungen nicht zu
Verzdégerungen kommt.

Kdirzlich wurden in Grossbritannien wesentliche Schritte zur Verbesserung der RMB-Liquiditat unternommen. So kam es unter anderem im
Oktober 2013 zu einer Vereinbarung zwischen China und dem Vereinigten Konigreich, die die direkte Konvertierbarkeit zwischen RMB und
GBP zum Gegenstand hatte. Auch gab es im Vereinigten Konigreich im November 2013 Uberlegungen, eine Clearingbank fiir Offshore-RMB in
London zu errichten.

MIT DEM RQFII-SYSTEM VERBUNDENE RISIKEN

RQFII-RisIKO. Fonds sind keine RQFII, kdnnen aber Zugang zu chinesischen A-Aktien oder sonstigen zuléassigen Anlagen erlangen, indem sie

36



GAM

Investments

die RQFII-Quoten eines RQFII direkt nutzen. Unter dem Vorbehalt, dass GAM International Management Limited als Co-Anlageverwalter die
notwendige RQFII-Lizenz erlangt, darf ein Fonds, sofern in der betreffenden Erganzung angegeben, direkt in RQFII-zulassigen Anlagen
anlegen.

Anleger sollten beachten, dass der RQFII-Status des Co-Anlageverwalters im Insolvenzfall oder bei Verletzung der RQFII-Massnahmen (im
nachstehenden Sinne) voriibergehend ausser Kraft gesetzt oder widerrufen werden kann, was unter Umsténden einen nachteiligen Effekt auf
die Wertentwicklung des betreffenden Fonds hat, da der Fonds dann mdglicherweise seine Wertpapierbestéande verdussern muss.

Dariiber hinaus kann die chinesische Regierung den RQFIIs Beschrankungen auferlegen, die die Liquiditat und Wertentwicklung eines Fonds
beeintréchtigen. Die SAFE reguliert und iberwacht die Ruckfiihrung von Geldern aus der VR China durch die RQFII gemass seines
«Rundschreibens Uber Fragen beziglich des Pilotprojekts fir Anlagen qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi-Investoren in
inlandischen Wertpapieren» (die «RQFII-Massnahmen»). Fur das Kapital, das offene RQFII-Fonds Giberweisen (zum Beispiel die Fonds
innerhalb der Gesellschaft), wird keine Verausserungssperrre verhangt. Kapitalrickfihrungen, die RQFlIs fur einen offenen RQFII-Fonds in
RMB vornehmen, sind derzeit téglich gestattet, und unterliegen weder Riickfiihrungsbeschréankungen noch der vorherigen Genehmigung der
SAFE, obwohl die Verwabhrstelle in der VR China Echtheits- und Konformitatsprifungen durchfuhrt und der SAFE monatlich Berichte Uber die
Uberweisungen und Kapitalriickfiihrungen vorlegt. Es gibt jedoch keine Zusicherung, dass sich die Vorschriften und Verordnungen in der VR
China nicht &ndern oder dass kiinftig keine Riickfiinrungsbeschrankungen eingefiinrt werden. Ferner kénnen Anderungen an den Vorschriften
und Verordnungen in der VR China riickwirkend in Kraft treten. Etwaige Riickfuihrungsbeschrankungen fir investiertes Kapital und
Nettogewinne kdnnen es dem Fonds erschweren, die Riicknahmeantrage der Anteilsinhaber zu erfiillen. Da die chinesische Verwahrstelle
ferner die Echtheit und Konformitét einer Kapitalrtickfuihrung priift, kann sie von ihr bei Nicht-Einhaltung der RQFII-Vorschriften verzégert oder
sogar abgelehnt werden. In diesem Fall ist zu erwarten, dass die Riicknahmeerlése dem zurtickgebenden Anteilsinhaber so bald wie méglich
nach Abschluss der Ruckfiihrung der betroffenen Gelder gezahlt werden.

Die Regelungen und Beschréankungen der RQFII-Vorschriften gelten im Allgemeinen fiir den RQFII als Ganzes und nicht einfach nur fur die
Anlagen des betreffenden Fonds. Die RQFII-Vorschriften sehen vor, dass die SAFE die Quoten kiirzen oder annullieren kann, wenn der RQFII
nicht gelingt, seine RQFII-Quoten innerhalb eines Jahres nach Zuteilung effektiv zu nutzen. Wenn die SAFE die Quoten des RQFII kurzt, kann
dies die Fahigkeit des Co-Anlageverwalters beeintrachtigen, die die Anlagestrategie des betreffenden Fonds effektiv zu verfolgen. Andererseits
ist die SAFE befugt, aufsichtsrechtliche Sanktionen zu verhédngen, wenn der RQFII oder die chinesische Verwahrstelle gegen Bestimmungen
der RQFII-Massnahmen verstdsst. Derartige Verstdsse konnten den Widerruf der Quoten des RQFII oder andere aufsichtsrechtliche
Sanktionen zur Folge haben und den Teil der RQFII-Quote beeintréachtigen, der fir die Anlagen des Fonds zur Verfiigung steht.

MIT DEN RQFII-QUOTEN VERBUNDENE RISIKEN. Anleger sollten beachten, dass es keine Zusicherung gegeben werden kann, dass der Co-
Anlageverwalter seinen einmal erhaltenen RQFII-Status aufrechterhalten oder zuséatzliche RQFII-Quoten beschaffen kann. Es ist daher mdglich,
dass der Anteil eines Fonds an den RQFII-Quoten nicht ausreicht, um alle Zeichnungen des Fonds zu erfullen, und es infolgedessen
erforderlich sein kann, eine Zeichnung abzulehnen. Sofern in der betreffenden Erganzung angegeben, beabsichtigt ferner jeder betreffende
Fonds, in der VR China Uber die RQFII-Quote des Co-Anlageverwalters anzulegen, von der er als RQFII-Inhaber ihm einen Anteil zur
Verfligung stellt. Entsprechend kénnen die Anlagen eines Fonds in der VR China vom zugeteilten Anteil an der RQFII-Quote begrenzt sein. Es
ist moglich, dass der Fonds weitere Zeichnungen nicht annehmen kann, weil es dem Co-Anlageverwalter nicht gelingt, eine zusatzliche RQFII-
Quote zu beschaffen, und dass der Fonds daher moglicherweise nicht in der Lage ist, weitere Grossenvorteile zu erzielen oder anderweitig von
einer starkeren Kapitalbasis zu profitieren.

ANWENDUNG DER RQFII-REGELUNGEN. Die RQFII-Vorschriften, die vorstehend im Abschnitt «Qualifizierte auslandische institutionelle
Renminbi-Investoren» erlautert worden sind, befinden sich in der Friihphase ihrer Anwendung, und hinsichtlich ihrer Giiltigkeit und
Entwicklung kénnen Unsicherheiten bestehen. Die Anwendung dieser Regelungen hangt méglicherweise von Auslegung der zustandigen
chinesischen Behdrden ab. Die chinesischen Behdrden und Aufsichtsorgane wurde in den Investitionsvorschriften ein grosser
Ermessensspielraum eingeraumt, und es gibt weder Prézedenzfélle noch Gewissheit, wie dieser Ermessenspielraum heute oder in Zukunft
genutzt wird.

Etwaige Anderungen der einschldgigen Regelungen konnen die Anlage der Anteilsinhaber in einen Fonds beeintrachtigen. Im schlechtesten
Fall kénnen die Verwaltungsratsmitglieder beschliessen, den betreffenden Fonds einzustellen, wenn es aufgrund von Anderungen in der
Anwendung der einschlagigen Regelungen weder rechtmassig noch wirtschaftlich vertretbar ist, den Fonds zu betreiben.

VERWAHRUNGSRISIKO. Die chinesische Verwahrstelle nimmt das Eigentum des betreffenden Fonds in Verwahrung oder in ihre
Verfligungsgewalt und hélt es zu treuen Handen fir die Anteilsinhaber. Das in den Wertpapierkonten gehaltene/gutgeschriebene Vermdégen
wird vom eigenen Vermégen der chinesischen Verwahrstelle getrennt und unabhéngig gehalten. Anleger sollten jedoch beachten, dass die
Zahlungsmittel, die bei der chinesischen Verwahrstelle in den Kassenkonten eines Fonds (die im Namen des Co-Anlageverwalters als RQFII-
Inhaber und des betreffenden Fonds als Subfonds der Gesellschaft gefiihrt werden) eingelegt sind, nach dem Recht der VR China nicht
getrennt werden, sondern eine Verbindlichkeit der chinesischen Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds als Einleger darstellen. Diese
Zahlungsmittel werden mit Zahlungsmitteln zusammengefasst, die anderen Kunden oder Glaubigern der chinesischen Verwahrstelle gehdren.
Bei Konkurs oder Liquidation der chinesischen Verwahrstelle hat der Fonds keine eigenen Rechte auf die Zahlungsmittel, die in diesen
Kassenkonten hinterlegt wurden, und der Fonds ist ein nicht bevorrechtigter Glaubiger, gleichrangig mit allen anderen nicht bevorrechtigten
Glaubigern der chinesischen Verwahrstelle.

Ein Fonds kann bei der Eintreibung dieser Schuld mit Schwierigkeiten und/oder Verzdgerungen konfrontiert sein oder sie nicht vollstandig oder
gar nicht eintreiben. In diesem Fall wird der Fonds Verluste hinnehmen mussen.

Wenn dariiber hinaus die chinesische Verwahrstelle bei der Abrechnung einer Transaktion oder Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren in
der VR China ausfallt, kann es zu Verzégerungen bei der Wiedererlangung seiner Vermdgenswerte kommen, was sich wiederum auf den
Nettoinventarwert des Fonds auswirkt.

MAKLERRISIKO IN DER VR CHINA, Die Transaktionen kénnen von den Maklern in der VR China ausgefuihrt werden, die der RQFII bestellt hat.
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In der Praxis kann fir jede Borse in der VR China nur ein Makler in der VR China bestellt werden. Ein Fonds héngt an jeder Borse in der VR
China nur auf einem einzigen Wertpapiermakler ab, bei dem es sich um denselben in der gesamten VR China handeln kann. Falls der Co-
Anlageverwalter nicht in der Lage ist, seinen designierten Makler in der VR China zu verwenden, wird der Betrieb des betreffenden Fonds
beeintrachtigt. Der Betrieb des Fonds kann ferner von beliebigen Handlungen oder Unterlassungen des Maklers in der VR China beeintrachtigt
werden.

Wenn nur ein einziger Makler in der VR China bestellt wird, zahlt ein Fonds nicht unbedingt die geringste Courtage, die auf dem Markt verflgbar
ist. Der RQFII-Inhaber jedoch bericksichtigt bei der Auswahl des Maklers in der VR China die Wettbewerbsfahigkeit der Provisionen, die
Grosse der relevanten Order, die Ausfuhrungsstandards sowie weitere Faktoren.

Es besteht das Risiko, dass ein Fonds aufgrund des Ausfalls, Konkurses oder Ausschlusses des Maklers in der VR China Verluste erleiden
kann. In diesem Fall kann der Fonds bei der Ausfiihrung einer Transkation und in der Folge auch der Nettoinventarwert des Fonds
beeintréchtigt werden. Vorbehaltlich der anwendbaren Gesetze und Vorschriften trifft der Co-Anlageverwalter Vorkehrungen, um sich selbst zu
Uiberzeugen, dass die Makler in der VR China tber angemessenen Verfahren verfiigen, um die Wertpapiere des Fonds von den eigenen
Wertpapieren ordnungsgemass zu trennen.

MIT DER PRAMIE AUFGRUND UNGENUGENDER RQFII-QUOTE VERBUNDENE RISIKEN, Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
zusatzliche RQFII-Quoten beschafft werden kdnnen, um die Zeichnungsantrage vollstandig zu erfullen, so dass die Verwaltungsgesellschaft
diese Antrége ablehnen wird. Die fihrt moglicherweise dazu, dass die Verwaltungsratsmitglieder einen Fonds fur weitere Zeichnungen
schliessen mussen.

MIT DEM HANDEL UND DER ABRECHNUNG VON RMB VERBUNDENE RISIKEN

RISIKEN, DIE MIT DER NICHT AUF RMB LAUTENDEN ODER VERSPATET ABGERECHNETEN RUCKNAHME VERBUNDEN SIND. Gegenwartig kann der
RMB nicht frei in die VR China tiberwiesen werden, und Uberweisungen unterliegen gewissen Beschrankungen. Falls die Uberweisungen von
RMB von Hongkong in die VR China unterbrochen sind, kann sich dies auf die Mdglichkeit des Fonds, chinesische A-Aktien zu kaufen,
auswirken. Infolgedessen kann ein Fonds nicht imstande sein, seine Ziele vollstandig zu erfullen.

Wenn andererseits die Uberweisung oder Zahlung von auf RMB lautenden Geldern zur Riicknahme von Anteilen in aussergewshnlichen Fallen
aufgrund rechtlicher oder regulatorischer Umsténde ausserhalb der Kontrolle des Co-Anlageverwalters nach seiner Ansicht nicht wie iblich
durchgefuhrt werden kann, kénnen die Riicknahmeerlése verspatet oder, falls in aussergewohnlichen Fallen erforderlich, in US-Dollar statt in
RMB gezahlt werden (zum vom Co-Anlageverwalter bestimmten Wechselkurs). Daher besteht das Risiko, dass die Anteilsinhaber eine
verspatete Abrechnung in RMB erhalten oder die Ricknahmeerldse nicht in RMB vereinnahmen kénnen (d.h. diese Erlése werden
moglicherweise in US-Dollar gezahilt).

MIT DEN STOCK-CONNECT-SYSTEMEN VERBUNDENE RISIKEN
BEGRENZUNG DER KONTINGENTE

Die Stock-Connect-Systeme unterliegen Kontingentbegrenzungen. Insbesondere gelten fiir sie Tageskontingente, die nicht dem Fonds gehéren
und nur in der Reihenfolge des Auftragseingangs genutzt werden kénnen. Ist das Tageskontingent ausgeschépft, werden neue Kaufauftrage
abgelehnt (Anleger kdnnen ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere jedoch unabhéangig vom Kontingentsaldo weiterverkaufen). Die
Kontingentbegrenzungen kénnen daher die Méglichkeiten des betreffenden Fonds, tiber die Stock-Connect-Systeme in chinesischen A-Aktien
anzulegen, zeitweilig einschrénken, so dass der betreffende Fonds seine Anlagestrategie nicht effektiv verfolgen kann.

BESTEUERUNGSRISIKO

Laut Rundschreiben (Caishui) 2014 Nr. 81 vom 14. November 2014, das das Finanzministerium der VR China, die staatliche Steuerverwaltung
und die CRSC gemeinsam herausgegeben haben, geniessen Kapitalgewinne, die der Fonds mit dem Uber die Stock-Connect-Systeme
laufenden Handel zugelassener chinesischer A-Aktien an der SSE und der SZSE realisiert hat, in der VR China gegenwaértig eine
voriibergehende Befreiung von der Einkommen- und Korperschaftsteuer. Es ist jedoch ungewiss, wann diese Befreiung auslauft und ob nicht
kiinftig andere Steuern fir den tber die Stock-Connect-Systeme laufenden Handel an der SSE gelten. Die mit SSE- und SZSE-Wertpapieren
erzielten Dividenden werden in der VR China an der Quelle mit einem Satz von 10% besteuert. Davon ausgenommen sind Anleger mit einer
steuerlichen Ansassigkeit in Landern, deren Besteuerungsabkommen mit China vorsieht, dass ein auf Dividenden anwendbarer Steuersatz von
unter 10% in der Zustandigkeit der entsprechenden Steuerbehdrde liegt. In der VR China fallt ferner fur Uber die Stock-Connect-Systeme
laufende Geschafte mit SSE- und SZSE-Wertpapieren eine Stempelsteuer an. Es bestehen Unsicherheiten in der Frage, wie die Richtlinien in
der Praxis umgesetzt werden. Daruiber hinaus kénnen die Steuerbehdrden in der VR China jederzeit weitere Richtlinien fur die steuerlichen
Konsequenzen fir SSE- und SZSE-Wertpapiere veroffentlichen und sich die steuerlichen Positionen eines Fonds in der VR China
infolgedessen entsprechend andern.

Demgemaéss bildet ein Fonds erst Ruckstellungen fur Einkommen- und Kérperschaftsteuern auf realisierte und unrealisierte Gewinne, die in der
VR China im Uber Stock Connect laufenden Handel mit SSE- und SZSE-Wertpapieren erzielt werden, wenn sie von einer weiteren Richtlinie der
Steuerbehdrden der VR China vorgeschrieben werden.

RECHTLICHES UND WIRTSCHAFTLICHES EIGENTUM

Die Verwahrstelle/Unterverwahrstelle halt die SSE- und SZSE-Aktien fur den Fonds in Depots im von der HKSCC als zentrale
Wertpapierverwahrstelle gefuhrten Hong Kong Central Clearing and Settlement System. Die HKSCC wiederum héalt die SEE- und SZSE-Aktien
als bevollméchtige Inhaberin (Nominee) durch ein Sammelwertpapierdepot, das in ihrem Namen fur beide Sock-Connect-Systeme bei
ChinaClear registriert ist. Das genaue Wesen und die Rechte des Fonds als wirtschaftlicher Eigentiimer der SSE- und SZSE-Aktien durch
HKSCC als Nominee wurden in der VR China rechtlich nicht genau definiert. Es fehlt im Recht der VR China eine klare Definition und
Abgrenzung von «rechtlichem Eigentum» und «wirtschaftlichem Eigentumx, und bisher gab es vor den Gerichten der VR China nur wenige
Falle, die eine Nominee-Depotstruktur zum Gegenstand hatten. Die genaue Form und die Verfahren zur Durchsetzung der Rechte und

38



GAM

Investments

Interessen des Fonds sind daher nach dem Recht der VR China unsicher. Aufgrund dieser Unsicherheit ist in dem unwahrscheinlichen Fall,
dass die HKSCC in Hongkong Gegenstand einer Zwangsliquidation wird, keineswegs klar, ob die SSE- und SZSE-Aktien als das wirtschaftliche
Eigentum des Fonds oder als Teil des allgemeinen Vermégens der HKSCC angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur
Verfligung steht.

Bei einem Ausfall von ChinaClear handelt HKSCC gemaéss den Anweisungen seiner teilnehmenden Mitglieder, um Massnahmen gegen die
Emittenten der Uber die Stock-Connect-Systeme gehaltenen Wertpapiere zu ergreifen. Jedoch kénnen die Regressméglichkeiten bei einem
Ausfall von ChinaClear genauso wie bei Anlagen in chinesischen A-Aktien, die im Rahmen von Vereinbarungen mit chinesischen Banken
getétigt werden, begrenzt sein. Folglich ist es bei einem Ausfall von ChinaClear méglich, dass dem Fonds Verluste oder die Uber die Stock-
Connect-Systeme gehandelten Wertpapiere nicht vollstandig ersetzt werden oder dass sich das Verfahren zu deren Wiedererlangung verzégert.

AUSSETZUNGSRISIKO

Die SEHK, SSE und SZSE behalten sich jeweils das Recht vor den Handel, falls nétig, auszusetzen, um einen ordnungsgemassen und fairen
Markt und die umsichtige Steuerung der Risiken zu gewahrleisten. Vor einer Aussetzung wird die Zustimmung der zustéandigen Aufsicht
eingeholt. Wenn eine Aussetzung in Kraft tritt, wirkt sich dies nachteilig auf den Zugang des Fonds zum Markt der VR China aus.

HANDELSUNTERSCHIEDE

Stock Connect ist nur an den Tagen in Betrieb, an denen die Méarkte sowohl in der VR China als auch in Hongkong fiir den Handel geéffnet sind
und fur die die Banken beider Méarkte an den entsprechenden Abrechnungstagen 6ffnen. Folglich besteht die Mdglichkeit, dass es fur den Markt
der VR China ein Ublicher Handelstag ist, ein Fonds aber nicht tber Stock Connect mit chinesischen A-Aktien handeln kann. Infolgedessen
unterliegt ein Fonds unter Umsténden in Phasen, in denen nicht tiber Stock Connect gehandelt wird, dem Kursschwankungsrisiko chinesischer
A-Aktien.

BETRIEBSRISIKO

Die Stock-Connect-Systeme beruhen auf der Funktionsfahigkeit der betrieblichen Systeme der betreffenden Marktteilnehmer. Marktteilnehmer
kénnen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie, ihre EDV und ihr Risikomanagement gewisse von der jeweiligen Bérse und/oder
Clearingstelle festgelegte Anforderungen erfiillen.

Die Wertpapier- und Rechtssysteme der beiden Mérkte weisen erhebliche Unterschiede auf, und méglicherweise mussen sich die
Marktteilnehmer laufend mit den sich aus ihnen ergebenden Fragen befassen.

Es gibt keine Zusicherung, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemass funktionieren und kiinftig an die Anderungen
und Entwicklungen in beiden Méarkten angepasst werden. Falls die relevanten Systeme nicht ordnungsgemass funktionieren, konnte der Giber
das Programm laufende Handel in beiden Markten gestort sein. Es ist mdglich, dass sich dies nachteilig auf den Zugang des Fonds zum Markt
der chinesischen A-Aktien (und somit auf die Umsetzung seiner Anlagestrategie) auswirkt.

CLEARING- UND ABRECHNUNGSRISIKO

Die HKSCC und ChinaClear haben Clearingverbindungen geschaffen, und jede Partei ist ein Teilnehmer der jeweils anderen Partei, um das
Clearing und die Abrechnung der grenziiberschreitenden Handelsgeschafte zu erleichtern. Beide Clearingstellen nehmen einerseits in Bezug
auf die in ihrem Markt eingeleiteten grenziiberschreitenden Handelsgeschafte das Clearing und die Abrechnung mit ihren Teilnehmern vor,
andererseits verpflichten sie sich, die Clearing- und Abrechnungspflichten ihrer Clearingteilnehmer mit der Gegenpartei, der anderen
Clearingstelle, zu erfillen.

Als nationale zentrale Gegenpartei des Wertpapiermarkts der VR China betreibt ChinaClear ein umfassendes Clearing-, Abrechnungs- und
Aktieninfrastrukturnetz. Fir sein Risikomanagement hat ChinaClear einen Rahmen und Messgrdssen etabliert, die von der CSRC genehmigt
und beaufsichtigt werden. Die Wahrscheinlichkeit, das ChinaClear ausfallt, gilt als gering.

Falls ChinaClear ausfallt und zum sdumigen Schuldner erklart wird, ist die Haftung der HKSCC fiir SSE- und SZSE-Aktien gemass seinen
Marktvertragen mit den Clearingteilnehmern auf die Hilfestellung bei der Verfolgung ihrer Forderungen gegen ChinaClear begrenzt. HKSCC
sollte in gutem Glauben die Wiedererlangung der ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear auf dem Rechtsweg oder im Rahmen der
Liquidierung von ChinaClear anstreben. In diesem Fall ist es mdglich, dass sich das Verfahren zu deren Wiedererlangung verzégert oder die
Verluste des Fonds von ChinaClear nicht vollstandig ersetzt werden.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN DURCH FRONT-END-UBERWACHUNG

Die Vorschriften der VR China schreiben vor, dass die Anzahl von Aktien in einem Konto vor einem Verkauf ausreichen sollte. Andernfalls wird
die SSE die betreffende Verkaufsorder ablehnen. Die SEHK priift vor dem Handelsgeschaft die chinesischen A-Aktien in den Verkaufsauftragen
ihrer Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler), um sicherzustellen, dass nicht tiber den Bestand hinaus verkauft wird.

Hat ein Fonds die Absicht, bestimmte chinesische A-Aktien in seinem Bestand zu verkaufen, muss er sie auf die entsprechenden Konten beim
Makler Ubertragen, bevor der Markt am Verkaufstag 6ffnet («Handelstag»). Falls er diesen Termin verpasst, kann er die Aktien am Handelstag
nicht verkaufen. Aufgrund dieser Vorschrift ist der Fonds unter Umsténden nicht in der Lage, seine Bestédnde an chinesischen A-Aktien zeitnah
zu veraussern.

AUFSICHTSRECHTLICHES RISIKO

Es sei darauf hingewiesen, dass die aktuellen Vorschriften der Stock-Connect-Systeme relativ unerprobt sind und dass man nicht mit

Gewissheit sagen kann, wie sie angewendet werden. Ferner unterliegen die derzeitigen Vorschriften Anderungen. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Stock-Connect-Systeme nicht abgeschafft werden. Die Regulierungsbehorden/Boérsen kénnen von Zeit zu Zeit neue
Vorschriften beziiglich des Betriebs und der grenziiberschreitenden rechtlichen Durchsetzbarkeit grenziiberschreitender Handelsgeschafte im
Rahmen von Stock Connect erlassen. Ein Fonds, der auf den Markten der VR China Uber die Stock-Connect-Systeme anlegen darf, kann von
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diesen Anderungen nachteilig beeinflusst werden.
AUSSCHLUSS ZUGELASSENER AKTIEN

Ist eine Aktie aus dem Spektrum der zum Handel Uber Stock Connect zugelassenen Aktien ausgeschlossen worden, kann sie nur verkauft
werden, wahrend sie zum Kauf gesperrt ist. Dies kann das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien eines Fonds beeinflussen, wenn der
Anlageberater beispielsweise eine aus dem Spektrum der zugelassenen Aktien ausgeschlossene Aktie erwerben médchte.

KEINE ABSICHERUNG DURCH EINEN ANLEGERENTSCHADIGUNGSFONDS

Wie im vorstehenden Abschnitt «Anlagen in chinesischen A-Aktien» dargelegt, werden Anlagen in SSE- und SZSE-Aktien im Rahmen der
Stock-Connect-Systeme Uber Makler durchgefiihrt. Sie unterliegen dem Risiko, dass diese Makler in ihren Verpflichtungen nicht nachkommen.
Die Anlagen der Fonds fallen nicht unter den Schutz des Anlegerentschadigungsfonds in Hongkong. Da Ausfélle bezuglich der Gber die Stock-
Connect-Systeme gehandelten SSE- und SZSE-Aktien keine Produkte betreffen, die an der SEHK oder der Hong Kong Futures Exchange
Limited notiert sind oder gehandelt werden, sind sie nicht vom Anlegerentschadigungsfonds gedeckt. Daher ist der Fonds dem Ausfallrisiko der
Makler ausgesetzt, die er mit dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber die Stock Connect-Systeme betraut hat.:

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DEM SEGMENT DER KLEINEREN UND MITTLEREN UNTERNEHMEN UND/ODER DEM CHINEXT-MARKT

Der Fonds kann Uber das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in das Segment der kleineren und mittleren Unternehmen (KMU)
und/oder den ChiNext-Markt der SZSE anlegen. Anlagen in das KMU-Segment und/oder den ChiNext-Markt kénnen fur den Fonds und
seine Anleger erhebliche Verluste zur Folge haben. Es bestehen die folgenden zuséatzlichen Risiken:

» Hohere Schwankungen der Aktienkurse

Die im KMU-Segment und/oder ChiNext-Markt notierten Unternehmen sind gewdhnlich aufstrebender Natur mit kleinerem operativem Umfang.
Sie unterliegen daher héheren Kurs- und Liquiditatsschwankungen und sind mit héheren Risiken und Umschlagshaufigkeiten als Unternehmen
verbunden, die im Hauptsegment der SZSE notieren.

+  Uberbewertungsrisiko

Die im KMU-Segment und/oder ChiNext-Markt notierten Aktien kdnnen iberbewertet sein, und aussergewthnlich hohe Bewertungen sind
womdglich nicht nachhaltig. Der Aktienkurs kann aufgrund der geringeren Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien anfélliger fir Manipulationen
sein.

* Regulatorische Unterschiede

Die Vorschriften und Regeln sind fur die im ChiNext-Markt notierten Unternehmen im Hinblick auf die Rentabilitdt und das Aktienkapital weniger
strikt als fiir die Unternehmen im Hauptsegment oder KMU-Segment.

* Risiko des Verlusts der Borsenzulassung

Es ist fur die im KMU-Segment und/oder ChiNext-Markt notierten Unternehmen iblicher und leichter, die Bérsenzulassung zu verlieren. Es kann
sich auf den Fonds negativ auswirken, wenn die Unternehmen, in die er angelegt ist, ihre Borsenzulassung verlieren.

POLITISCHE UND/ODER AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKEN

Der Wert des Vermogens eines Fonds kann durch Unsicherheitsfaktoren wie internationale politische Entwicklungen, Anderung der
Regierungspolitik, Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern betroffen sein, in denen
Anlagen vorgenommen werden. Des Weiteren kdnnen in bestimmten Landern, in denen Anlagen des Fonds getatigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchpriifungs- und Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstanden nicht denselben Schutz bieten und
nicht dieselben Informationen zur Verfiigung stellen, wie dies im Allgemeinen an den fiihrenden Wertpapiermérkten der Fall wére.

BREXIT

Mit Wirkung vom 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Konigreich gemass Artikel 50 des Vertrags Uber die Européische Union («Brexit») aus der
Européischen Union ausgetreten.

Brexit hat und kann weiterhin zu einer erheblichen Volatilitdt an den Devisenmarkten fuhren, die zu einer anhaltenden Schwache des
Wechselkurses des britischen Pfunds gegeniiber dem US-Dollar, dem Euro und anderen Wahrungen fiihren kann, was sich nachteilig auf das
Unternehmen und die Anlagen der Fonds auswirken kann. Es besteht auch die Mdglichkeit einer erhthten Marktvolatilitat und einer verringerten
Liquiditat bei einigen Wertpapieren nach Brexit. Dies konnte zu vermehrten betrieblichen Problemen und erhohten Schwierigkeiten bei der
Erstellung von Fondsbewertungen fiihren.

Wahrend sich der volle Einfluss von Brexit weiterentwickelt, konnte der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen Union
erhebliche Auswirkungen auf die Wirtschaft der Region und das zukiinftige Wachstum dieser Wirtschaft haben, was sich nachteilig auf die
Investitionen der Fonds in Grossbritannien und Europa auswirken kénnte. Er kdnnte auch zu einer anhaltenden Unsicherheit in Bezug auf Aspekte
der Wirtschaft Grossbritanniens und Europas filhren und das Vertrauen von Kunden und Investoren schadigen. Jedes dieser Ereignisse sowie
der Austritt oder die Ausweisung eines anderen Mitgliedstaates als Grossbritannien aus der Europaischen Union kdnnte erhebliche negative
Auswirkungen auf die Gesellschaft, ihre Dienstleister und Gegenparteien haben.

MARKTKRISEN UND STAATLICHE INTERVENTIONEN

Die globalen Finanzmérkte kdnnen zuweilen tiefgreifende und fundamentale Erschitterungen erleben, die umfangreiche und beispiellose
staatliche Interventionen nach sich ziehen kénnen. Solche Interventionen kénnen unter Umstanden mit wenig oder ohne Vorankiindigung auf
«Notfallbasis» erfolgen. In diesen Fallen kann es Marktteilnehmern unméglich sein, Strategien umzusetzen oder das Risiko ihrer offenen
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Positionen zu kontrollieren.

FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT (FATCA)

Der «Foreign Account Tax Compliance Act» (FATCA) enthalt Bestimmungen lber die Einhaltung von Steuervorschriften fiir bestimmte
Zahlungen und ist Teil des US-amerikanischen «Hiring Incentives to Restore Employment Act of 2010». Diese Bestimmungen sehen im
Wesentlichen eine Meldepflicht fir spezielle US-Personen mit direktem und indirektem Eigentum an Nicht-US-Finanzkonten und Nicht-US-
Gesellschaften vor. Die Nichtvorlage der verlangten Angaben fiihrt zu einer US-Quellensteuer in Héhe von 30% auf direkte US-Investitionen
(und mdoglicherweise indirekte US-Investitionen). Zur Vermeidung der US-Quellensteuer sind US-Anleger ebenso wie Nicht-US-Anleger
wahrscheinlich verpflichtet, Angaben Uber sich und ihre Anleger zu machen. Zu diesem Zweck haben die irische und die US-amerikanische
Regierung am 21. Dezember 2012 ein zwischenstaatliches Abkommen uber die Umsetzung des FATCA geschlossen («zwischenstaatliches
Abkommen Irlands»). Naheres siehe Abschnitt «Einhaltung der US-Melde- und Einbehaltungspflichtens.

Insoweit die Gesellschaft in Bezug auf ihre Anlagen wegen FATCA der US-Quellensteuer unterliegt oder nicht zur Einhaltung von FATCA-
Vorschriften in der Lage ist, darf die im Namen der Gesellschaft handelnde Verwaltungsgesellschaft beziglich der Anlage der Anteilsinhaber in
der Gesellschaft Massnahmen zur Behebung der Nichteinhaltung ergreifen und/oder sicherstellen, dass der Quellensteuerabzug wirtschaftlich
von demjenigen Anteilsinhaber getragen wird, dessen Versaumnis, die erforderlichen Angaben vorzulegen oder ein teilnehmendes
auslandisches Finanzinstitut zu werden, oder dessen sonstige Handlung oder Unterlassung zum Steuerabzug oder zur Nichteinhaltung gefiihrt
hat. Zu diesen Massnahmen gehdort unter anderem die Zwangsriicknahme einiger oder aller Anteile dieses Anteilsinhabers an der Gesellschaft.

Anteilsinhaber und interessierte Anleger sollten hinsichtlich der US-staatlichen, bundesstaatlichen, kommunalen und auslandischen steuerlichen
Melde- und Bescheinigungspflichten in Verbindung mit einer Anlage in die Gesellschaft ihre eigenen Steuerberater hinzuziehen.

GEMEINSAMER MELDESTANDARD

Um die Frage der Offshore-Steuervermeidung auf globaler Ebene anzugehen, entwickelte die OECD den gemeinsamen Meldestandard
(Common Reporting Standard «CRS»), der sich in weiten Teilen am zwischenstaatlichen Ansatz zur Umsetzung von FATCA orientiert.
Zusétzlich verabschiedete die Européische Union die Richtlinie 2014/107/EU des EU-Rates bezlglich des obligatorischen automatischen
Informationsaustausches im Bereich der Besteuerung («DAC2»)

CRS und DAC2 umfassen einheitliche Standards fur die Sorgfalts-, Melde- und Austauschpflichten von Finanzkonteninformationen. Die
teilnehmenden Lénder und EU-Mitgliedsstaaten erhalten geméass CRS und DAC2 von den meldenden Finanzinstituten jéhrlich
Finanzinformationen tber alle Konten, die jene aufgrund der einheitlichen Sorgfalts- und Meldeverfahren als meldepflichtig identifiziert haben,
und tauschen diese automatisch mit den Austauschpartnern aus. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die von Irland verabschiedeten CRS- und
DAC2-Due-Diligence- und Berichterstattungsanforderungen zu erfiillen. Die Anteilsinhaber sind daher womdglich verpflichtet, der Gesellschaft
zusatzliche Angaben vorzulegen, damit die Gesellschaft den sich aus CRS und DAC2 ergebenden Pflichten nachkommen kann. Bei einem
Versdumnis, die verlangten Anlagen vorzulegen, ist es moglich, dass der Anleger fiir die resultierenden Strafen oder Belastungen haftet
und/oder der Zwangsriicknahme seiner Anteile am betreffenden Fonds unterliegt.

Anteilsinhaber und interessierte Anleger sollten hinsichtlich ihrer mit einer Anlage in die Gesellschaft verbundenen Zertifizierungspflichten ihren
eigenen Steuerberater hinzuziehen.

VERWENDUNG VON TOCHTERGESELLSCHAFTEN

Die Gesellschaft darf zu speziellen Zwecken hundertprozentige Tochtergesellschaften griinden, mit denen sie in bestimmten Hoheitsgebieten
das Anlageprogramm eines Fonds voranbringt, sofern sie der Ansicht ist, dass sich mit ihnen gemass den Vorschriften der Zentralbank gewisse
Kosten eines Fonds mindern lassen. Die Errichtung und die Verwaltung solcher Zweckgesellschaften kdnnen jedoch fiir einen Fonds mit
gewissen erhohten Kosten verbunden sein. Darlber hinaus kdnnen die Vorteile, die die Durchfiihrung der Anlagetatigkeit durch
Tochtergesellschaften mit sich bringt, von politischen oder rechtlichen Entwicklungen in den Landern, in denen der Fonds investiert, negativ
beeinflusst werden. Falls die Gesellschaft eine Tochtergesellschaft grindet, wird die betreffende Ergénzung hieruber informieren.

MARKTSTORUNGEN

Jedem Fonds kdnnen im Fall von Marktstérungen und anderen ausserordentlichen Ereignissen, die die Markte in einer Weise beeinflussen, die
nichts mit historischen Kursbeziehungen gemein hat, grossere Verluste entstehen. Das Verlustrisiko aus einer Entkoppelung von den
historischen Kursen wird durch den Umstand erschwert, dass bei Marktverwerfungen zahlreiche Positionen illiquide werden, was es schwer
oder unmdglich macht, Positionen glattzustellen, fur die sich die Markte nachteilig entwickeln. Die auf dem Markt von Banken, Handlern oder
anderen Kontrahenten verfiigbaren Finanzierungen werden bei Marktstorungen in der Regel zuriickgefahren. Zudem kdnnen durch unerwartete
politische oder militarische Ereignisse und durch Terroranschlage verursachte Marktstérungen bisweilen massive Verluste fiir einen Fonds zur
Folge haben. Ereignisse dieser Art fuhren haufig dazu, dass ansonsten historisch nahezu risikofreie Strategien einer beispiellosen Volatilitat und
einem hohen Risiko ausgesetzt sind. Eine Borse kann den Handel von Zeit zu Zeit aussetzen oder beschranken. Eine solche Aussetzung
kénnte es fur den betreffenden Fonds schwierig oder unmdéglich machen, die jeweiligen Positionen zu liquidieren, wodurch ihm Verluste
entstehen kdnnten. Des Weiteren kann nicht garantiert werden, dass Freiverkehrsmérkte ausreichend liquide bleiben, damit der betreffende
Fonds Positionen glattstellen kann.

KONTRAHENTENRISIKO

Jeder Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Swaps, Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschéften, inversen Repogeschéften,
Wertpapierleihgeschéften, Devisentermingeschaften und anderen Kontrakten hélt, dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Geréat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen in seinem Portfolio entweder
nicht pinktlich oder Giberhaupt nicht ausiiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte entstehen.
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Dies trifft auf alle Kontrahenten zu, mit denen derivative Geschéafte, Repogeschéfte und inverse Repogeschéfte oder Wertpapierleihgeschéfte
geschlossen werden. Der Handel mit nicht besicherten derivativen Finanzinstrumenten ist mit einem direkten Kontrahentenrisiko behaftet. Ein
Fonds kann das Kontrahentenrisiko aus Geschéften mit Derivaten erheblich mindern, indem er von dem betreffenden Kontrahenten
Sicherheiten mindestens in Hohe der Verbindlichkeit verlangt. Werden andererseits Derivate nicht vollstandig durch Sicherheiten gedeckt, kann
die Nichterfullung vonseiten des Kontrahenten den Wert des Fonds mindern. Neue Kontrahenten werden zunéchst einer formellen Prifung
unterzogen und nach ihrer Zulassung vom Co-Anlageverwalter laufend kontrolliert und begutachtet. Die Gesellschaft gewahrleistet, dass ihr
Kontrahentenrisiko und ihre Sicherheiten Verwaltung aktiv gesteuert werden.

VERWAHRUNGSRISIKO

Ein Fonds kann in Mérkten anlegen, in denen die Verwahrungs- und/oder Abrechnungssysteme noch nicht voll entwickelt sind. Zu diesen
Markten gehdren Jordanien, Bangladesch, Indonesien, Siidkorea, Pakistan und Indien. Folgende Risiken kdnnen eintreten:

. keine Abwicklung Zug um Zug (non-true delivery) gegen Bezahlung;

. ein physischer Markt, und infolgedessen die Verbreitung gefalschter Wertpapiere;

. geringe Informationen lber Kapitalmassnahmen und Ereignisse (corporate action);

. ein Registrierungsverfahren, durch das die Verfigbarkeit von Wertpapieren eingeschrankt sein kann;

. fehlen angemessener Beratung zur rechtlichen oder steuerlichen Infrastruktur in dem Land; Fehlen eines Ausgleichs-
/Entschadigungsfonds bei der zentralen Wertpapiersammelbank (Central Depository).

RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT US-STAATSPAPIEREN

Ein Fonds darf in Wertpapieren anlegen, die von der US-Regierung oder ihren Behdrden und Organen, zum Beispiel Ginnie Mae, Fannie Mae
oder Freddie Mac, begeben oder garantiert werden. US-Staatspapiere sind mit dem Marktrisiko, dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko
verbunden. Bei den von Ginnie Mae oder dem US-Schatzamt begebenen oder garantierten Titeln und anderen Wertpapieren, die durch das
volle Vertrauen in die Kreditwiirdigkeit der Vereinigten Staaten gestiitzt sind, wird die termingerechte Zahlung von Zinsen und Kapital nur bei
Falligkeit garantiert. Die Marktkurse dieser Wertpapiere sind Schwankungen unterworfen. Ungeachtet der Tatsache, dass diese Wertpapiere
durch das volle Vertrauen in die Kreditwirdigkeit der Vereinigten Staaten gestitzt sind, kdnnten Umstande entstehen, die die Zins- und
Tilgungszahlungen verhindern, was im betreffenden Fonds zu Verlusten fuhren wirde. Die Titel, die von regierungsnahen US-Organisationen
wie Fannie Mae und Freddie Mac begeben oder garantiert wurden, werden nicht durch das volle Vertrauen in die Kreditwirdigkeit der US-
Regierung gestutzt, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die US-Regierung ihnen finanzielle Unterstiitzung gewahren wirde.
Es ist daher mdglich, dass die regierungsnahen US-Organisationen nicht tiber die Mittel verfugen, um ihre kiinftigen Zahlungsverpflichtungen zu
erfullen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER EUROZONE

Neben bestimmten nationalen Problemen erlebt die Eurozone derzeit eine kollektive Schuldenkrise. Einige Lander haben von anderen
Mitgliedern der Européischen Union finanzielle Unterstiitzungen in betréchtlicher Hohe erhalten, und die Inanspruchnahme weiterer Hilfen ist
noch unklar. Das Anlegervertrauen in andere EU-Mitgliedstaaten sowie in europaische Banken mit Engagements in Staatsanleihen von Landern
der Eurozone, die in eine finanzielle Schieflage geraten sind, wurde schwer beschédigt, wodurch die Kapitalmérkte der gesamten Eurozone
unter Druck gerieten. Wenngleich die Ressourcen diverser Finanzstabilitditsmechanismen in der Eurozone weiter ausgebaut werden, kann nicht
garantiert werden, dass die dafiir bereitgestellten Mittel ausreichen werden, um eine weitere Ausbreitung der Krise zu verhindern. Auch ist
unklar, ob man sich in der Eurozone letztendlich politisch darauf einigen kann, ob und in welcher Weise die Staatsschulden umstrukturiert
werden sollen. Die Konsequenzen einer Staatspleite wirden mit grosser Wahrscheinlichkeit ernst und weitreichend sein und dazu fiihren, dass
ein oder mehrere Lander aus der Eurozone austreten oder gar der Euro abgeschafft wird. Der Austritt eines oder mehrerer Lander aus der
Eurozone oder die Abschaffung des Euro kénnten hohe Wechselkursschwankungen zur Folge haben und sich negativ auf die Finanzmarkte —
nicht nur innerhalb Europas, sondern weltweit — und den Wert der Kapitalanlagen der Fonds der Gesellschaft auswirken.

Dariiber hinaus entstehen dem Fonds unter Umstéanden Risiken in Verbindung mit der am 23. Juni 2016 gefallenen Entscheidung
Grossbritanniens, die Européische Union zu verlassen. Diese Entscheidung kdnnte sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf die
Regulierungsbedingungen auswirken, denen bestimmte Anlageverwalter derzeit im Vereinigten Kdnigreich unterliegen, vor allem was die
Regulierung der Finanzdienstleistungen und die Besteuerung betrifft. Die Entscheidung kann ferner zu einer erheblichen Volatilitat auf den
Devisenmaérkten fuhren und fir das Vereinigte Kdnigreich selbst und andere EU-Mitgliedstaaten und weitere globale Finanzmarkte eine langere
Phase der Unsicherheit zur Folge haben, wéhrend tber den Austritt aus der Européischen Union verhandelt wird. Es kann auch zu
Veranderungen in der Bereitschaft oder Féhigkeit finanzieller oder anderer Gegenparteien, Vereinbarungen mit dem Fonds einzugehen,
kommen. Méglich sind dariiber hinaus Anderungen an den rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen, die fiir die Gesellschaft, ihre
Anlageverwalter und/oder bestimmte Vermdgenswerte eines Fonds gelten und die jeweils die Gesellschaft und ihre Fonds nachteilig
beeinflussen kdnnen. Jede Anlage eines Fonds im Vereinigten Konigreich kann von einer aus der Austrittsentscheidung resultierenden
Konjunkturverlangsamung des Vereinigten Konigreichs beeintréchtigt werden.

SCHWELLENMARKTRISIKEN

Fir Fonds, die in Wertpapieren aus Landern mit einem noch in der Entwicklung befindlichen Markt (Schwellenmarkt) anlegen, kdnnen zu den
Ublicherweise mit Anlagen in konventionellen Wertpapieren verbundenen Risiken noch weitere Risiken hinzukommen. Hierzu z&hlen:

WAHRUNGSABWERTUNG: Die Vermodgenswerte eines Fonds kénnen in Wertpapieren angelegt werden, welche auf eine andere Wahrung lauten
als die Wahrung eines Industrielandes. Alle Ertrage, die der Fonds aus solchen Anlagen erhalt, werden in dieser anderen Wahrung
eingenommen. In der Vergangenheit haben die meisten Wahrungen der Schwellenlander gegeniiber den Wahrungen der Industrielander
erhebliche Abwertungen erfahren. Einige der Schwellenmarktwéahrungen kénnen im Verhaltnis zu den Wahrungen der Industrielander weiter
fallen. Ein Fonds kann seinen Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, so dass
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sich ein Wechselkursrisiko ergeben kann, welches den Wert der Anteile eventuell beeintrachtigt.

LANDERRISIKO: Der Wert der Vermdgenswerte eines Fonds kann von Unsicherheiten innerhalb eines jeden Schwellenmarkts, in dem angelegt
wird, beeintrachtigt werden, beispielsweise durch eine neue Regierungspolitik, Verstaatlichung von Unternehmen, Besteuerung, Beschréankung
der Deviseneinfuhr sowie sonstige Entwicklungen der Gesetzeslage oder der Verordnungen der Lander, in denen ein Fonds anlegen kann,
insbesondere auch Anderungen der Gesetzgebung beziiglich der maximal zuldssigen auslandischen Beteiligung an Unternehmen in einigen
Schwellenlandern.

BORSENPRAXIS: Viele Schwellenmérkte befinden sich in einem Prozess des schnellen Wachstums und sind weniger streng reguliert als viele
der filhrenden Aktienmérkte der Welt. Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die Durchfilhrung von Wertpapiergeschéften und
die Verwahrung von Vermodgenswerten in Schwellenmarkten erhéhte Risiken fir einen Fonds sowie Verzdgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen tber den Wert der Wertpapiere ergeben (was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts beeinflussen kann).

Die Abwicklung, Abrechnung und Registrierung von Wertpapiertransaktionen sowie die Standards der Unternehmensfuhrung (Corporate
Governance) und des Anlegerschutzes unterliegen in gewissen Schwellenmarktlandern erheblichen Risiken, die tblicherweise in den Markten
Westeuropas und der Vereinigten Staaten nicht auftreten. Fur die Borsen in Schwellenmarktlandern gelten méglicherweise andere Vorschriften
und Kontrollmechanismen als fur die besser entwickelten Bérsen in westlichen Landern. Insbesondere sind die Abwicklungs- und
Zahlungssysteme insofern allgemein weniger entwickelt, als es keine anerkannten Abwicklungsverfahren gibt und Geschéafte durch die freie
Lieferung der Aktien gegen Zahlung von Bargeld in einer ungesicherten Art und Weise erfolgen.

LIQUIDITATSRISIKO: Die Aktienmérkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen weniger liquide als die weltweit fuhrenden Aktienmarkte.
Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als man dies ansonsten bei entwickelten Aktienmérkten erwarten wirde, und Geschéfte
missen moglicherweise zu unginstigen Kursen abgewickelt werden.

INFORMATIONSQUALITAT: Der Standard und die Praxis hinsichtlich der Rechnungslegung, der Buchpriifung und der Finanzberichterstattung
sowie die Offenlegungsbestimmungen, die fir manche Unternehmen der Schwellenmérkte, in denen ein Fonds anlegen kann, gelten, kénnen
von denjenigen in den Industrielandern insofern abweichen, als Anlegern weniger Informationen zur Verfiigung stehen und diese Informationen
Uiberholt oder weniger zuverlassig sein kdnnen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT INVESTITIONEN IN INDIEN

Indien ist ein aufstrebender Markt und weist von Zeit zu Zeit eine deutlich hdhere Marktvolatilitat im Vergleich zu entwickelteren Mérkten auf.
Politische und rechtliche Unsicherheit, eine starkere staatliche Kontrolle der Wirtschaft, Wahrungsschwankungen oder -blockaden und das Risiko
der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgenswerten kdnnen zu einem hoéheren Verlustpotenzial fuhren.

Dariiber hinaus kénnen staatliche Massnahmen erhebliche Auswirkungen auf die wirtschaftlichen Bedingungen in Indien haben, was sich negativ
auf den Wert und die Liquiditat der Anlagen eines Fonds auswirken kénnte. Die Wertpapierméarkte in Indien sind vergleichsweise unterentwickelt,
und Borsenmakler und andere Intermediare arbeiten moglicherweise nicht so gut wie ihre Pendants in der Europaischen Union und anderen
weiter entwickelten Wertpapiermarkten. Die begrenzte Liquiditdt der indischen Wertpapierméarkte kann auch die Fahigkeit eines Fonds
beeintréachtigen, Wertpapiere zu dem von ihm gewiinschten Preis und Zeitpunkt zu erwerben oder zu veraussern.

Globale Faktoren und auslandische Massnahmen kénnen den Zufluss von auslandischem Kapital hemmen, von dem Indien zur Aufrechterhaltung
seines Wachstums abhé&ngig ist. Dartiber hinaus hat die Reserve Bank of India («RBI») Beschrankungen fir auslandisches Eigentum an indischen
Wertpapieren eingefiihrt, was die Liquiditat des Portfolios eines Fonds verringern und zu extremer Volatilitdt der Preise indischer Wertpapiere
fihren kann. Diese Faktoren sowie das Fehlen umfassender Rechnungslegungs-, Priifungs- und Finanzberichterstattungsstandards und -
praktiken kénnen das Verlustrisiko fur einen Fonds erhéhen.

Dartiber hinaus kdnnen bestimmte indische aufsichtsrechtliche Genehmigungen, einschliesslich der Genehmigungen des Securities and
Exchange Board of India («SEBI»), der RBI, der Zentralregierung und der Steuerbehdrden (soweit Steuervorteile geltend gemacht werden
missen), erforderlich sein, bevor ein Fonds in die Wertpapiere indischer Unternehmen investieren kann. Kapitalgewinne aus indischen
Wertpapieren kénnen der lokalen Besteuerung unterliegen.

Indien hat Terroranschlage erlebt, und die internationalen Beziehungen zu Pakistan, Bangladesch, China, Sri Lanka und anderen Nachbarn
sind aufgrund von territorialen Streitigkeiten, historischen Feindseligkeiten, Terrorismus, Verteidigungsfragen und anderen Sicherheitsbedenken
angespannt. Diese Situationen kénnen zu Unsicherheit auf dem indischen Markt filhren und die indische Wirtschaft beeintrachtigen.

MIT ANLAGEN IN RUSSISCHEN WERTPAPIEREN VERBUNDENE RISIKEN

Anlagen in russischen Wertpapieren stellen nicht den wichtigsten Anlageschwerpunkt der Fonds dar. Vielmehr handelt es sich bei russischen
Anlagen um einen Ausschnitt im Anlageuniversum gewisser Fonds. Die Fonds durfen einen Teil ihres Vermdgens in Wertpapieren von
Emittenten mit Sitz in Russland investieren. Uber die im Abschnitt «Schwellenmarktrisiken» angegebenen Risiken hinaus kénnen Anlagen in
Wertpapieren russischer Emittenten eventuell mit einem besonders hohen Risikograd einhergehen und mit besonderen Erwégungen verbunden
sein, die bei Anlagen in entwickelten Méarkten in der Regel nicht Ublich sind. Viele dieser Risiken haben ihren Grund in der anhaltenden
politischen und wirtschaftlichen Instabilitat Russlands und der langsamen Entwicklung seiner Marktwirtschaft. Insbesondere unterliegen Anlagen
in Russland dem Risiko, dass das Ausland unter Umstanden Wirtschaftssanktionen verhangt, die Unternehmen in den Sektoren Energie,
Finanzdienstleistungen und Rustung sowie zahlreichen anderen Bereichen treffen. Dies hat unter Umstanden negative Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Fonds und/oder dessen Fahigkeit, sein Anlageziel zu erreichen. Bestimmte Anlagen kdnnen zum Beispiel illiquide werden,
wenn den Fonds etwa Geschéfte mit gewissen Titeln aufgrund ihrer Verbindungen zu Russland untersagt sind. Dies kdnnte fur die Fonds zur
Folge haben, dass sie andere Portfoliobestande zu einem unvorteilhaften Kurs oder Zeitpunkt verkaufen missen, um die Riicknahmen der
Anteilsinhaber zu erfullen. Es ist ferner moglich, dass Sanktionen die nicht-russischen Dienstleister der Fonds daran hindern, mit russischen
Organisationen Geschéfte durchzufuhren. Unter diesen Umstanden gehen bei den Fonds fiir bestimmte Anlagen mdglicherweise féllige
Zahlungen nicht ein, etwa solche in Zusammenhang mit der Position eines Fonds in einem festverzinslichen Wertpapier. Allgemein sollten
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Anlagen in russischen Wertpapieren als hochspekulativ angesehen werden. Zu den Risiken und besonderen Erwagungen gehdren die
folgenden: (a) Verzdégerungen bei der Abrechnung der Portfoliogeschéfte und das Verlustrisiko, das sich aus dem in Russland bestehenden
System zur Registrierung und Verwahrung von Aktien ergibt, (b) die Verbreitung von Korruption, Insider-Handel und Kriminalitét in der
russischen Wirtschaft, (c) bei zahlreichen russischen Wertpapieren Schwierigkeiten bei der Einholung akkurater Marktbewertungen, was
teilweise auf der begrenzten Verfugbarkeit 6ffentlicher Informationen beruht, (d) die allgemeine Finanzlage russischer Unternehmen, zu der ein
besonders hoher konzerninterner Schuldenstand gehéren kann, (e) das Risiko, dass das russische Steuersystem nicht reformiert wird, um eine
uneinheitliche, riickwirkende und/oder exorbitante Besteuerung zu verhindern, oder umgekehrt das Risiko, dass eine Steuerreform
moglicherweise zu einer uneinheitlichen und unberechenbaren Durchsetzung des neuen Steuerrechts fuhrt, (f) das Risiko, dass die russische
Regierung oder sonstige exekutive oder legislative Organe moglicherweise beschliessen, die seit Auflésung der Sowjetunion umgesetzten
Wirtschaftsreformen nicht mehr zu unterstiitzen, (g) fehlende in Russland generell geltende Bestimmungen fir eine gute Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance), und (h) die fehlenden Vorschriften und Verordnungen fiir den Anlegerschutz.

Einige russische Wertpapiere werden in stiickloser Form ausgegeben, wobei das Eigentum an ihnen in einem Aktienregister bei der
Registerstelle des Emittenten verzeichnet ist. Eigentumsubertragungen erfolgen durch Eintragung in die Bucher der Registerstelle. So haben
Erwerber von Aktien keine Eigentumsrechte an ihren Aktien, bis ihr Name im Aktionarsregister des Emittenten erscheint. Das Recht und die
Praxis der Registrierung von Aktienbestanden sind in Russland wenig entwickelt, und bei der Registrierung von Aktien kénnen Verzégerungen
und Fehler auftreten. Gemeinsam mit anderen Schwellenmarkten hat Russland keine zentrale Quelle fur die Herausgabe oder Veréffentlichung
von Informationen uber Kapitalmassnahmen gibt. Die Verwahrstelle kann daher die Vollstandigkeit oder Aktualitat der Verbreitung der
Kapitalmassnahmen nicht garantieren.

HEBELRISIKO

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kdnnen mit besonderen, betréchtlichen
Risiken einhergehen. Eine Hebelwirkung (Leverage) kann auf verschiedene Art und Weise erreicht werden, beispielsweise durch die Aufnahme
von Fremdkapital und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen, Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung lasst
sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines Portfolios erhhen. Hohere Investitionsniveaus bieten unter Umstanden das Potenzial
fur hdhere Renditen. Die Anleger sind dabei einem erhéhten Risiko ausgesetzt, da durch die Hebelwirkung unter Umstanden Marktrisiko und
Volatilitat des Portfolios ansteigen. So kann aufgrund der Hebelwirkung bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine kleine
Kursénderung zu grossen Verlusten bzw. Gewinnen fuhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass fir bestimmte Terminkontrakte jederzeit
ein liquider Markt verfuigbar ist. Sofern sich die unterstellten Annahmen des Co-Anlageverwalters bzw. beauftragten Anlageverwalters als falsch
erweisen oder sich die Instrumente nicht wie erwartet entwickeln, kann der betreffende Fonds unter Umstanden grossere Verluste verzeichnen,
als er ohne den Einsatz dieser Anlagemethoden verzeichnet hatte.

Das Gesamtengagement in DFI darf den Nettoinventarwert eines Fonds nicht uibersteigen. Falls der Commitment-Ansatz zur Berechnung eines
damit verbundenen Risikos angewendet und dies auch in der entsprechenden Ergénzung festgelegt ist, wird dieses Risiko geméass den
Anforderungen der Zentralbank unter Verwendung eines komplexen Risikomanagementansatzes gesteuert.

Aufgrund der beschriebenen Hebelwirkung kann der Wert des Nettovermdgens eines Fonds deutlich ansteigen, wenn die Kapitalgewinne der
mithilfe von Derivaten erworbenen Anlagen grosser sind als die resultierenden Kosten (konkret die Pramien fiir die verwendeten Derivate). Bei
fallenden Kursen dagegen wird dieser Einfluss durch den entsprechenden starken Riickgang des Werts des Nettovermégens des Fonds
ausgeglichen.

ZINSRISIKO

Der Wert der Anleihen oder sonstigen Schuldverschreibungen im Bestand des Fonds ist von der Zinsentwicklung abhangig. Wenn die Zinsen
steigen, geht der Wert solcher Anlagen in der Regel zuriick. Ein Fonds darf in variabel verzinslichen Wertpapieren anlegen. Obwohl diese
Instrumente auf Zinsanderungen im Allgemeinen weniger empfindlich als festverzinsliche Instrumente reagieren, kann sich ihr Wert riicklaufig
entwickeln, wenn ihre Zinsen nicht ebenso schnell oder hoch wie die allgemeinen Zinsen steigen. Angesichts des Umfelds historisch niedriger
Zinsen befinden sich die mit Zinssteigerungen verbundenen Risiken auf einem erhéhten Niveau.

MIT DER CYBERSICHERHEIT VERBUNDENE RISIKEN

Die Gesellschaft und ihre Dienstleister sind anféllig fur Risiken, die mit der Betriebs- und Datensicherheit verbunden sind oder mit Stérungen
der Cybersicherheit in Beziehung stehen. Generell kdnnen Stérungen der Cybersicherheit die Folge vorsatzlicher Angriffe oder unbeabsichtigter
Vorfélle sein. Zu den Angriffen auf die Cybersicherheit gehért unter anderem die Erlangung des nicht autorisierten Zugangs zu digitalen
Systemen etwa durch Hacking oder Schadsoftware, um sich Vermdgenswerte oder vertrauliche Informationen widerrechtlich anzueignen, Daten
zu beschéadigen oder betriebliche Stérungen herbeizufiihren. Cyberangriffe lassen sich auch ausfuhren, ohne dass ein nicht autorisierter
Zugang erforderlich ist, zu Beispiel durch Uberlastangriffe (DoS) auf Webseiten, um Dienstleistungen fiir die vorgesehenen Nutzer unverfiigbar
zu machen.

Vorfélle, die Cybersicherheit der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Co-Anlageverwalter, der beauftragten Verwaltungsstelle, der
beauftragten Register- und Transferstelle, der Verwahrstelle oder sonstiger Dienstleister wie Finanzintermediére betreffen, kdnnen Stérungen
verursachen und den Geschéftsbetrieb beeintrachtigen und potenziell finanzielle Verluste zur Folge haben. Zu diesen gehdren Eingriffe in die
Fahigkeit der Gesellschaft, den Nettoinventarwert zu berechnen; Behinderungen beim Handel fiir die Portfolios der Fonds; die Mdglichkeit, dass
Anteilsinhaber mit einem Fonds keine Geschéafte tatigen konnen; Verstosse gegen die geltenden Personlichkeits- und Datenschutzgesetze oder
sonstigen Gesetze; Bussgelder und Strafen der Aufsichtsbehérden; Reputationsverluste; Schadensersatz oder sonstige Kompensations- oder
Mangelbeseitigungskosten; Anwaltskosten und zusétzliche Compliance-Kosten. Ahnliche nachteilige Folgen kénnten Vorfalle der
Cybersicherheit haben, die die Wertpapieremittenten, in die einer Fonds investiert, die Gegenparteien, mit denen die Gesellschaft
Transaktionen eingeht, staatliche oder sonstige aufsichtsbehdérdliche Stellen, Bérsen und andere Finanzmarktbetreiber, Banken, Makler,
Handler, Versicherer und sonstige Finanzinstitute und Parteien betreffen. Obwohl EDV-Risikomanagementsysteme und
Geschéaftskontinuitétsplane entwickelt wurden, die die mit der Cybersicherheit verbundenen Risiken mindern sollen, sind den
Risikomanagementsystemen und Geschéftskontinuitatsplanen fir die Cybersicherheit natirliche Grenzen gesetzt. So besteht zum Beispiel die
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Moglichkeit, dass bestimmte Risiken bisher unbekannt sind.

STEUERRISIKEN

Interessierte Anleger werden darauf hingewiesen, dass alle Anlagen in Fonds der Gesellschaft mit einem Steuerrisiko verbunden sind. Fir
néahere Informationen siehe den nachstehenden Abschnitt «Besteuerung».

UNGEWISSE STEUERLICHE POSITIONEN

Interessierten Anlegern sollte bewusst sein, dass sich die Steuergesetze und -vorschriften kontinuierlich und unter Umstéanden auch
rickwirkend andern. Ferner sind die Auslegung und Anwendung der Steuergesetze und -vorschriften durch bestimmte Steuerbehdrden
moglicherweise weder eindeutig noch einheitlich oder transparent. Infolge der Ungewissheit moglicher Steuerverbindlichkeiten der Gesellschaft,
so etwa aufgrund friiherer realisierter oder nicht realisierter Gewinne, sowie infolge der Ungewissheit der Steuerverbindlichkeiten, die sich nicht
in der Bewertung der Anlagen des betreffenden Fonds niederschlagen, ist es mdglich, dass diese Verbindlichkeiten (einschliesslich der
rickwirkend erhobenen Steuern) vom Nettoinventarwert der Fonds an einem Handelstag nicht akkurat wiedergegeben werden. Daruber hinaus
kénnen sich im Nettoinventarwert der Fonds handelstaglich Ruckstellungen fiir mogliche Steuerverbindlichkeiten niederschlagen, die in der
Folge nicht gezahlt werden. Die Rechnungslegungsstandards kénnen sich ebenfalls &ndern, so dass die Gesellschaft Ruckstellungen fur
mogliche Steuerverbindlichkeiten bilden muss, zu denen sie zuvor nicht verpflichtet war oder die die Gesellschaft eigenen Erwartungen zufolge
letztlich nicht bendtigen durfte.

Falls die Gesellschaft nachfolgend beschliesst, fur Steuerverbindlichkeiten Rickstellungen zu bilden, und/oder zur Zahlung von
Steuerverbindlichkeiten verpflichtet ist, fir die sie keine Riickstellungen gebildet hat, und/oder Fondsanlagen zu Steuerverbindlichkeiten fiihren,
die sich in der Bewertung nicht niedergeschlagen haben (einschliesslich friiherer Anlagen), wird der Beschluss oder die Zahlung generell den
Anteilsinhabern des betreffenden Fonds zugeordnet, und zwar zum Zeitpunkt des Beschlusses oder der Zahlung und nicht bei Ertragserzielung
oder Geschéftsabschluss, auf die die Steuern anfallen. Falls die Gesellschaft ferner nachfolgend beschliesst, dass die Riickstellung fir
mogliche Steuerverbindlichkeiten die Steuerschuld tbersteigt, wird der Nutzen dieses Beschlusses generell den Anteilsinhabern des
betreffenden Fonds zugeordnet, und zwar zum Zeitpunkt des Beschlusses und nicht bei Ertragserzielung oder Geschéftsabschluss, fir die die
Ruckstellung gebildet wurde. Anteilsinhaber, die ihre Anteile des Fonds vorher zuriickgegeben haben, werden nicht zuséatzlich kompensiert oder
am Nutzen beteiligt. Anteilsinhaber werden Uber die vorstehenden Beschlusse oder Zahlungen nicht unterrichtet.

Anteilsinhaber, die die Anteile eines Fonds vor der Bildung von Riickstellungen fir Steuerverbindlichkeiten kaufen, investieren zu einem
héheren Nettoinventarwert als Anteilsinhaber, die erst nach der Bildung von Rickstellungen kaufen. Darlber hinaus kénnen die Renditen des
Fonds als mit einer ungewollten Hebelwirkung behaftet gelten, insofern das zusétzliche Vermégen gemass der gewohnlichen Anlagepolitik des
Fonds investiert worden ist. Andererseits erhalten Anteilsinhaber, die Anteile des Fonds nach der Bildung von Riickstellungen fiir mogliche
Steuerverbindlichkeiten zurtickgeben, einen niedrigeren Nettoinventarwert je Anteil, als wenn sie die Anteile vor Bildung der Ruckstellung
zurtickgegeben hatten. In dieser Situation kann der Fonds als ungewollt unterinvestiert gelten, insofern die Steuerrtickstellung spéter nicht
vollsténdig gezahlt wird.

SONSTIGES

Wenn die Gesellschaft oder ein Fonds infolge der Rechtsstellung eines Anteilsinhabers in einem Hoheitsgebiet zur Abgabe von Steuern
verpflichtet ist, wozu auch die Zahlung etwaiger Zinsen oder Strafgelder gehort, falls die Steuerpflicht von einem Ereignis begriindet wird, ist die
Gesellschaft oder der Fonds berechtigt, von einer Zahlung, die furr dieses Ereignis féllig wird, einen Betrag abzuziehen, welcher der
entsprechenden Steuer nach Abzug etwaiger Riicknahmegebuhren entspricht, oder eine Anzahl von Anteilen, die der Anteilsinhaber oder
wirtschaftliche Eigentiimer halt, zwangsweise zuriickzunehmen oder zu stornieren, deren Wert ausreicht, um die Steuerverbindlichkeit zu
begleichen. Der betreffende Anteilsinhaber stellt die Gesellschaft oder den Fonds frei und hélt sie gegen Verluste schadlos, die der Gesellschaft
oder dem Fonds dadurch entstehen, dass sie infolge eines eine Steuerpflicht begriindenden Ereignisses zur Zahlung einer Steuer und etwaiger
Zinsen oder Strafgelder verpflichtet sind, auch wenn ein Abzug, eine Aneignung oder eine Stornierung nicht vorgenommen worden sind.

Anteilsinhaber und interessierte Anteilsinhaber sollten ihre Steuerberater hinsichtlich ihrer besonderen steuerlichen Situation und der
steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in einen bestimmten Fonds zu Rate ziehen. Ausserdem wird darauf hingewiesen, dass alle Anlagen in
die Gesellschaft mit einem Steuerrisiko verbunden sind. Fir ndhere Informationen siehe Abschnitt «Besteuerung».

STIMMRECHTE UND AKTIENSPERRE

Die Gesellschaft kann alle Stimmrechte und sonstigen Rechte, die in Bezug auf die Anlagen eines Fonds ausibbar sind, in eigenem Ermessen
ausuben oder ausuben lassen. Diesbeziiglich kann die Gesellschaft Leitlinien zur Austibung der Stimmrechte und sonstigen Rechte einfiihren
und in eigenem Ermessen beschliessen, die Stimmrechte und sonstigen Rechte nicht auszuiiben oder ausiiben zu lassen.

Bei bestimmten Anlagen kann eine «Aktiensperre» vorliegen. In diesem Fall wird eine Anlage im System der Verwahrstelle «eingefrorens», um
den Verwabhrstellen, die als Vertreter der wirtschaftlichen Eigentimer der betroffenen Anlagen handeln, die Ausiibung der Stimmrechte oder
sonstigen Rechte zu ermdglichen. Aktien werden in der Regel ein bis zwanzig Tage vor einer anstehenden Anlegerversammlung gesperrt.
Solange die Anlagen «eingefroren» sind, kénnen sie nicht gehandelt werden. Zur Reduzierung der fehlenden Liquiditat kann die Gesellschaft
(oder ihre Beauftragten) bei Anlagen, fiir die eine Aktiensperre in Frage kommt, auf die Ausiibung ihrer Stimmrechte verzichten.

ERSETZUNG VON LIBOR UND ANDEREN IBORS

Der LIBOR ist der Durchschnitt der von fuhrenden Banken in London geschétzten Zinssatze, basierend auf den Gebiihren fur die Kreditaufnahme
bei anderen Banken. Ein Fonds kann Transaktionen mit Instrumenten tatigen, die mit dem LIBOR oder anderen, wahrungsspezifischen Inter-bank
Offered Rate («<IBOR») -Satzen bewertet werden, oder Vertrdge abschliessen, die Zahlungsverpflichtungen unter Bezugnahme auf IBORs
festlegen. Seit Ende 2021 verzichtet die britische Finanzaufsichtsbehérde (Financial Conduct Authority) auf die Ubermittlung von Satzen fiir die
Berechnung des LIBOR durch die Panel-Banken., sodass nicht feststeht, ob und in welchem Umfang sie weiterhin Einreichungen vornehmen
werden und ob der LIBOR auf seiner derzeitigen Grundlage fortbestehen wird.
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Die Abschaffung des LIBOR und anderer IBORs ist Bestandteil einer regulatorischen Initiative zur Umstellung der Branche von IBORs auf
alternative Benchmark-Sétze. Der Ubergang ist mit bestimmten nicht vollstandig identifizierbaren Risiken fiir die Fonds verbunden, welche die
Wertentwicklung eines Fonds, seinen Nettoinventarwert sowie die Ertrage und Renditen eines Fonds fir die Anteilinhaber beeintrachtigen
kénnen.

Bei Einstellung oder anderweitiger Nichtverfugbarkeit eines IBOR erfolgt die Bestimmung des Zinssatzes von auf den IBOR lautenden
Schuldtiteln entsprechend den geltenden Ubergangsbestimmungen. Unter Umsténden héngt dies von der Bereitstellung von
Angebotsquotierungen fir den IBOR-Satz durch Referenzbanken ab, welche mdglicherweise nicht verfligbar sind, oder erfordert die
Anwendung eines festen Zinssatzes auf der Grundlage des letzten verfligbaren relevanten IBOR-Satzes. Daruber hinaus kann in Féllen einer
notwendigen Anderung solcher Ubergangsregelungen und der Unsicherheit tiber einen alternativen Zinssatz keine Garantie fiir zukiinftige
Zinsrisiken durch solche Anderungen oder alternative Zinssétze gewahrleistet werden.

Positionen in IBOR-Instrumenten kdnnen durch die geplante Abschaffung unter verminderter Liquiditét und Wertverlust beeintrachtigt werden.
Zudem sind Ersatzreferenzsatze und Preisanpassungen, welche von einer Aufsichtsbehérde oder von Kontrahenten einseitig auferlegt werden,
moglicherweise nicht fur einen Fonds geeignet, was zu Kosten fur die Schliessung von Positionen und die Platzierung von Ersatzgeschéften
fuhrt. Wird ein solcher Referenzindex von einem Fonds bezogen oder verwendet, oder im Hinblick auf von einem Fonds (direkt oder indirekt)
gehaltene Anlagen, kann es erforderlich sein, einen solchen Index durch Alternativen zu ersetzen und eine entsprechende Anlage zu beenden
oder umzustrukturieren, was zu Kosten fir die Positionsauflésung und Ersatzgeschafte fihren kann. Weitere Kosten kénnen auch dann
auftreten, wenn die Instrumente mit der glinstigsten Liquiditét oder Preisgestaltung fiir einen Fonds nicht verfligbar sind.

ANWENDUNG DER BENCHMARK-VERORDNUNG

Die Verwendung einer Benchmark durch einen Fonds unterliegt moglicherweise der Benchmark-Verordnung, welche die Bereitstellung von, den
Beitrag zu und die Verwendung von Benchmarks regelt. Vorbehaltlich der entsprechenden Ubergangs- und Bestandsschutzregelungen ist ein
Fonds zur Verwendung einer Benchmark (im Sinne der Benchmark-Verordnung) nicht mehr berechtigt, welche von einem nicht registrierten
oder nicht geméss Artikel 34 der Benchmark-Verordnung zugelassenen EU-Indexanbieter bereitgestellt wird oder welche von einem gemass
der Benchmark-Verordnung nicht anerkannten, als gleichwertig angesehenen oder zugelassenen Nicht-EU-Indexanbieter bereitgestellt wird.
Dariiber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass sich eine von einem Fonds verwendete Benchmark wesentlich &ndert oder eingestellt wird. Unter
solchen Umstanden kénnen die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sein, eine geeignete alternative Benchmark zu
identifizieren, falls verfligbar, was sich als schwierig oder unméglich erweisen kann. Das Versdumnis, eine geeignete Ersatz-Benchmark zu
identifizieren, kann sich nachteilig auf den betreffenden Fonds auswirken, einschliesslich unter bestimmten Umsténden auf die Fahigkeit des
Anlageverwalters, die Anlagestrategie des betreffenden Fonds umzusetzen. Die Einhaltung der Benchmark-Verordnung kann ausserdem zu
zusatzlichen Kosten fur den betreffenden Fonds fiihren.

INTERESSENKONFLIKTE

ALLGEMEINE KONFLIKTE IN VERBINDUNG MIT DER GESELLSCHAFT

Die GAM (worunter in diesem Abschnitt «Interessenkonflikte» die GAM Holding AG, die Co-Anlageverwalter, Verwaltungsratsmitglieder,
Partner, Treuhander, Verwaltungsgesellschaft, Mitglieder, Fiihrungskrafte und Mitarbeiter der GAM-Gruppe und ihrer verbundenen
Unternehmen zu verstehen sind) erbringt fur Institutionen, Intermediare, Privatanleger und karitative Organisationen Anlagedienstleistungen in
den Finanzzentren auf der ganzen Welt. So versorgt GAM einen bedeutenden und diversifizierten Kundenkreis mit einer breiten Palette von
Finanzdienstleistungen. In diesen und anderen Funktionen berdt GAM Kunden in einer Vielzahl von Méarkten und Transaktionen und kauft,
verkauft, halt und empfiehlt die verschiedensten Anlagen auf eigene Rechnung und Rechnung seiner Kunden mittels Kundenkonten und von
ihm initiierten, verwalteten und beratenen Beziehungen und Produkten, etwa GAM-Konten, sonstigen Kundenkonten einschliesslich der
Gesellschaft, Beziehungen und Produkten (zusammen als die «Konten» bezeichnet). Die Geschafts- und Handelstatigkeiten der GAM koénnen
sich auf die Gesellschaft auf eine Weise auswirken, die den Fonds benachteiligt oder behindert und/oder der GAM oder anderen Konten
zugutekommt.

Nachstehend werden gewisse bestehende oder mégliche Konflikte erlautert, die in Verbindung mit den finanziellen oder sonstigen Interessen
der Co-Anlageverwalter und der GAM bei Geschéaften von und im Namen der Gesellschaft entstehen.

Die nachstehend beschriebenen bestehenden und potenziellen Interessenkonflikte treffen unter Umstanden auch auf die beauftragten
Anlageverwalter zu. Daneben bestehen beim beauftragten Anlageverwalter méglicherweise Uber die beschriebenen hinaus weitere
Interessenkonflikte.

VERKAUF VON ANTEILEN, ALLOKATION DER ANLAGEMOGLICHKEITEN

FINANZIELLE UND SONSTIGE INTERESSEN KONNEN FUR GAM EINEN ANREIZ DARSTELLEN, DEN VERKAUF VON ANTEILEN ZU FORDERN

GAM und Mitarbeiter von GAM sind an der Verkaufsforderung der Anteile der Gesellschaft beteiligt, und deren Verkauf wird unter Umstanden
besser vergltet als der Verkauf von Beteiligungen an anderen Konten. GAM und Mitarbeiter von GAM haben daher moglicherweise ein
grosseres finanzielles Interesse am Verkauf der Anteile des Fonds als am Verkauf der Beteiligungen an anderen Konten.

Der jeweilige Co-Anlageverwalter verwaltet parallel moglicherweise Konten, fir die er héhere Gebiihren oder sonstige Vergitungen (etwa
Performancegebiihren oder Allokationen) erhélt, als sie die Gesellschaft zahlt. Die parallele Verwaltung mehrerer Konten kann zu
Interessenkonflikten fuhren, da der Co-Anlageverwalter mit den potenziell hdheren Gebilhren einen Anreiz zur Begunstigung der besser
verguteten Konten gegenuiiber den Konten der Gesellschaft erhélt. Zum Beispiel ist der Co-Anlageverwalter mit einem Interessenkonflikt
konfrontiert, wenn er bei der Allokation seltener Anlagemdglichkeiten mit erfolgsverguteten Konten unter Umstanden hohere Gebuhren erzielen
kann. In Anbetracht dieses Interessenkonflikttyps hat der Co-Anlageverwalter Richtlinien und Verfahren eingefiihrt, denen zufolge er
Anlagemaoglichkeiten so zuteilt, wie es seines Erachtens mit seinen regulatorischen und treuh&nderischen Pflichten als Co-Anlageverwalter
vereinbar ist.
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INTERESSENKONFLIKTE AUFGRUND FINANZIELLER UND SONSTIGER BEZIEHUNGEN ZWISCHEN GAM UND INTERMEDIAREN

GAM und die Gesellschaft kdnnen zur Verkaufsférderung Zahlungen an Finanzintermediare und Vertriebspersonal leisten, die dem Vermdgen
von GAM entnommen oder mit Zahlungen an GAM bestritten werden. Sie stellen fur diese Personen einen Anreiz dar, auf die Gesellschaft
aufmerksam zu machen, diese zu présentieren oder zu empfehlen.

VERTEILUNG DER ANLAGEMOGLICHKEITEN AUF DIE GESELLSCHAFT UND ANDERE KONTEN

Der jeweilige Co-Anlageverwalter kann mehrere Konten verwalten oder beraten (auch Konten, an denen GAM und Mitarbeiter von GAM
beteiligt sind), deren Anlageziele, denen der Gesellschaft vergleichbar sind und die Anlagen in denselben Wertpapieren oder sonstigen
Instrumenten, Sektoren oder Strategien wie die Gesellschaft tatigen oder verkaufen. Dies fiihrt zu potenziellen Interessenkonflikten,
insbesondere in Situationen, in denen die Verfugbarkeit solcher Anlagemdglichkeiten (z.B. in Lokal- und Schwellenmérkten, hochverzinslichen
und festverzinslichen Wertpapieren, regulierten Branchen, Immobilienwerten, Primar- und Sekundarbeteiligungen an alternativen
Investmentfonds und Bérseneinfihrungen/Neuemissionen) oder deren Liquiditat begrenzt ist.

In Anbetracht dieses Interessenkonflikttyps hat GAM Allokationsrichtlinien und -verfahren entwickelt, denen zufolge die Entscheidungstrager der
GAM-Portfolios Kauf- und Verkaufsentscheidungen fur die Konten treffen und die Anlagemdglichkeiten zuteilen, so dass sie mit den
treuh&nderischen Pflichten des zustandigen Co-Anlageverwalters vereinbar sind. Diese Richtlinien und Verfahren kdnnen dazu fihren, dass
begrenzt verfugbare Anlagemdglichkeiten anteilig auf die von einem Portfoliomanagementteam verwalteten geeigneten Konten verteilt werden
(auf der vom betreffenden Co-Anlageverwalter festgelegten Basis), wahrend den Allokationen in anderen Fallen, wie nachstehend erlautert,
auch andere Faktoren zugrunde liegen kénnen. Die von verschiedenen Portfoliomanagementteams verwalteten Konten werden fur
Allokationszwecke separat betrachtet. Es wird Falle geben, in denen gewissen Konten eine Anlagemdglichkeit zugeteilt wird, der Gesellschaft
jedoch nicht.

Die Allokationsentscheidungen hinsichtlich der Gesellschaft und anderer Konten werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie oder des
Anlagestils, des Risikoprofils und der Anlageziele, Anlagerichtlinien und Anlagebeschréankungen des Kontos (so unter anderem rechtlicher und
regulatorischer Beschrankungen, die gewisse Konten oder Besténde in Konten betreffen) sowie aufgrund von Erwagungen hinsichtlich
Barmitteln und Liquiditéat getroffen. Die Entwicklung der Konten, deren Strategien, denen der Gesellschaft vergleichbar sind, kann aufgrund
dieser Erwéagungen unterschiedlich ausfallen. Ausserdem kann der Anlageverwalter Konten Anlagen empfehlen, wenn diese die Anlagen
unabhéngig vornehmen. Wenn eine Anlageméglichkeit nur begrenzt verfiigbar ist und diese Konten vor den Fonds in jene investieren, reduziert
sich ihre Verfligbarkeit fur den betreffenden Fonds ungeachtet der GAM-Richtlinien fur die Allokation von Anlagen.

Der betreffende Co-Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit neue Handelsstrategien und Anlagemdglichkeiten entwickeln und umsetzen oder sich
an ihnen beteiligen. Diese Strategien und Méglichkeiten werden moglicherweise nicht von allen Konten oder von den Konten nur anteilig
genutzt, auch wenn sie mit deren Anlagezielen vereinbar sind.

TATIGKEITEN VON GAM UND DES CO-ANLAGEVERWALTERS IM NAMEN ANDERER KONTEN

Die Entscheidungen und Handlungen, die der Co-Anlageverwalter fiir den betreffenden Fonds und die anderen Konten vornimmt, kénnen
unterschiedlich ausfallen. Die Beratung und die Anlage- oder Abstimmungsentscheidungen, die fiir andere Konten und die Gesellschaft zum
Tragen kommen, kénnen in Konkurrenz oder im Widerspruch zueinanderstehen, sich gegenseitig beeinflussen, voneinander abweichen oder
sich im Timing unterscheiden.

Die Geschéfte dieser Konten kdnnen die Wertpapiere oder sonstigen Instrumente, in die auch die Gesellschaft investiert, oder verwandte
Wertpapiere oder Instrumente betreffen, und sie kdnnen die Gesellschaft, die Kurse oder die Bedingungen, zu denen die Geschéafte des Fonds
durchgefuihrt werden, negativ beeinflussen. Fonds und andere Konten diirfen ferner hinsichtlich desselben Wertpapiers unterschiedlich
abstimmen oder unterschiedliche Massnahmen ergreifen oder unterlassen, was sich fiir die Fonds als unvorteilhaft erweisen kann.

GAM kann fir andere Konten gemass ihrer Verwaltung derselben eine Anlageentscheidung oder Anlagestrategie zeitlich vor, gleichzeitig mit
oder nach den Anlageentscheidungen oder Anlagestrategien des betreffenden Fonds umsetzen. Das relative Timing, mit dem die
Anlageentscheidungen oder Anlagestrategien der Konten und der Gesellschaft umgesetzt werden, kann fur den betreffenden Fonds von
Nachteil sein. Die Marktwirkung, Liquiditdtsengpasse oder gewisse andere Faktoren kdnnten zur Folge haben, dass ein Fonds weniger giinstige
Handelsergebnisse erzielt, ihm durch die Umsetzung der Anlageentscheidungen oder Anlagestrategien hohere Kosten entstehen oder er sonst
einen Nachteil erleidet.

Vorbehaltlich des geltenden Rechts kann der Co-Anlageverwalter einen Fonds veranlassen, in Wertpapieren oder sonstigen
Schuldverschreibungen von Unternehmen zu investieren, die mit GAM verbunden sind, die von GAM beraten werden oder denen GAM oder die
Konten Eigenkapital, Fremdkapital oder sonstige Beteiligungen zur Verfligung gestellt haben. Auch kann er sich im Namen eines Fonds an
Anlagegeschéften beteiligen, in deren Folge andere Konten Schuldverschreibungen veraussern oder sich anderweitig von Anlagen trennen
koénnen, was unter Umstanden die Rentabilitat der Anlagen der GAM oder anderer Konten in den Aktivitaten dieser Unternehmen erhoht.

FONDSBEZOGENE FUNKTIONEN VON GAM AUSSER DER FUNKTION DES CO-ANLAGEVERWALTERS

EIGEN- UND UBERKREUZGESCHAFTE

Wenn vom geltenden Recht und den Richtlinien des Co-Anlageverwalters erlaubt, kann der Co-Anlageverwalter im Namen des betreffenden
Fonds mit oder durch GAM oder fiir vom betreffenden Co-Anlageverwalter verwaltete Konten Geschéfte mit Wertpapieren und sonstigen
Instrumenten abschliessen und den Fonds veranlassen, sich an Geschéften zu beteiligen, bei denen GAM als Eigenhandler im eigenen Namen
handelt (Eigengeschéft) oder beide Seiten der Transaktion berét (Uberkreuzgeschift). In Bezug auf solche Geschéfte bestehen potenzielle
Interessenkonflikte oder regulatorische Fragen, die den Co-Anlageverwalter in seiner Entscheidung hinsichtlich einer Teilnahme an den
Geschéften fur die Gesellschaft einschranken kénnten. GAM befindet sich gegentber den Parteien dieser Geschéfte in einem potenziellen
Loyalitéats- und Kompetenzkonflikt und hat entsprechende Richtlinien und Verfahren eingefiihrt. Jedes Eigen- oder Uberkreuzgeschaft wird in
Einklang mit den treuhanderischen Pflichten geméss den geltenden Gesetzen durchgefihrt.
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Vorbehaltlich des geltenden Rechts kénnen GAM oder die Konten auch in die oder parallel zur Gesellschaft investieren. Sofern nicht gegenteilig
vereinbart, konnen GAM oder die Konten ihre Beteiligung an der Gesellschaft jederzeit auflésen, ohne die Anteilsinhaber zu informieren oder
die Auswirkungen auf das Portfolio des betreffenden Fonds zu beriicksichtigen, die abtraglich sein kdnnen.

STIMMRECHTSVERTRETUNG DURCH DEN BETREFFENDEN CO-ANLAGEVERWALTER

Der Co-Anlageverwalter hat Richtlinien und Verfahren eingefiihrt, um Interessenkonflikte zu vermeiden, die sich aus einer moglichen
Einflussnahme auf Beschlisse durch die Wahrnehmung von Stimmrechten in Vertretung seiner Beratungskunden ergeben, einschliesslich der
Gesellschaft. Damit soll sichergestellt werden, dass die Beschliisse in Einklang mit seinen treuhanderischen Pflichten gegentber seinen
Kunden getroffen werden. Ungeachtet dieser Richtlinien und Verfahren kénnen die Beschlisse, die der betreffende Co-Anlageverwalter durch
die Stimmrechtsvertretung hinsichtlich der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere herbeifiihrt, ausser dem Fonds auch den Interessen von GAM
und der Konten dienen.

POTENZIELLE BEGRENZUNGEN ODER EINSCHRANKUNGEN DER ANLAGEMOGLICHKEITEN UND ANLAGETATIGKEITEN VON GAM UND
DER GESELLSCHAFT

Der betreffende Co-Anlageverwalter kann seine Anlageentscheidungen und Anlagetétigkeiten im Namen des Fonds unter Umstanden
einschranken, zum Beispiel infolge geltender regulatorischer Pflichten, aufgrund von Informationen im Besitz von GAM und wegen interner
GAM-Richtlinien. Dartiber hinaus ist es dem Co-Anlageverwalter nicht erlaubt, fir bérsliche Wertpapiertransaktionen des betreffenden Fonds
wesentliche nicht-6ffentliche Informationen einzuholen oder zu verwenden.

ZUSAMMENFASSUNG VON HANDELSGESCHAFTEN DURCH DEN CO-ANLAGEVERWALTER

Der Co-Anlageverwalter folgt Richtlinien und Verfahren, denen geméss die Kauf- und Verkaufsauftrage mehrerer Konten (auch der Konten, an
denen die GAM beteiligt ist) fir dasselbe Wertpapier kombiniert oder zusammengefasst werden diirfen, so dass die Auftrage gleichzeitig
ausgefuhrt werden kénnen (gelegentlich auch «Bundelung» genannt). Der Co-Anlageverwalter fasst Auftrdge zusammen (Sammelauftrage),
wenn er dies fir angemessen halt und es allgemein im Interesse seiner Kunden liegt. Dartiber hinaus kénnen die Handelsgeschafte des
betreffenden Fonds unter bestimmten Umstanden auch mit Konten zusammengefasst werden, an denen GAM beteiligt ist.

Wenn ein Sammelauftrag vollstandig erfullt wurde, wird der Co-Anlageverwalter den beteiligten Konten die gekauften Wertpapiere oder die
Verkaufserlose gemass ihrem Anteil am Kauf- oder Verkaufsauftrag zuteilen. Wird der Auftrag von einem bestimmten Makler im Rahmen
mehrerer Teilausfiihrungen zu mehreren verschiedenen Kursen erfillt, erhalten alle beteiligten Konten vorbehaltlich der Bruchteilanteile,
Rundungen und Marktgepflogenheiten im Allgemeinen den Durchschnittskurs und zahlen die durchschnittliche Provision. Es kann gebiindelte
oder Sammelauftrage geben, bei denen nicht allen Konten dieselben Provisionen oder Provisionssatze berechnet werden.

Auch wenn dieses Vorgehen in bestimmten Situationen mdglich ist, wird der Co-Anlageverwalter die Auftrage verschiedener Konten
(einschliesslich der Gesellschaft) im Allgemeinen nicht biindeln oder zusammenfassen oder Kauf- und Verkaufsauftrage der Gesellschaft
miteinander verrechnen, wenn die Auftragsentscheidungen von verschiedenen Portfoliomanagementteams getroffen wurden, wenn eine
Zusammenfassung oder Verrechnung aus betrieblicher oder anderer Sicht des betreffenden Co-Anlageverwalters nicht angemessen oder
praktikabel oder dieses Vorgehen unter Berlicksichtigung anwendbarer regulatorischer Erwagungen nicht angemessen ware. Der Co-
Anlageverwalter ist unter Umsténden in der Lage, fir Sammelauftrdge einen besseren Preis oder niedrigeren Provisionssatz als fiir nicht
zusammengefasste Geschafte der Konten auszuhandeln, und bei verrechneten Handelsgeschaften entstehen geringere Transaktionskosten als
bei nicht verrechneten Handelsgeschéften. Wenn die Geschafte des betreffenden Fonds nicht mit anderen Auftrdgen zusammengefasst oder
verrechnet werden, kann der Fonds nicht von besseren Preisen, niedrigeren Provisionssatzen oder geringeren Transaktionskosten profitieren.

SONSTIGE INTERESSENKONFLIKTE

Jede Verwaltungsgesellschaft, jeder Co-Anlageverwalter und jeder beauftragte Anlageverwalter kann im gewdhnlichen Geschaftsgang unter
anderen als den oben genannten Umstanden in einen Interessenkonflikt mit der Gesellschaft geraten. Die Verwaltungsgesellschaft, der
betreffende Co-Anlageverwalter und der betreffende beauftragte Anlageverwalter werden in einem solchen Fall jedoch ihrer Pflicht
nachkommen, bei mit moglichen Interessenkonflikten behafteten Anlagen im besten Interesse der Anteilsinhaber zu handeln, und werden sich
um eine angemessene und faire Losung dieser Konflikte bemiihen. Sofern ein Konflikt hinsichtlich der Allokation von Anlagemdglichkeiten
auftritt, werden die Verwaltungsgesellschaft, der betreffende Co-Anlageverwalter und der betreffende beauftragte Anlageverwalter eine
angemessene und faire Losung dieses Konflikts sicherstellen.

PERFORMANCEGEBUHR

Die zahlbaren Performancegebuihren basieren auf den realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen oder-verlusten am Ende einer jeden
Berechnungsperiode. Dadurch kdnnen Bonuszahlungen auf nicht realisierte Gewinne bezahlt werden, welche in der Folge unter Umstéanden
niemals realisiert werden.

FINANZINDIZES

Wenn dies in der jeweiligen Ergédnzung angegeben ist, darf sich ein Fonds durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, etwa Total-
Return-Swaps, in einem oder mehreren Indizes (jeder ein «Index») engagieren. Die im Folgenden angefihrten Risiken sind relevant, wenn sich
ein Fonds in einem Index engagiert.

INDEXENTWICKLUNG

Sofern in der jeweiligen Ergénzung nicht anders angegeben, strebt der betreffende Fonds keine Replikation oder Nachbildung der Indexentwicklung
an. Das Engagement des betreffenden Fonds in einem Index kann sich abhéngig von verschiedenen Faktoren &ndern, einschliesslich der
Ermessensentscheidung des Fondsmanagers, sich auf andere Teile der oben ausgefuhrten Anlagepolitik dieses Fonds zu konzentrieren. Auch erhéht
(oder verringert) der betreffende Fonds den Nennbetrag des Swaps an jedem Handelstag, um die an dem Handelstag eingegangenen Zeichnungen
(oder Rucknahmen) zu beriicksichtigen. Die Entwicklung dieses Fonds kann deshalb erheblich von der Entwicklung eines Index abweichen.
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Die Entwicklung eines Index in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf seine kiinftige Entwicklung.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Index auch kiinftig berechnet, veréffentlicht und nicht wesentlich verandert wird.
Anderungen an einem Index (die auf der in der jeweiligen Ergdnzung genannten Website veroffentlicht werden) kénnen den Wert der Anteile
des betreffenden Fonds nachteilig beeinflussen.

Das Engagement in einem Index kann durch Anlage in einem (oder mehreren) Swap(s) erreicht werden. In Anbetracht des Wesens der Swaps
und der mit ihrem Einsatz verbundenen Kosten ist es mdglich, dass der Kurs der Swaps (letztlich der entscheidende Faktor fir die Rendite, die
Anteilsinhaber erhalten) den Indexstand nicht prazise abbildet. Die vom betreffenden Fonds eingegangenen Swaps weisen in der Regel eine
begrenzte Laufzeit auf. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass Swaps zu einem spéteren Zeitpunkt zu vergleichbaren Bedingungen
abgeschlossen werden kénnen.

Wenn sich ein Fonds in einem Index engagiert, ist er dem Risiko ausgesetzt, dass der Swap-Kontrahent seinen Verpflichtungen aus der Swap-
Vereinbarung nicht nachkommen kann. Bei der Beurteilung dieses Risikos sollten Anleger beachten, dass das Kontrahentenrisiko den
Anlagebeschrankungen des betreffenden Fonds entspricht und dass die vom Fondsmanager ausgewahlten Kontrahenten alle von der
Zentralbank jeweils festgelegten Kriterien fiir zulassige Kontrahenten erfiillen sollen. Ungeachtet der vom Fonds zur Verringerung des
Kontrahentenkreditrisikos durchgefiihrten Massnahmen kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass kein Kontrahent ausfallt und der
betreffende Fonds in der Folge keine Verluste aus dem Geschéft erleidet.

MIT DEM EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN VERBUNDENE RISIKEN

Falls der Co-Anlageverwalter oder beauftragte Anlageverwalter infolge seiner Derivatstrategie fir einen Fonds die Zinsentwicklung, die
Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch voraussagt, wére die Lage fur den Fonds unter Umstanden besser, wenn er das Geschaft
nicht abgeschlossen hétte. Solche Strategien beinhalten besondere Risiken, darunter eine allenfalls mangelhafte oder gar fehlende Korrelation
zwischen der Kursentwicklung der derivativen Instrumente und der Kursentwicklung ihrer Basiswerte. Einige Strategien mit derivativen
Instrumenten kénnen zwar das Verlustrisiko verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen mindern und sogar zu Verlusten fiihren,
wenn sie glnstige Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen auch dann entstehen, wenn ein Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich giinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel zu einem ungunstigen Zeitpunkt
plétzlich verkaufen muss oder wenn es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen oder glattzustellen.

Synthetische Leerverkaufe von Derivaten beinhalten das Risiko eines theoretisch unbegrenzten Anstiegs der Marktpreise der zugrunde
liegenden Positionen und somit auch das Risiko eines unbegrenzten Verlusts.

SWAPGESCHAFTE UND SWAPTIONS

Der Erfolg eines Fonds bei Swapgeschaften und Optionen auf Swapgeschéften hangt von den Fahigkeiten des Co-Anlageverwalters oder des
beauftragten Anlageverwalters ab, vorauszusagen, ob gewisse Anlagearten grossere Ertrage abwerfen werden als andere. Swapgeschafte
gelten als nicht liquide Anlagen, da es sich bei ihnen um Kontrakte zwischen zwei Parteien handelt und die Laufzeiten der Kontrakte unter
Umstanden mehr als sieben Tage betragen. Bei Ausfall oder Konkurs des Kontrahenten eines Swapgeschafts tragt ein Fonds zudem das
Verlustrisiko in Bezug auf den Betrag, der ihm im Rahmen des Swapgeschafts zusteht. Die Entwicklungen am Swap-Markt, wie zum Beispiel
staatliche Regulierungsmassnahmen, kénnten sich negativ auf einen Fonds auswirken und ihn daran hindern, bestehende Swapgeschafte zu
kiindigen oder die Betrage zu realisieren, die ihm im Rahmen solcher Geschéfte zustehen.

Ein Fonds kann Credit-Default-Swaps abschliessen. Der »Kaufer» eines Credit-Default-Swap-Kontrakts verpflichtet sich, Gber die Laufzeit des
Kontrakts regelmassige Zahlungen an den «Verkaufer» zu leisten, vorausgesetzt, dass es zu keinem Ausfall beim zugrunde liegenden
Referenzwert kommt. Bei einem Ausfall muss der Verkaufer dem Kaufer im Gegenzug fir den Referenzwert den gesamten Nominalbetrag oder
Nennwert des Referenzwerts bezahlen. Ein Fonds kann entweder als K&ufer oder Verkaufer eines Credit-Default-Swap auftreten. Falls ein
Fonds als Kaufer auftritt und es zu keinem Ausfall kommt, verliert der Fonds seine gesamte Anlage. Falls es jedoch zu einem Ausfall kommt,
erhalt der Fonds (sofern er der Kaufer ist) den gesamten Nominalbetrag des Referenzwerts zuriick, wobei der Referenzwert unter Umstanden
nur noch einen geringen oder gar keinen Wert mehr hat. Falls ein Fonds als Verkaufer auftritt, erhalt er tber die Laufzeit des Kontrakts einen
festen Ertrag. Die Laufzeit eines Kontrakts liegt in der Regel zwischen sechs Monaten und drei Jahren, vorausgesetzt, es kommt zu keinem
Ausfall. Bei einem Ausfall muss der Verkaufer dem Kéaufer den gesamten Nominalbetrag des Referenzwerts bezahlen.

Der Fonds kann Total-Return-Swap-Vereinbarungen eingehen. Bei ihnen handelt es sich um Derivate, mit denen der gesamte wirtschaftliche
Erfolg einer Referenzanleihe von einem Kontrahenten auf einen anderen Kontrahenten tibertragen wird. Wenn die Volatilitat oder die
Volatilittserwartungen des Referenzwerts oder der Referenzwerte schwanken, kann sich dies nachteilig auf den Marktwert dieser
Finanzinstrumente auswirken. Der Fonds ist dem Kreditrisiko des Kontrahenten des Swaps sowie des Emittenten der Referenzanleihe
ausgesetzt. Wenn der Kontrahent eines Swap-Kontrakts ausfallt, stehen dem Fonds gemass den in Bezug auf das Geschéft getroffenen
Vereinbarungen nur vertragliche Rechtsbehelfe zur Verfigung. Es gibt keine Zusicherung, dass die Kontrahenten von Swap-Kontrakten in der
Lage sind, ihren sich aus den Swap-Kontrakten ergebenden Verpflichtungen nachzukommen, oder dass die Gesellschaft im Namen des Fonds
bei einem Ausfall die vertraglichen Rechtsbehelfe erfolgreich ausschépfen kann. Ein Fonds Ubernimmt daher das Risiko, dass die
Vereinnahmung von Geldern, die ihm geméss einem Swap-Kontrakt zustehen, verzoégert oder verhindert wird.

STRUKTURIERTE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Eine strukturierte Schuldverschreibung («Structured Note») ist eine derivative Schuldverschreibung, bei der ein Festzinsinstrument mit einer
Reihe von derivativen Komponenten kombiniert wird. Diese Kombination setzt den Coupon der Anleihe, die durchschnittliche Laufzeit und/oder
die Rucknahmewerte unter anderem der kinftigen Entwicklung verschiedener Indizes, Aktien- und Wechselkurse sowie der Geschwindigkeit fur
die Vorauszahlung hypothekarisch verbriefter Wertpapiere aus.

DIFFERENZKONTRAKTE, CFD
Die mit einem CFD einhergehenden Risiken hdngen von der Positionierung des Fonds ab: Durch CFD kann ein Fonds eine Long-Position in der
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zugrunde liegenden Aktie aufbauen. In diesem Fall profitiert der Fonds von einem Kursanstieg der zugrunde liegenden Aktie. Bei einem
Kursverlust des Basiswerts verzeichnet er dagegen Verluste. Die mit einer Long-Position verbundenen Risiken entsprechen den Risiken, die
aus dem Kauf des Basiswerts resultieren. Auf der anderen Seite kann ein Fonds eine Short-Position in der zugrunde liegenden Aktie eingehen.
In diesem Fall profitiert der Fonds von einem Kursverlust der zugrunde liegenden Aktie. Bei einem Kursanstieg des Basiswerts verzeichnet er
dagegen Verluste. Folglich beinhaltet eine Short-Position grossere Risiken als eine Long-Position: Wahrend bei einer Long-Position der Verlust
nach unten beschrankt und der Kurs des Basiswerts im schlimmsten Fall null ist, hangt der maximale Verlust einer Short-Position vom Anstieg
des Kurses des Basiswerts ab, der theoretisch unbegrenzt ist.

Zu beachten ist, dass der Fondsmanager seine Long- bzw. Short-Positionierung in einem CFD von seiner Einschatzung der zukinftigen
Entwicklung des Basiswerts abhéngig macht. Diese Positionierung kann sich unter Umsténden negativ auf die Performance des Fonds auswirken.
Aus der Verwendung eines CFD resultiert zudem ein zusatzliches Ausfallrisiko. Der Fonds geht das Risiko ein, dass der Kontrahent unter
Umstanden nicht in der Lage ist, die eingegangenen Verpflichtungen auch tatséchlich zu erfiillen. Der Fondsmanager stellt jedoch sicher, dass die
an dieser Transaktion beteiligten Kontrahenten sorgfaltig ausgewahlt werden und das Ausfallrisiko beschréankt und streng berwacht wird.

DEVISENKONTRAKTE

Sofern dies in der jeweiligen Erganzung angegeben ist, kann ein Fonds Optionen auf Devisenkassa- und Devisenterminkurse sowie Devisen-
Futures kaufen und verkaufen, in erster Linie, um Positionen im Wertpapierportfolio abzusichern. Devisenkontrakte sind unter Umstanden
volatiler und riskanter als Anlagen in Wertpapieren. Der erfolgreiche Einsatz von Devisenkontrakten hangt davon ab, wie gut der Fonds den
Markttrend und die politischen Umstande vorherzusagen vermag. Hierfiir sind andere Fahigkeiten und Methoden erforderlich als fiir die
Vorhersage von Anderungen an den Wertpapiermarkten. Schétzt das Fondsmanagement die Entwicklung dieser Faktoren falsch ein, wiirde die
Anlageperformance des Fonds geringer ausfallen als bei einem Verzicht auf den Einsatz dieser Anlagestrategie.

OPTIONEN UND TERMINKONTRAKTE

Sofern dies in der jeweiligen Ergdnzung angegeben ist, kann ein Fonds Optionen auf bestimmte Wertpapiere und Wahrungen sowie Aktien-,
Devisen- und Index-Futures und entsprechende Optionen kaufen und verkaufen. Diese Anlagen kénnen als Absicherungsinstrument gegen
eine Anderung der Marktbedingungen genutzt werden; allerdings kann der Kauf und Verkauf derartiger Anlagen auch spekulativer Natur sein.

Die Kurse von Terminkontrakten sind &usserst volatil, da sie von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden. Dazu z&hlen unter anderem
verénderte Angebot-Nachfrage-Verhaltnisse, das Wetter, Regierungen, die Agrar-, Handels-, Finanz- und Geldpolitik, Devisenkontrollen,
nationale und internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse sowie Zinsanderungen. Dariliber hinaus intervenieren Staaten gelegentlich
entweder direkt oder im Rahmen der Regulierung auf bestimmten Mérkten, insbesondere den Devisen- und Goldméarkten. Ziel dieser
Interventionen ist haufig die Beeinflussung von Kursen.

Das Engagement auf dem Options- oder Terminmarkt birgt Anlagerisiken und verursacht Transaktionskosten, die ein Fonds bei Verzicht auf
diese Strategien nicht tragen musste. Schétzt ein Fondsmanager die Entwicklung der Wertpapierméarkte falsch ein, kann der Fonds in eine
problematische Situation geraten, in die er ohne den Einsatz dieser Strategien nicht geraten ware. Diese Transaktionen sind sehr stark
gehebelt, sodass sich Gewinne bzw. Verluste vervielfachen kénnen.

Andere Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionen und Index-Futures sind unter anderem (i) die Abhangigkeit von den Fahigkeiten
des Fondsmanagements, die Entwicklung bestimmter abzusichernder Wertpapiere oder die Veranderung der Indizes einzuschatzen; (ii) die
unvollkommene Korrelation zwischen dem Preis von Optionen und Futures sowie Optionen darauf und den Veranderungen der Preise der
abzusichernden Vermogenswerte; (iii) die Tatsache, dass fur den Einsatz dieser Strategien andere Fahigkeiten erforderlich sind als fir die
Auswahl einzelner Wertpapiere; und (iv) das jederzeit mégliche Fehlen eines liquiden Sekundarmarkts fur die Instrumente.

Derivative Instrumente bergen fir einen Fonds andere und unter Umsténden grossere Risiken als Direktanlagen in Wertpapieren und andere eher
traditionelle Anlageinstrumente. Die nachfolgende Auflistung enthalt Angaben zu den wesentlichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit allen
derivativen Instrumenten, die von den Fonds eingesetzt werden kdnnen.

RISIKOFAKTOREN IN VERBINDUNG MIT DEN VON DEN FONDS EINGESETZTEN DERIVATEN

MANAGEMENTRISIKO. Derivative Produkte sind hoch spezialisierte Instrumente, die nicht die gleichen Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern wie Aktien und Anleihen. Der Einsatz eines Derivats bedingt nicht nur die Kenntnis des Basiswerts, sondern auch des Derivats selbst.
Dabei ist es nicht méglich, die Wertentwicklung des Derivats unter allen denkbaren Marktbedingungen zu analysieren.

EXPOSURE-RISIKO. Durch Derivattransaktionen kdnnen Fonds zusatzlichen Risiken ausgesetzt werden. Transaktionen, die kiinftige
Verpflichtungen eines Fonds zur Folge haben oder haben kdnnen, werden entweder durch den betreffenden Basiswert oder liquide Mittel
gedeckt.

KREDITRISIKO. Der Einsatz eines derivativen Instruments beinhaltet ein Verlustrisiko, wenn eine andere Vertragspartei (in der Regel als
«Kontrahent» bezeichnet) die erforderlichen Zahlungen unterlasst, oder sich nicht an die Vertragsbedingungen halt. Zudem kdnnen Credit-
Default-Swaps zu Verlusten fiihren, falls ein Fonds die Kreditwirdigkeit der Gesellschaft, auf welcher der Credit-Default-Swap beruht, falsch
beurteilt.

LIQUIDITATSRISIKO. Ein Liquiditatsrisiko ist gegeben, wenn ein bestimmtes derivatives Instrument schwer zu kaufen bzw. zu verkaufen ist. Bei
besonders grossen Derivatgeschéaften oder bei llliquiditat des entsprechenden Markts (was auf viele privat verhandelte Derivate zutrifft) ist es
unter Umstéanden nicht mdéglich, eine Transaktion auszulésen oder eine Position zu einem gunstigen Zeitpunkt oder Preis glattzustellen.

Terminkontraktpositionen kdnnen illiquide sein, da gewisse Borsen die Schwankungen beim Tageskurs bestimmter Terminkontrakte durch
Vorschriften beschranken, die sie als «Kursschwankungslimits pro Tag» oder «Tageslimits» bezeichnen. Aufgrund solcher Tageslimits kdnnen an
einem Handelstag keine Transaktionen zu Kursen unter den Tageslimits ausgefiihrt werden. Sobald der Kurs eines Kontrakts fuir ein bestimmtes
Termingeschéft um einen Betrag zu- oder abgenommen hat, der dem Tageslimit entspricht, kdnnen die Futures-Positionen weder eingegangen
noch glattgestellt werden, es sei denn, die Handler sind bereit, die Transaktion innerhalb des Limits durchzufiihren. Dies kénnte einen Fonds daran
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hindern, ungtinstige Positionen glattzustellen.

TERMINHANDEL. Im Gegensatz zu Terminkontrakten werden Termingeschéfte und diesbeziigliche Optionen weder an Bérsen noch in
standardisierter Form gehandelt; Banken und Héandler treten an diesen Mérkten als Eigenhandler auf und verhandeln jede Transaktion
individuell. Der Termin- und Kassahandel ist im Wesentlichen nicht reguliert, und es gibt auch keine Beschrankungen in Bezug auf die taglichen
Kursschwankungen und die Anzahl spekulativ ausgerichteter Positionen. Die Teilnehmer am Terminhandel sind nicht verpflichtet, Markte fur die
Wahrungen oder Rohstoffe bereitzustellen, mit denen sie handeln. Deshalb kénnen diese Méarkte — manchmal sogar wéhrend langerer Zeit —
illiquide sein. llliquiditat oder Stérungen des Markts kénnen fur einen Fonds zu grosseren Verlusten fuhren.

MANGELNDE VERFUGBARKEIT, Da die Markte fir bestimmte derivative Instrumente relativ neu und noch im Aufbau begriffen sind, kann es sein,
dass die fir das Risikomanagement oder andere Zwecke geeigneten Derivatgeschafte nicht unter allen Umstanden verfiigbar sind. Nach Ablauf
eines bestimmten Kontrakts kann der Portfoliomanager die Position des Fonds im derivativen Instrument beibehalten und dazu einen ahnlichen
Kontrakt abschliessen. Dies ist aber unter Umstanden nicht moglich, wenn der Kontrahent des urspriinglichen Kontrakts nicht bereit ist, den
neuen Kontrakt einzugehen, und sich kein anderer geeigneter Kontrahent finden lasst. Es gibt keine Garantie dafir, dass ein Fonds immer oder
von Fall zu Fall Derivatgeschéfte tatigt. Die Mdglichkeiten eines Fonds, Derivate einzusetzen, kdnnen zudem durch gewisse aufsichtsrechtliche
und steuerliche Grlinde beschrankt sein.

MARKT- UND ANDERE RISIKEN, Wie die meisten anderen Anlagen unterliegen auch derivative Instrumente dem Risiko, dass sich ihr Marktwert
zum Nachteil eines Fonds verandern kann. Falls ein Portfoliomanager aufgrund seines Einsatzes von Derivaten fiir einen Fonds den Wert von
Wertpapieren, Wéhrungen, Zinsen oder anderen Wirtschaftsfaktoren falsch voraussagt, wére die Lage fiir den Fonds unter Umsténden besser,
wenn er das Geschéft nicht abgeschlossen hétte. Einige Strategien mit derivativen Instrumenten kdnnen zwar das Verlustrisiko verringern,
andererseits aber auch die Gewinnchancen mindern und sogar zu Verlusten fithren, wenn sie gunstige Kursbewegungen anderer
Fondsanlagen aufheben. Unter Umstédnden muss ein Fonds ein Wertpapier zu einem ungunstigen Zeitpunkt oder Kurs kaufen oder verkaufen,
da er von Gesetzes wegen verpflichtet ist, gegenlaufige Positionen oder die Anlagedeckung im Zusammenhang mit gewissen
Derivatgeschéaften aufrechtzuerhalten. Im Anschluss daran kann es dazu kommen, dass ein Fondsmanager Positionen zu einem Verlust
verkaufen muss.

MARGIN. Bestimmte Derivate, die ein Fonds eingeht, kénnen vom Fonds Sicherheiten beim Kontrahenten erfordern, um eine Verpflichtung zur
Zahlung einer abgedeckten Position abzusichern. Die angewandte Margin muss taglich auf Marktbasis bewertet werden, wobei ein zusétzlicher
Einschuss fallig wird, wenn die betreffenden Positionen einen Verlust ausweisen, der die eingeschossenen Betrage unter das erforderliche
Sicherheitenniveau driickt. Umgekehrt, falls die Position einen Gewinn iber das erforderliche Sicherheitenniveau hinaus darstellt, dirfen diese
Gewinne fur den Fonds aufgeldst werden. Kontrahenten kénnen nach eigenem Ermessen die Mindestmargin erhéhen, insbesondere in Zeiten
erheblicher Volatilitat. Diese und andere Anforderungen an die Marktbewertung kdnnten plétzlich zu einer sehr erheblichen Erhéhung der Margin
fuhren, die gehalten werden muss.

RECHTLICHE RISIKEN. OTC-Derivate werden grundsatzlich auf der Grundlage des von der International Securities Dealers Association
aufgestellten Master Agreements fiir Derivate, welches von den beiden Vertragsparteien verhandelt wird, abgeschlossen. Der Einsatz solcher
Vertrage kann einen Fonds dem rechtlichen Risiko aussetzen, dass ein solcher Vertrag den Willen der Vertragsparteien nicht genau wiedergibt
oder der Vertrag gegen den Kontrahenten in dessen Rechtsprechung nicht geltend gemacht werden kann.

FEHLENDE REGULIERUNG, Ausfall eines Kontrahenten: Grundsétzlich besteht auf den Freiverkehrsmérkten (auf denen im allgemeinen Wahrungen,
Spot- und Optionskontrakte, bestimmte Optionen auf Wahrungen und Swaps gehandelt werden) weniger staatliche Regulierung und Aufsicht Gber die
Geschéfte, als bei Transaktionen auf anerkannten Markten. Dariiber hinaus stehen viele der Schutzméglichkeiten, die Teilnehmern an einigen
anerkannten Mérkten gewahrt werden, etwa die Performance-Garantie eines Clearing-Hauses, im Zusammenhang mit dem Freihandel nicht zur
Verfugung. Im Freiverkehr gehandelte Optionen unterliegen nicht der Regulierung. Bei OTC-Optionen handelt es sich um nicht an der Bérse gehandelte
Optionsvereinbarung, die spezifisch auf die Bediirfnisse eines individuellen Anlegers zugeschnitten sind. Diese Optionen erméglichen es den Inhabern,
Termin, Marktniveau und Kurs einer bestimmten Position prazise zu strukturieren. Der Kontrahent bei diesen Vereinbarungen ist eher das spezifische
Unternehmen, das in das Geschéft eingebunden ist, als der anerkannte Markt. Daher kann der Konkurs oder Ausfall des Kontrahenten des Fonds im
Freiverkehr zu erheblichen Verlusten fiir den Fonds fuhren. Dariiber hinaus kdnnte ein Kontrahent eine Transaktion nicht gemass ihren allgemeinen
Bedingungen abwickeln, da der Kontrakt rechtlich nicht durchsetzbar ist, die Absichten der Parteien nicht exakt wiedergibt, kein Konsens tber die
Vertragsbedingungen erzielt wurde (unabhéngig davon, ob gutglaubig) oder ein Kredit- oder Liquiditatsproblem besteht und damit der Fonds einen Verlust
erleidet. Gerat der Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine Rechte auf die Anlagen in seinem Portfolio entweder
nicht punktlich oder tGberhaupt nicht ausiiben kann, kdnnen ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte entstehen. Das Kontrahentenrisiko entspricht den Anlagebeschrankungen des Fonds. Ungeachtet
der Massnahmen, die der Fonds zur Verringerung des Kontrahentenrisikos einsetzt, besteht keine Sicherheit, dass ein Kontrahent nicht ausféllt oder dass
der Fonds fiir diese Geschaéfte letztlich keine Verluste erleidet.

KONTRAHENTENBEWERTUNGSRISIKO. Wenn die Bewertung durch den Kontrahenten fiir ein im Freiverkehr gehandeltes Derivat von einer
unabhé&ngigen Stelle innerhalb der Organisation des Kontrahenten genehmigt bzw. verifiziert wird, besteht keine Sicherheit, dass umfassende
Preismodelle und-verfahren fur die ordnungsgemasse Priifung der Bewertung durch den Kontrahenten bestehen oder dass solche Preismodelle
und-verfahren angewendet werden. Wenn die unabhéngige Stelle Gber Preismodelle und-verfahren fir die Genehmigung bzw. Prifung der
Bewertung durch den Kontrahenten verfligt, unterscheiden sich diese Preismodelle und-verfahren mdglicherweise nicht hinreichend von den
vom Kontrahenten selbst verwendeten Preismodellen und-verfahren, sodass eine vollstandig unabhéngige Prufung der Bewertung durch den
Kontrahenten nicht garantiert werden kann.

Weitere Risiken, die der Einsatz von Derivaten mit sich bringt, sind Preisverzerrungen oder ungenaue Bewertungen von Derivaten sowie die
Tatsache, dass Derivate nicht immer optimal mit den Basiswerten, Zinssatzen und Indizes korrelieren. Viele Derivate, insbesondere jene, die
privat ausgehandelt werden, sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kdnnen fur die Kontrahenten zu einem
Anstieg der erforderlichen Barzahlungen oder zu einem Wertverlust fur einen Fonds fiihren. Zudem korreliert der Wert von Derivaten nicht
immer optimal — wenn Gberhaupt — mit dem Wert der Anlagen, Referenzsatze oder Indizes, welche die Derivate nachbilden sollen.
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RUCKNAHMERISIKO

Ein Fonds kdnnte einen Verlust erleiden, wenn er Wertpapiere verkauft, um die Riicknahmeantrége der Anteilsinhaber zu erfiillen. Das
Verlustrisiko steigt, wenn die Riicknahmeantrage ungewdéhnlich hoch oder zahlreich sind, in Phasen allgemeiner Marktturbulenzen, wenn die
Kurse der verkauften Wertpapiere ricklaufig sind oder die Wertpapiere, die der betreffende Fonds verkaufen mochte oder muss, nicht liquide
sind.

AUFLOSUNGSRISIKO

Im Fall einer vorzeitigen Aufldsung eines Fonds musste der Fonds die verhaltnisméassige Beteiligung am Vermdgen des Fonds an die
Anteilsinhaber ausschitten. Es ist moglich, dass zum Zeitpunkt eines solchen Verkaufs bzw. einer solchen Ausschittung bestimmte vom Fonds
gehaltene Kapitalanlagen weniger wert sind als die urspriinglichen Kosten dieser Kapitalanlagen, was fir die Anteilsinhaber einen erheblichen
Verlust zur Folge haben kann. Dariiber hinaus wirden Griindungskosten eines Fonds, die noch nicht vollstandig abgeschrieben sind, zu diesem
Zeitpunkt dem Kapital des Fonds belastet werden. Die Umstande, unter denen ein Fonds aufgeltst werden kann, werden im Kapital «Auflésung
eines Fonds, einer Anteilsklasse oder einer Serie» im Prospekt erlautert.

Um die Folgen einer Anlage in einem Fonds der GAM Star Fund p.l.c. vollstandig zu verstehen, werden die Anleger auch auf die folgenden
Kapitel dieses Prospekts verwiesen, die sie sorgféltig lesen sollten: «Anlageziele und Anlagepolitik», «Bestimmung des
Nettoinventarwerts», «Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwertes und/oder der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von
Anteilen» und «Ausschittungen».

FUHRUNG VON SAMMELGELDKONTEN

Die Gesellschaft hat auf der Umbrella-Ebene in ihrem Namen Zeichnungskonten eingerichtet, die auf verschiedene Wahrungen lauten. Ferner
fuhrt die Gesellschaft auf Umbrella-Ebene auch getrennte Riicknahmekonten in ihnrem Namen, die auf verschiedene Wéahrungen lauten.
Schliesslich werden Dividendenzahlungen vor Ausschiittung an die jeweiligen Anteilsinhaber auf Umbrella-Ebene in getrennte
Dividendenkonten im Namen der Gesellschaft eingezahlt. Alle Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividenden, die an die Fonds oder von den
Fonds zu zahlen sind, fliessen uber diese Sammelgeldkonten (zusammen als «Sammelgeldkonten» bezeichnet) und werden mit ihrer Hilfe
verwaltet.

Bestimmte mit der Fiihrung von Sammelgeldkonten verbundene Risiken sind in den Abschnitten mit den Uberschriften «Kauf von Anteilen —
Zahlungsabwicklung beim Anteilskauf», «Verkauf von Anteilen» und «Dividenden» dargelegt.

Dariiber hinaus sollten die Anleger das Folgende beachten:

INSOLVENZ EINES FONDS

Falls Gelder in einem Sammelgeldkonto, die Fonds A zuzurechnen sind, verwendet werden, um die offenen Geschéfte von Fonds B
auszugleichen, und Fonds B vor Riickzahlung dieser Gelder an Fonds A insolvent wird, ist die Wiedererlangung der Betrage, auf die Fonds A
Anspruch hat, von den Grundséatzen des irischen Treuhandrechts und den Modalitéaten der Sammelgeldkonten abhéngig.

Unter diesen Umsténden belegen die von der Verwaltungsgesellschaft gefiihrten Biicher und Aufzeichnungen der Gesellschaft, dass Fonds B
dem Fonds A die Gelder schuldet. Obwohl die Verwaltungsratsmitglieder alle notwendigen Schritte unternehmen werden, um die zeitnahe
Wiedererlangung dieser Gelder in voller Hohe vom fir Fonds B bestellten Insolvenzverwalter zu gewahrleisten, und dem Insolvenzverwalter alle
notwendigen Einzelheiten und zugehérigen Unterlagen bereitstellen, sollte beachtet werden, dass es in allen Liquidierungsfallen bei der
Wiedererlangung solcher Betrage zu Verzégerungen und/oder Streitigkeiten kommt, und die Mittel von Fonds B reichen mdglicherweise nicht
aus, um die an Fonds A falligen Betrage zuriickzuzahlen. Unter diesen Umstéanden bildet Fonds A bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
Ruckstellungen fiir die Gelder, die Fonds B schuldet. Wenn sich jedoch die Wiedererlangung von Fonds B ganz oder teilweise als nicht
erfolgreich erweist, missen diese Riickstellungen in der Folge aufgeldst werden, was zu einer Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil von
Fonds A fiihrt.

AUSWIRKUNGEN DES VERLUSTS VON GELDERN IN SAMMELGELD-KONTEN AUF DIE BESTEHENDEN ANTEILSINHABER EINES FONDS

In Fallen, in denen Zeichnungsgelder bei einem Fonds vor Ausgabe der Anteile ab dem betreffenden Handelstag eingehen und in einem
Sammelgeldkonto gehalten werden, ist der Anleger ein allgemeiner Glaubiger des Fonds, bis die Anteile ab dem betreffenden Handelstag
ausgegeben worden sind. Falls diese Gelder vor Ausgabe der Anteile ab dem betreffenden Handelstag an den betreffenden Anleger verloren
gehen, kann die Gesellschaft deshalb im Namen des Fonds verpflichtet sein, etwaige Verluste, die dem Fonds in Zusammenhang mit dem Verlust
dieser Gelder entstehen, dem Anleger zu ersetzen (in seiner Eigenschaft als Glaubiger des Fonds).

In den vergleichbaren Féllen, in denen Ricknahme- oder Ausschittungsgelder in einem Sammelgeldkonto gehalten werden und vor Zahlung an
den betreffenden Anleger bzw. Anteilsinhaber verloren gehen, kann die Gesellschaft im Namen des betreffenden Fonds verpflichtet sein,
etwaige Verluste, die dem Anleger/Anteilsinhaber in seiner Eigenschaft als allgemeiner Glaubiger des Fonds entstehen, zu ersetzen.

In Féllen, in denen ein Fonds verpflichtet ist, dem Anleger/Anteilsinhaber unter diesen Umstanden die Gelder zuriickzuzahlen, unternehmen die
Verwaltungsratsmitglieder alle Schritte, die sie fir angemessen erachten, um ihren treuh&nderischen Pflichten im besten Interesser aller
Anteilsinhaber nachzukommen. Zu diesen Schritten gehdrt auch die Verfolgung der Partei, die die fur den Verlust dieser Anlegergelder
verantwortlich ist. Falls zum Beispiel der Verlust von Geldern in einem Sammelgeldkonto nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder einer
leichtfertigen, fahrlassigen, betriigerischen Fuhrung des Sammelgeldkontos durch die Verwaltungsgesellschaft zuzuschreiben ist, kdnnte die
Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft gemass den Bestimmungen der Verwaltungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft fir diese Verluste verfolgen. Unter diesen Umsténden bildet der betreffende Fonds Riickstellungen fir die Gelder, die
die verantwortliche Partei fir den verlorenen Betrag schuldet. Wenn sich jedoch die Wiedererlangung von der verantwortlichen Partei ganz oder
teilweise als nicht erfolgreich erweist, missen diese Rickstellungen in der Folge aufgeldst werden, was zu einer Minderung des
Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Fonds fuhrt.

Ferner sollte beachtet werden, dass die Gesellschaft im Insolvenzfall des Kreditinstituts, bei dem die Sammelgeldkonten eréffnet worden sind,
52



GAM

Investments

beziglich der eingelegten Gelder ein allgemeiner Glaubiger dieses Kreditinstituts ist. Es ist deshalb unter diesen Umstanden mdglich, dass ein
Fonds nicht alle ihm zuzurechnenden Gelder in dem Sammelgeldkonto wiedererlangt. Gelder, die der betreffende Fonds nicht wiedererlangt,
wirden zu einer Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds fuhren.

MIT ROHSTOFFANLAGEN VERBUNDENE RISIKEN

Engagements in Rohstoffen sind méglicherweise mit einer hoheren Volatilitdt verbunden als Anlagen in traditionellen Wertpapieren. Die
Rohstoffmérkte haben Phasen extremer Volatilitat durchlaufen. Ahnliche Bedingungen auf den Terminmérkten kénnen zu einem rapiden und
erheblichen Anstieg oder Riickgang des Werts der Bestande eines in Rohstoffen engagierten Fonds fuhren.

Die Bewegungen der Rohstoffpreise kdnnen unter anderem von den folgenden Faktoren beeinflusst werden: der Regierungs-, Handels-,
Finanz- oder Geldpolitik oder Devisenbewirtschaftungsprogrammen; wechselnden Markt- und Wirtschaftsbedingungen; der Marktliquiditat;
Anderungen in den Beziehungen zwischen Angebot und Nachfrage und in der heimischen Produktion oder Einfuhr von Rohstoffen; Anderungen
der Lagerkosten; den lokalen, inner- und zwischenstaatlichen Transportsystemen und ihrer Verflgbarkeit; Energieeinsparungen; dem Erfolg von
Explorationsprojekten; Anderungen der internationalen Zahlungs- und Handelsbilanzen; der Inflation im In- und Ausland; der Abwertung und
Aufwertung von Wéahrungen; politischen und wirtschaftlichen Ereignissen im In- und Ausland; den Zinsen im In- und Ausland und/oder den
diesbeziiglichen Anlegererwartungen; den Fremdwéahrungs-/Wechselkursen; der staatlichen Regulierung und Besteuerung im In- und Ausland;
Krieg, Terroranschlagen und sonstigen politischen Umbriichen und Konflikten; Verstaatlichungen; den Investment- und Handelsaktivitaten von
Spekulanten; den Anderungen in der Philosophie und der Gefiihlslage der Marktteilnehmer. Die Haufigkeit und Bedeutung solcher
Veranderungen lassen sich nicht vorhersagen.

Die Rohstoffpreise kénnen auch aufgrund von Stérungen der Angebot- und Nachfrage-Situation in den grossen Erzeuger- oder
Verbraucherregionen schwanken. Bestimmte Rohstoffe oder natirliche Ressourcen kénnen in einer begrenzten Anzahl von Landern produziert
oder von einer kleinen Anzahl von Produzenten oder Produzentengruppierungen kontrolliert werden. Infolgedessen kénnten politische,
wirtschaftliche und angebotsrelevante Ereignisse in diesen Landern einen unverhéaltnisméssig grossen Einfluss auf die Preise dieser Rohstoffe
haben. Riickgange in der Produktion eines physischen Rohstoffs oder seines Volumens, das zum Transport, zum Abbau, zur Verarbeitung, zur
Lagerung oder zum Vertrieb zur Verfigung steht, beeintrachtigen méglicherweise die finanzielle Entwicklung eines Rohstoffunternehmens oder
rohstoffnahen Unternehmens, das einen Teil seiner Geschéftstatigkeit diesem Rohstoff widmet. Produktions- und Volumenriickgange kénnten
von verschiedenen Faktoren verursacht werden, zum Beispiel katastrophalen Ereignissen, die die Produktion in Mitleidenschaft ziehen, der
Erschépfung der Ressourcen, Personalproblemen, Umweltverfahren, strengerer Regulierung, Anlagenausféllen und unerwarteten
Wartungsproblemen, Importstérungen, Verstaatlichungen, politischen Umbriichen und Konflikten oder zunehmendem Wettbewerb seitens
alternativer Energiequellen oder hoheren Rohstoffpreisen.

Die Rohstoffmarkte unterliegen temporaren Verzerrungen und anderen Stérungen aufgrund mangelnder Liquiditat, der Anwesenheit der
Spekulanten, staatlicher Regulierung und anderer Massnahmen und sonstigen Faktoren.

Rohstoffnahe Unternehmen kdnnen schlechter als der Aktienmarkt an sich abschneiden. Der Wert, der von rohstoffnahen Unternehmen
ausgegebenen Wertpapieren kann von Faktoren beeintrachtigt werden, die eine bestimmte Branche oder einen bestimmten Rohstoff betreffen.
Die betriebliche und finanzielle Entwicklung rohstoffnaher Unternehmen kann direkt von den Rohstoffpreisen beeinflusst werden, insbesondere
wenn sie den Basisrohstoff besitzen. Die Aktienkurse dieser Unternehmen kénnen ferner mit einer grosseren Kursvolatilitat behaftet sein als
andere Arten von Stammaktien. Die von rohstoffnahen Unternehmen ausgegebenen Wertpapiere reagieren empfindlich auf Anderungen in der
Angebot- und Nachfrage-Situation von Rohstoffen und damit auch auf deren Preise. Die Volatilitat der Rohstoffpreise, die zu einer Produktions-
und Angebotsverringerung fiihren kann, kann die Entwicklung derjenigen rohstoffnahen Unternehmen beeintrachtigen, die sich ausschliesslich
mit dem Transport, der Verarbeitung, der Lagerung, dem Vertrieb und der Vermarktung von Rohstoffen beschaftigen. Ferner kann die Volatilitat
der Rohstoffpreise rohstoffnahen Unternehmen die Kapitalbeschaffung erschweren, insoweit deren Entwicklung in der Wahrnehmung des
Marktes direkt oder indirekt an die Rohstoffpreise gekoppelt ist.

Die Regulierung des Rohstoffgeschafts ist ein sich rasch &nderndes Rechtsgebiet und unterliegt der laufenden Modifizierung durch staatliche und
juristische Massnahmen. Daruiber hinaus haben sich verschiedene nationale Regierungen uiber die Derivatmarkte besorgt gezeigt und die
Notwendigkeit ihrer Regulierung betont. Strengere Gesetze, Vorschriften oder Durchsetzungsmassnahmen kdnnten in Zukunft beschlossen
werden, was die Compliance-Kosten wahrscheinlich steigen liesse und die betriebliche und finanzielle Entwicklung der rohstoffnahen Unternehmen
beeintrachtigen kann. Die Wirkung kiinftiger regulatorischer Anderungen Iasst sich fiir die Fonds, die in Rohstoffen engagiert sind, unmdaglich
vorhersagen, kdnnte fur jene aber erheblich und nachteilig sein. Wechselnde Regulierungsansétze kénnen negative Auswirkungen auf die
Unternehmen und Wertpapiere haben, die an den zugrunde liegenden Preis der Rohstoffe, in die ein Fonds investiert, gekoppelt sind.

Schuldverschreibungen, die Engagements in Rohstoffen bieten, kdnnen mit erheblichen Risiken verbunden sein, so unter anderem mit dem
Risiko, einen bedeutenden Teil oder die Gesamtheit des Kapitalwerts zu verlieren. Ausser dem Rohstoffrisiko kdnnen rohstoffbezogene
Schuldverschreibungen mit zuséatzlichen speziellen Risiken behaftet sein, zum Beispiel dem Risiko des Kapitalverlusts, des fehlenden
Sekundarmarkts und der héheren Volatilitat, die auf traditionelle Aktien oder Schuldtitel nicht zutreffen. Ferner sind sie mit dem
Kontrahentenkreditrisiko des Emittenten behaftet. Das heisst, bei Félligkeit einer rohstoffbezogenen Schuldverschreibung besteht das Risiko,
dass der Emittent nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen geméass den Bestimmungen der rohstoffbezogenen Schuldverschreibung
nachzukommen. Geht der Emittent in Konkurs oder fallt er anderweitig aus, konnte der betreffende Fonds Geld verlieren. Der Wert
rohstoffbezogener Schuldverschreibungen im Bestand des Fonds kann erheblich schwanken, da die Werte der Basisanlagen, an die sie
gekoppelt sind, selbst volatil sind.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT WWERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN

ALLGEMEINES

1. Transaktionen in Zusammenhang mit Repogeschaften, inversen Repogeschéften und Aktienleihgeschéften («Wertpapier-
finanzierungsgeschafte») sind fiir die Gesellschaft und ihre Anleger mit verschiedenen Risiken behaftet:
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2. dem Kontrahentenrisiko, insofern der Kontrahent eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts seiner Verpflichtung nicht nachkommt, Werte
zuriickzugeben, die den vom betreffenden Fonds gestellten Werten aquivalent sind,

3. dem Liquiditatsrisiko, insofern der Fonds nicht in der Lage ist, die ihm gestellten Sicherheiten zu liquidieren, um den Kontrahenten
Ausfall zu decken,

4. dem rechtlichen Risiko, insofern der Einsatz von Standardvertragen fur Wertpapierfinanzierungsgeschéafte einen Fonds den rechtlichen
Risiken aussetzt, dass ein solcher Vertrag den Willen der Vertragsparteien nicht genau wiedergibt oder der Vertrag gegen den
Kontrahenten im Rechtsgebiet seiner Griindung nicht geltend gemacht werden kann,

5. betrieblichen Risiken, insofern der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und die Verwaltung der entgegengenommenen
Sicherheiten dem Verlustrisiko unterliegen, das sich aus unzureichenden oder fehlerhaften internen Prozessen, Mitarbeitern und
Systemen oder externen Ereignissen ergibt; und

6. Risiken in Verbindung mit dem Recht des Kontrahenten, die Sicherheiten wiederzuverwenden. Daraus ergibt sich unter anderem, dass
diese Werte bei einer Wahrnehmung des Wiederverwendungsrechts nicht mehr dem betreffenden Fonds gehéren, so dass dessen
Anspruch auf Ruckgabe vergleichbarer Werte nur noch vertraglicher Art ist. Im Insolvenzfall eines Kontrahenten ist der Fonds ein nicht
bevorrechtigter Glaubiger, der seine Werte vom Kontrahenten mdglicherweise nicht wiedererlangt. Allgemeiner gesagt, kbnnen Werte,
die von einem Kontrahenten wiederverwendet werden dirfen, eine komplexe Transaktionskette bilden, die fur die Gesellschaft oder ihre
Beauftragten weder transparent noch kontrollierbar ist.

WERTPAPIERLEIHEN

Bestimmte Fonds kénnen sich an Aktienleihgeschéften beteiligen. Wie alle Ausreichungen von Krediten sind sie mit Verzugs- und Ausfallrisiken
verbunden. Sollte der Leihnehmer der Wertpapiere finanziell ausfallen oder einer seiner Verpflichtungen im Rahmen eines Aktienleihgeschafts
nicht nachkommen, wird die Sicherheit abgerufen, die in Zusammenhang mit dem Geschéft gestellt wurde. Die Sicherheit wird so gefuihrt, dass
ihr Wert immer grosser oder gleich dem Wert der Ubertragenen Aktien ist. Es besteht jedoch das Risiko, dass der Wert der Sicherheit unter den
Wert der Ubertragenen Aktien féllt. Da ein Fonds ausserdem entgegengenommene Barsicherheiten vorbehaltlich der Bedingungen und in den
Grenzen der Zentralbank investieren kann, ist ein Fonds dem mit diesen Anlagen verbundenen Risiko ausgesetzt, zum Beispiel der
Nichterfullung oder dem Ausfall des Emittenten oder des betreffenden Wertpapiers.

REPOGESCHAFTE

Wenn ein Fonds ein Repogeschéft eingeht, tragt er das Verlustrisiko fiir den Fall, dass die andere Partei des Geschafts ihren Verpflichtungen
nicht nachkommt und er bei der Wahrnehmung seiner Rechte, die Basiswerte zu veraussern, Verzogerungen hinnehmen muss oder an der
Ausilibung dieser Rechte gehindert ist. Der Fonds unterliegt insbesondere dem Risiko eines mdéglichen Wertrlickgangs des Basiswerts in dem
Zeitraum, in dem er seine Rechte geltend machen will, dem Risiko, dass ihm in Verbindung mit der Geltendmachung dieser Rechte Kosten
entstehen, und dem Risiko, dass er den Ertrag des Repogeschéfts ganz oder teilweise einbisst.

GDPR

Die GDPR trat ab dem 25. Mai 2018 in allen Mitgliedstaaten in Kraft und ersetzte die EU-Datenschutzvorschriften. Im Rahmen der GDPR
unterliegen die fur die Datenverarbeitung Verantwortlichen zusétzlichen Verpflichtungen, einschliesslich unter anderem Rechenschafts- und
Transparenzanforderungen, fur die der fir die Datenverarbeitung Verantwortliche verantwortlich ist und in der Lage sein muss, die Einhaltung
der in der GDPR festgelegten Regeln fir die Datenverarbeitung nachzuweisen, und missen den betroffenen Personen detailliertere
Informationen Uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zur Verfiigung stellen. Weitere Verpflichtungen, die den fur die
Datenverarbeitung Verantwortlichen auferlegt werden, sind weitergehende Anforderungen an die Einwilligung der Daten und die Verpflichtung,
Verstosse gegen die Datenschutzbestimmungen unverziglich der zustandigen Aufsichtsbehérde zu melden. Nach der GDPR erhalten die
betroffenen Personen zusétzliche Rechte, einschliesslich des Rechts auf Berichtigung unrichtiger personenbezogener Daten, des Rechts, dass
personenbezogene Daten, die sich im Besitz eines fur die Datenverarbeitung Verantwortlichen befinden, unter bestimmten Umstanden geldscht
werden, und des Rechts, die Verarbeitung unter einer Reihe von Umstanden einzuschranken oder abzulehnen.

Die Umsetzung der GDPR und die laufende Einhaltung der GDPR kénnen dazu fuhren, dass erhéhte Betriebs- und Compliance-Kosten direkt
oder indirekt von der Gesellschaft getragen werden. Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass die Massnahmen vom Unternehmen oder seinen
Dienstleistern nicht ordnungsgeméass umgesetzt wurden oder dass das Unternehmen oder seine Dienstleister ihren laufenden Verpflichtungen
gemass dem GDPR nicht nachkommen. Bei Verstdssen gegen diese Massnahmen durch das Unternehmen oder einen seiner Dienstleister
kénnten dem Unternehmen oder seinen Dienstleistern erhebliche behdrdliche Bussgelder auferlegt werden und/oder sie missten eine
betroffene Person entschadigen, die dadurch einen materiellen oder immateriellen Schaden erlitten hat, sowie dem Unternehmen einen
Reputationsschaden zufligen, der erhebliche nachteilige Auswirkungen auf seine Geschaftstatigkeit und seine finanziellen Bedingungen haben
kann.

BENCHMARK-VERORDNUNG

Vorbehaltlich bestimmter Ubergangs- und Grandfathering-Vereinbarungen trat die Benchmark-Verordnung, die die Bereitstellung, den Beitrag
und die Verwendung von Benchmarks regelt, am 1. Januar 2018 in Kraft.

Die Gesellschaft ist geméss der Benchmark-Verordnung verpflichtet, ausschliesslich Benchmarks zu verwenden, die von autorisierten
Benchmark-Verwaltern bereitgestellt werden, die in dem von der ESMA gemaéss Artikel 36 der Benchmark-Verordnung gefiihrten
Verwalterregister eingetragen sind. In diesem Zusammenhang erscheinen die vom Unternehmen eingesetzten Benchmark-Administratoren in
dem von der ESMA geflihrten Register der Administratoren und Benchmarks.

Vorbehaltlich der geltenden Ubergangsbestimmungen wird ein Fonds nicht mehr in der Lage sein, einen Benchmark im Sinne der Benchmark-
Verordnung zu «verwenden», der von einem Benchmark-Administrator bereitgestellt wird, der nicht gemass Artikel 34 der Benchmark-
Verordnung registriert oder zugelassen ist. Fir den Fall, dass der betreffende Benchmark-Administrator die Benchmark-Verordnung nicht im
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Einklang mit den in der Benchmark-Verordnung festgelegten Ubergangsregelungen einhalt oder wenn sich der Benchmark wesentlich andert
oder nicht mehr besteht, ist ein Fonds verpflichtet, gegebenenfalls einen geeigneten alternativen Benchmark zu ermitteln, was sich als schwierig
oder unmdglich erweisen kann. Wird kein geeigneter Ersatzindex ermittelt, kann dies nachteilige Auswirkungen auf den betreffenden Fonds
haben. Die Einhaltung der Benchmark-Verordnung kann auch dazu fiihren, dass zuséatzliche Kosten vom jeweiligen Fonds getragen werden.

Wie in der Benchmark-Verordnung gefordert, hat die Verwaltungsgesellschaft geeignete Notfallregelungen getroffen, in denen die Massnahmen
festgelegt sind, die ergriffen werden, falls ein Benchmark, der von einem Fonds verwendet wird und der der Benchmark-Verordnung unterliegt,
wesentliche Anderungen vornimmt oder seine Bereitstellung einstellt. Eine Kopie der Richtlinie der Verwaltungsgesellschaft iiber die Einstellung
oder wesentliche Anderung eines Benchmarks ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

GESELLSCHAFT

Die Befugnisse zur Verwaltung der Gesellschaft und ihrer Vermégenswerte liegen bei den Verwaltungsratsmitgliedern. Der Verwaltungsrat hat
das Tagesgeschaft und die tagliche Verwaltung der Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft delegiert. Die Anschrift der
Verwaltungsratsmitglieder ist der eingetragene Sitz der Gesellschaft.

Die nachstehend genannten Personen sind Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft:

ANDREW BATES

Andrew Bates, irischer Staatsbirger, ist ein Wirtschaftsanwalt, der hauptséchlich in den Bereichen Fondsmanagement,
Investmentdienstleistungen und Versicherungsregulierung tatig ist. Er trat 1992 als Anwalt in die Kanzlei Dillon Eustace ein und war von 1996
bis Juli 2020 Partner.. Bevor er zu Dillon Eustace kam, war Herr Bates als Anwalt bei Cawley Sheerin Wynne tétig. Er ist ein ehemaliges
Ratsmitglied der Irish Funds (Industry Association) und war Mitglied in mehreren ihrer Arbeitsgruppen. Er ist Autor zahlreicher Publikationen
Uber Investmentfonds und Investmentdienstleistungen. Herr Bates sitzt in den Vorstanden mehrerer OGAW- und AlF-Investmentfonds, OGAW-
Verwaltungsgesellschaften, AIFMs und einer Reihe anderer Unternehmen.

DEBORAH REIDY

Deborah Reidy verfiigt iber mehr als 35 Jahre Erfahrung im Finanzdienstleistungsbereich in New York und Dublin. Von 2004 bis 2018 war Frau
Reidy Executive Director und leitete die Investmentpraxis bei Aon Hewitt in Irland. Zuvor war sie Head of Anlageverwalter Selection fir den National
Pensions Reserve Fund und Partner bei Mercer Ltd. Deborah Reidy war von 2016-2020 Mitglied des Financial Services and Pensions Ombudsman
Council. Derzeit ist sie als nicht-geschéftsfiihrende Direktorin in den Vorstanden mehrerer Anlageverwaltungs-Gesellschaften sowie in
verschiedenen Fondsvorstanden tatig.

MARTIN JUFER

Martin Jufer ist Global Chief Operating Officer bei GAM Investments und CEO von GAM Investment Management (Switzerland) AG. Er wurde 2013
Mitglied des Group Management Board der GAM Holding AG. Von 2013 bis 2015 war Herr Jufer fir das operative Geschaft der Gruppe in
Kontinentaleuropa verantwortlich und seit 2025 ist er Leiter der Region Kontinentaleuropa. Vor 2013 war er Chief Operating Officer und Head of
Products and Services von Swiss & Global Asset Management (ehemals Julius Baer Asset Management). Herr Jufer kam 1996 als Investment
Controller zu Julius Baer Asset Management und war in der Folge fiir die Fondsadministration, das Middle Office und die IT verantwortlich. Bevor er
zu Julius Bér stiess, arbeitete er als Wirtschaftsprufer bei Ernst & Young in Zirich. Er verfugt Gber einen MBA der Universitéat St. Gallen (HSG) und
ein eidgendssisches Diplom fiir Finanzanalysten und Portfolio Manager. Ausserdem ist er zertifizierter européaischer Finanzanalyst (CEFA) und legte
das US-Examen zum Certified Public Accountant (CPA) ab. Herr Jufer wurde 1968 geboren und ist Schweizer Staatsbirger.

MARTIN JUFER

Martin Jufer ist Global Chief Operating Officer bei GAM Investments und CEO von GAM Investment Management (Switzerland) AG. Er wurde 2013
Mitglied des Group Management Board der GAM Holding AG. Bis 2022 war Martin Jufer Leiter der Region Kontinentaleuropa und leitete das
Fund Management Services Business von GAM. Von 2013 bis 2015 war Martin Jufer fir die operative Funktion des kontinentaleuropaischen
Geschaéfts der Gruppe verantwortlich und ab 2025 war er Leiter der Region Kontinentaleuropa. Vor 2013 war er Chief Operating Officer und
Leiter des Produkt- und Dienstleistungsgeschéfts von Swiss & Global Asset Management (ehemals Julius Bar Asset Management). Martin Jufer
kam 1996 als Investment Controller zu Julius Bar Asset Management und war anschliessend fir die Fondsadministration, das Middle Office und
die IT verantwortlich. Bevor er zu Julius Bar kam, arbeitete er als Wirtschaftsprufer bei Ernst & Young in Zurich. Er verfugt Uber einen MBA der
Universitat St. Gallen (HSG) und ein eidgendssisches Diplom fur Finanzanalysten und Vermégensverwalter. Er ist zudem zertifizierter
européischer Finanzanalyst (CEFA) und US-amerikanischer Wirtschaftsprifer (CPA). Martin Jufer wurde 1968 geboren und ist Schweizer
Staatsburger.

DAVID RICHARD JOHN KEMP

David Kemp ist Group Head of Legal and Compliance bei GAM Investments, CEO von GAM UK und Mitglied des Group Management Board der
GAM Holding AG. Bevor er im Oktober 2018 zu GAM stiess, war David Kemp seit 2012 General Counsel, Asset & Wealth Management bei
Schroders. Zuvor hatte er eine Reihe von leitenden Positionen im Front Office von Investmentbanken inne, darunter Head of Sales and Structuring.
Er verfugt Uber Erfahrung in den Bereichen Kredite, Rohstoffe, Infrastruktur, Direktkredite, notleidende Kredite, alternative Anlagen, quantitative
Strategien, Supply Chain Finance und Scharia-konforme Produkte und betreut Institutionen, Unternehmen und vermdgende Kunden in Asien, dem
Nahen Osten, Europa und Nordamerika. David begann seine Karriere als Anwalt in einer fihrenden Anwaltskanzlei in London. David hat ein
Postgraduierten-Diplom in Recht und Rechtspraxis vom College of Law, Guildford, einen Master-Abschluss in Business Finance von der Brunel
University und einen BA (Hons) in Philosophie vom King's College, University of London. Er verfigt tber das FT NED Diploma. David ist britischer
Staatsblrger.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Nach einer Verschmelzung durch Aufnahme von GAM Fund Management Limited geméass dem Companies Act 2014 in seiner geanderten
Fassung und in Ubereinstimmung mit Abschnitt 480(3) dieses Gesetzes hat Bridge Fund Management Limited GAM Fund Management Limited
in seiner Rolle als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ersetzt. Die Verwaltungsgesellschatft ist unter der Aufsicht des Verwaltungsrats téaglich
fur die Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine am 16. Dezember 2015 in Irland
gegrundete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Limited Liability Company) mit der Registrierungsnummer 573961, ein Mitglied der Apex
Group und letztlich im Besitz der Apex Group Ltd. Die Verwaltungsgesellschaft ist von der Zentralbank als Fondsverwaltungsgesellschaft gemass
den OGAW-Verordnungen und als Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) geméass den European Communities (Alternative Investment
Fund Managers) Regulations, 2013, in der jeweils giiltigen Fassung zugelassen. Ihr Hauptgeschaft ist die Verwaltung von Investmentfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Ausfuhrung der Verwaltungsfunktion an den beauftragten Verwalter, die Ausfiihrung der Register- und
Transferstellenfunktionen an die beauftragte Register- und Transferstelle und die Ausfiihrung der diskretionaren Portfoliomanagementfunktion an
die Co- Anlageverwalter, jeweils vorbehaltlich der Gesamtaufsicht durch die Verwaltungsgesellschaft. Jede Co-Anlageverwaltungsgesellschaft
und der Fonds, fur den sie tatig ist, sind in Anhang Il dieses Prospekts aufgefuhrt. Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrer Eigenschaft als
globale Vertriebsgesellschaft ihnre Aufgaben an Untervertriebsgesellschaften und/oder Verkaufsagenten delegieren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann als Verwalter anderer Fonds oder Kunden mit Sitz in Irland oder anderswo agieren und/oder andere
Dienstleistungen fur diese erbringen, die moglicherweise mit der Gesellschaft auf denselben Méarkten konkurrieren. Die folgenden Personen sind
Mitglieder des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft:

DAVID DILLON

David Dillon ist Rechtsanwalt und wurde 1978 zugelassen. Er ist Absolvent des University College Dublin (Bachelor of Law) und hat einen MBA
vom Trinity College Dublin. David war einer der Griindungspartner der Anwaltskanzlei Dillon Eustace. David ist Direktor einer Reihe von in Irland
ansassigen Investment- und Fondsmanagementgesellschaften. Er war Mitglied einer Reihe von Ausschiissen und Unterausschiissen der Irish
Law Society, die sich mit Handels- und Finanzdienstleistungsrecht befassen. Er ist ehemaliger Vorsitzender des Investment Funds Committee
(Committee ) der International Bar Association, ehemaliger Vorsitzender der IFSC Funds Working Group der irischen Regierung und Mitglied der
Clearing Group der IFSC. Er war Mitglied des Certified Accountant Accounts Awards Committee. Derzeit ist er Mitglied des Organisationskomitees
der von der ICI organisierten Globalisation of Investment Funds. In den Jahren 1983/1984 arbeitete er bei der internationalen Anwaltskanzlei
Hamada und Matsumoto (jetzt Mori Hamada und Matsumoto) in Tokio. Herr Dillon spricht regelméssig auf internationalen Foren.

HUGH GROOTENHUIS

Hugh Grootenhuis verfuigt Uber mehr als 35 Jahre Erfahrung im Finanzdienstleistungsbereich und war in verschiedenen Funktionen tatig. Er
arbeitete achtzehn Jahre lang fur die Schroder-Bankengruppe, wo er ein breites Spektrum an Investmentbanking-Erfahrungen sammelte. Er
arbeitete fir Schroders in London, Tokio und Singapur und verbrachte die meiste Zeit in der internationalen Equity Capital Markets Group. Hugh
kam 1999 als Direktor fir neue Geschafte zu Waverton Investment Management Limited («Waverton», friher J O Hambro Investment
Management Limited). Wahrend seiner Tatigkeit bei Waverton war er fur die Vermarktung des Privatkundengeschéfts von Waverton sowie fur die
Strukturierung von Long-Only-Aktien- und Hedgefonds-Vehikeln verantwortlich. Im Mai 2007 wurde er zum Leiter des Fondsgeschéfts ernannt
und trat in den Vorstand ein. Im Juni 2009 wurde er zum Chief Executive Officer ernannt und war in dieser Funktion bis Juli 2015 tatig. Im Januar
2016 wurde Hugh zum Sonderberater von S.W. Mitchell Capital LLP ernannt, um die Entwicklung des Unternehmens, einschliesslich der
Unternehmensfiihrung und der Aufsicht, zu unterstiitzen. Er ist ausserdem Direktor von S.W. Mitchell Capital plc, Dublin UCITS. Im Jahr 2017
wurde er Mitglied der Verwaltungsréte von Charles Stanley Group PLC und Charles Stanley & Co. Hugh hat an der Universitat von Cambridge
Geographie und Landdkonomie studiert.

BRIAN FINNERAN

Brian Finneran hat tber 20 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche. Seit erim November 2014 zu Bridge gekommen ist, wurde Brian
Finneran als Beauftragter (PCF-39) fiir eine Reihe von selbstverwalteten OGAW-Fonds, OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFMs ernannt,
unter anderem fur die Funktion des Fondsrisikomanagements. Er hat auch eine Reihe von risikobasierten Beratungsprojekten fir
Vermogensverwalter durchgefiihrt. Bevor er zu Bridge kam, war Brian bei Marathon Asset Management (London) tatig und leitete das Hedge
Fund Operations Team, das fir die Beaufsichtigung, Kontrolle und Entwicklung der alternativen Fonds von Marathon verantwortlich war. Davor
arbeitete Brian bei Citi Hedge Fund Services (friiher BISYS Hedge Fund Services), wo er ein Team leitete, das fir die Verwaltung einer Reihe
von Hedgefonds- und Dach-Hedgefonds-Kunden verantwortlich war. Brian war Mitglied der Irish Funds Investment Risk Working Group und hat
seit 2021 den Vorsitz inne. Brian hat einen Abschluss in Rechnungswesen und Finanzen von der Dublin City University und ist Mitglied der
Assaociation of Chartered Certified Accountants.

CAROL MAHON

Carol Mahon ist geburtige Irin und verfugt Uber mehr als 25 Jahre Erfahrung in der irischen Fondsbranche. Zuvor war sie in leitenden Positionen
in einer Reihe von Finanzdienstleistungsunternehmen tatig, unter anderem als Leiterin von Hermes Fund Managers Ireland Ltd zwischen
November 2018 und April 2021. Bevor sie zu Federated Hermes Investment Management kam, war Carol von Marz 2013 bis November 2018
Chief Executive Officer bei FIL Life Insurance (Ireland) Limited und seit Januar 2004 Executive Director bei FIL Fund Management (Ireland)
Limited. Bevor sie im Jahr 2000 zur Fidelity International Group kam, hatte Carol eine Reihe von Positionen bei MeesPierson Fund Services
(Dublin) Limited inne.

Carol verfugt Uber umfassende Kenntnisse im Bereich der Unternehmensfiihrung und kann nachweisliche Erfolge bei der Unterstitzung von
Unternehmen bei der Entwicklung ihrer Strategie, dem Aufbau ihrer Produkte und Angebote und der Leitung des Tagesgeschéfts sowie der
Uberwachung des weltweiten Geschéftsbetriebs vorweisen. Dariiber hinaus verfiigt sie tber praktische Erfahrung in der Entwicklung von
Beziehungen zu wichtigen Interessengruppen und Kunden, sowohl intern als auch extern, und hat ein grosses Wissen uber regulatorische
Entwicklungen und Risikomanagement.
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Carol hat Erfahrung als geschéftsfuhrende und nicht-geschéftsfihrende Direktorin in einer Vielzahl von Aufsichtsraten, sowohl von
gewinnorientierten als auch von gemeinnitzigen Organisationen. Sie hat umfangreiche Erfahrungen im Management der Dynamik und Effektivitét
von Vorstanden gesammelt. Carol hat ein starkes Interesse an sozialer Verantwortung von Unternehmen (CSR) und Vielfalt, da sie den Vorsitz
eines CSR-Ausschusses innehatte und Mitglied einer globalen Arbeitsgruppe fir Vielfalt war.

Carol hat einen Abschluss in Wirtschaftswissenschaften von der UCD und einen MBA von der UCD Michael Smurfit Graduate Business School.

PATRICK ROBINSON

Patrick Robinson verfligt Gber mehr als 20 Jahre Erfahrung in der Vermdgensverwaltungs- und Fondsdienstleistungsbranche. Patrick begann im
Oktober 2009 als Berater bei Bridge Consulting Limited, einer Tochtergesellschaft des Managers, zu arbeiten, bevor er im August 2014 Chief
Executive Officer wurde. Patrick verfugt Uber fundierte Kenntnisse der OGAW- und AIFM-Anforderungen und hat Projekte zur Auflegung von
Fonds geleitet, einschliesslich der Unterstiitzung bei der Produktentwicklung. Er hat die Risiko-, Compliance- und Betriebsinfrastrukturen einer
Reihe von Vermdgensverwaltungsfirmen aufgebaut. Patrick kam von RBS Fund Services (Ireland) Ltd zu Bridge Consulting Limited, wo er das
Operations Team leitete, das fiir die Uberwachung und Beaufsichtigung einer Vielzahl von Managern und Dienstleistern verantwortlich war, die
fur von RBS FSI verwaltete Fonds unter Vertrag genommen wurden. Davor arbeitete Patrick bei Olympia Capital (Ireland) Ltd, wo er die
Fondsbuchhaltung fiir eine Reihe von Kunden mit einer breiten Palette von alternativen Fondsprodukten leitete. Er hat einen Master-Abschluss
in Finance and Investment von der University of Ulster.

GRAEME RATE

Graeme Rate ist Global Head of Operations fiir Financial Solutions in der Apex Group und beaufsichtigt die operativen Aktivitdten der Gruppe in
den Bereichen Banking, Management Companies und Depositary. Graeme Rate verfugt Uber mehr als 30 Jahre Erfahrung im Bereich
Finanzdienstleistungen, vor allem in der Branche der alternativen Anlagen, und deckt die meisten Anlageklassen sowohl in Finanz- als auch in
Privatmarktstrukturen ab. Er kam zur Apex Group durch die Ubernahme von Sanne PLC, wo er als Country Head of Ireland tétig war. Vor seiner
Versetzung nach Irland war er Country Head von Siidafrika und Malta. In diesen Funktionen war er fur das strategische Wachstum und den
Betrieb des Unternehmens in den jeweiligen Landern verantwortlich und beaufsichtigte sowohl die regulierten als auch die nicht regulierten
Aktivitéten. Er hatte in allen drei Landern regulierte Filhrungspositionen inne und ist derzeit PCF 1, PCF 8 und PCF 11 fir regulierte Apex-
Unternehmen. Er kam zu Sanne PLC durch die Ubernahme als stellvertretender CEO der IDS-Gruppe. IDS war Siidafrikas grosster Hedgefonds-
Administrator und Third Party Alternatives Management Company. Bevor er zu IDS kam, war er Chief Executive Officer von Prime Administration
und Prime Securities, Unternehmen, die Bérsenmakler-, Middle Office-, Risiko- und Compliance-Dienstleistungen fir ein Portfolio stidafrikanischer
Vermogensverwalter erbringen. Er begann seine Karriere im Finanzdienstleistungsbereich bei Decillion Limited (ein an der Johannesburger Borse
notiertes Unternehmen), wo er als Chief Operating Officer fir das Fondsmanagement tatig war. Graeme ist ein qualifizierter stidafrikanischer
Borsenmakler und ein Chartered Accountant CA (SA).

Tudor Trust Limited agiert als Secretary der Gesellschaft.

Bridge Fund Services Limited agiert als Secretary der Verwaltungsgesellschatft.

BEAUFTRAGTE REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
Apex Fund Services (Ireland) Limited agiert als beauftragte Register- und Transferstelle fir alle Fonds.

Die beauftragte Register- und Transferstelle wurde am 26. Januar 2007 in Irland als Gesellschaft mit beschréankter Haftung mit der
Registrierungsnummer 433608 geméss den Companies Acts 2014 gegriindet und hat ihren eingetragenen Sitz in 2nd Floor, Block 5 Irish Life
Centre, Abbey Street Lower, D01 P767, Irland, und ist in der Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen tétig.

Die beauftragte Register- und Transferstelle ist von der Zentralbank ermachtigt, Dienstleistungen im Anlagegeschaft fir Organismen fir
gemeinsame Anlagen zu erbringen, einschliesslich, aber nicht beschréankt auf die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen und die Tatigkeit als
Register- und Transferstelle.

Die beauftragte Register- und Transferstelle fungiert nicht als Garantiegeber fur die Anteile. Dartiber hinaus ist die beauftragte Register- und
Transferstelle nicht fiir die Handels- oder Anlageentscheidungen der Gesellschaft oder fir die Auswirkungen solcher Handelsentscheidungen auf
die Performance der Gesellschaft verantwortlich.

CO-ANLAGEVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft hat an die Co-Anlageverwalter die Befugnis delegiert, die Anlagen bestimmter Fonds unter der Gesamtaufsicht
durch die Verwaltungsgesellschaft zu verwalten. Angaben zu den beauftragten Co-Anlageverwaltern und den Fonds, fiir die diese tatig sind,
sind in Anhang Il zu diesem Prospekt enthalten.

BEAUFTRAGTE ANLAGEVERWALTER

Jeder Co-Anlageverwalter kann seine Zustéandigkeiten fiir die Anlageverwaltung oder-beratung bezuglich des Vermdgens eines Fonds an einen
beauftragten Anlageverwalter abgeben. Angaben zu den beauftragten Anlageverwaltern sind in Anhang Il zu diesem Prospekt enthalten (sofern
sie direkt aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds bezahlt werden). Alternativ sind sie in der Ergénzung der betreffenden Fonds zu nennen.
Angaben zu den beauftragten Anlageverwaltern (deren Gebihren nicht direkt aus dem Vermogen des betreffenden Fonds gezahlt werden) sind
in Anhang Il zu diesem Prospekt enthalten. Ansonsten sind sie den Anteilsinhabern auf Nachfrage von der Verwaltungsgesellschaft mitzuteilen
und in den periodischen Berichten der Gesellschaft zu nennen.

VERWAHRSTELLE

State Street Custodial Services (Ireland) Limited wurde zur Verwabhrstelle bestellt. Es handelt sich um eine von der Zentralbank zugelassene
irische Bankgesellschaft. Ihre Haupttétigkeit umfasst die Wertpapierverwaltung sowie die Erbringung von Verwahrstellefunktionen. Die
Verwahrstelle wurde am 22. Mai 1991 als Gesellschaft mit beschréankter Haftung in Irland gegriindet und ist letztlich eine hundertprozentige
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Tochtergesellschaft der State Street Corporation. Die Hauptgeschéftstatigkeit der Verwahrstelle besteht in der Erbringung von Verwahrstelle-
und Treuhandleistungen fur kollektive Kapitalanlagen und andere Portfolios.

Die Verwahrstelle wurde damit den folgenden wesentlichen Funktionen betraut, ndmlich

- zu gewabhrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Stornierung von Anteilen der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den Verordnungen von 2011 und der Satzung erfolgen,

- zu gewahrleisten, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit den Verordnungen von 2011 und der Satzung berechnet wird,

- den Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft Folge zu leisten, soweit sie nicht den Verordnungen von
2011 oder der Satzung entgegenstehen,

- zu gewabhrleisten, dass bei Geschaften mit den Vermdgenswerten eines Fonds die Gegenleistung innerhalb der tiblichen Fristen
Uberwiesen wird,

- zu gewahrleisten, dass der Ertrag der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Verordnungen von 2011 und der Satzung verwendet
wird,

- die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft in jedem Geschaftsjahr zu priifen und den Anteilsinhabern hiertiber Bericht zu erstatten,
- die Barmittel und Kapitalfliisse der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Verordnungen von 2011 zu tiberwachen; und

- das Vermogen der Gesellschaft zu verwahren, einschliesslich der Finanzinstrumente, die in Ubereinstimmung mit den Verordnungen
von 2011 in Verwahrung gehalten werden kénnen, und das Eigentum und die Buchfiihrung in Bezug auf die sonstigen Vermégenswerte
zu verifizieren.

HAFTUNG DER VERWAHRSTELLE

Bei der Erfullung ihrer Pflichten muss die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell und unabhéngig allein im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Anteilsinhaber handeln.

In Ubereinstimmung mit den Verordnungen von 2011 haftet die Verwahrstelle gegeniiber der Gesellschaft und ihren Anteilsinhabern fir
Verluste von Finanzinstrumenten, die sie oder von ihr bestellte Dritte in Verwahrung halten.

Falls ein verwahrtes Finanzinstrument in Ubereinstimmung mit den Verordnungen von 2011 und insbesondere mit Artikel 18 der Delegierten-
Verordnung verloren geht, hat die Verwahrstelle der Gesellschaft unverziiglich Finanzinstrumente desselben Typs oder den entsprechenden
Betrag zuriickzugeben.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie geméass den Verordnungen von 2011 und der Delegierten-Verordnung nachweisen kann, dass der
Verlust eines verwahrten Finanzinstruments auf ein externes Ereignis ausserhalb ihrer Kontrolle zuriickzufiihren ist, soweit die Folgen auch bei
Anwendung aller zumutbaren Anstrengungen unvermeidlich gewesen waren.

Die Anteilsinhaber kdnnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar durch die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
geltend machen, sofern dies nicht zu einer Verdoppelung der Wiedergutmachung oder einer ungleichen Behandlung der Anteilsinhaber fiihrt.

Die Verwahrstelle haftet ferner gemass den Verordnungen von 2011 gegeniiber der Gesellschaft und ihren Anteilsinhabern fir alle anderen
Verluste, die der Gesellschaft entstehen, weil es die Verwahrstelle fahrldssig oder vorsatzlich versdumt hat, ihren Verpflichtungen
ordnungsgemass nachzukommen.

Soweit dies nicht nach den geltenden Gesetzen oder Vorschriften, so unter anderen der OGAW-Richtlinie, untersagt ist, haftet die Verwahrstelle
nicht fur in Folge auftretende, indirekte oder konkrete Schaden oder Verluste, die aufgrund oder in Verbindung mit der Erfiillung oder Nicht-
Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten entstanden sind.

ERTEILUNG VON UNTERVOLLMACHTEN

Gemass Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle uneingeschrankt befugt, ihre Verwahrungsaufgaben ganz oder teilweise zu tibertragen,
jedoch bleibt die Haftung davon unberihrt, dass sie die Vermdgenswerte in ihrer Verwahrung teilweise oder insgesamt einem Dritten anvertraut
hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Ubertragung ihrer Verwahrungsaufgaben nach der Verwahrstellenvereinbarung unberiinrt.

Informationen Uber die Ubertragenen Verwahrungsaufgaben und die Namen der betreffenden Beauftragten und Unterbeauftragten befinden sich
in Anhang IX des Prospekts.

INTERESSENKONFLIKTE DER VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle gehort zu einer internationalen Gruppe von Unternehmen, die im normalen Geschéftsgang fiir eine grosse Anzahl von
Kunden gleichzeitig sowie auf eigene Rechnung tétig ist, was zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten fihren kann. Interessenkonflikte
entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen Téatigkeiten gemass Verwahrstellenvertrag oder einer separaten
vertraglichen oder sonstigen Vereinbarung ausuben. Hierzu kdnnen die folgenden Tétigkeiten gehoren:

(i) Nominee-, Verwaltungs-, Research-, Wertpapierleihstellen-, Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige
Beratungsleistungen, die fiir die Gesellschaft erbracht werden,

(i) Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschafte, einschliesslich Fremdwahrungs-, Derivat-, Kreditvergabe-, Makler-, Market-Maker- oder
sonstige Finanzgeschafte mit der Gesellschaft, die sie entweder als Auftraggeber und im eigenen Interesse oder fir andere Kunden
eingeht.

Im Zusammenhang mit den vorstehenden Tatigkeiten werden oder kdnnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen
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(i) bestrebt sein, von diesen Tatigkeiten zu profitieren, und sie sind berechtigt, Gewinne oder Vergltungen jeder Art zu vereinnahmen
und zu behalten, und nicht verpflichtet, der Gesellschaft die Art oder die Hohe dieser Gewinne oder Vergutungen offenzulegen,
einschliesslich aller Gebuhren, Belastungen, Provisionen, Umsatzanteile, Spreads, Zuschlage, Abschlage, Zinsen, Rabatte,
Preisnachlasse oder sonstigen Leistungen, die sie Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten vereinnahmt;

(i) Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder Finanzinstrumente als Auftraggeber im eigenen Interesse, im Interesse ihrer
verbundenen Unternehmen oder anderer Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(i) in dieselbe oder die entgegengesetzte Richtung der ibernommenen Geschéfte handeln, so unter anderem auf der Basis von
Informationen in seinem Besitz, die der Gesellschaft nicht zur Verfiigung stehen;

(iv) anderen Kunden dieselben oder vergleichbare Leistungen erbringen, auch den Wettbewerbern der Gesellschatft;
(v) vonder Gesellschaft Glaubigerrechte erhalten, die sie wahrnehmen kénnen.

Die Vorschriften der Zentralbank fur Geschéafte zwischen der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft mit der Verwahrstelle oder einem
Beauftragten, Unterbeauftragten, verbundenen Unternehmen oder Konzernunternehmen der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
finden sich in Anhang Il des Prospekts im Abschnitt «Interessenkonflikte».

Die Gesellschaft kann ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle verwenden, um Fremdwéahrungs-, Kassa- oder Swap-Geschafte auf
Rechnung eines Fonds durchzufuhren. In diesen Féllen handelt das verbundene Unternehmen in seiner Eigenhaft als Auftraggeber und nicht
als Makler, Beauftragter oder Treuhander der Gesellschaft in Bezug auf den betreffenden Fonds. Das verbundene Unternehmen ist bestrebt,
von diesen Geschéften zu profitieren, und es ist berechtigt, Gewinne zu behalten und nicht der Gesellschaft offenzulegen. Das verbundene
Unternehmen geht diese Geschafte zu den mit der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen ein.

Sofern Barmittel eines Fonds bei einem verbundenen Unternehmen eingezahlt werden, bei dem es sich um eine Bank handelt, entsteht ein
potenzieller Interessenkonflikt beztiglich der etwaigen Zinsen, die das verbundene Unternehmen zahlen oder dem Konto belasten kann, und der
Gebuhren und sonstigen Leistungen, die es mit dem Halten dieser Barmittel als Bank und nicht als Treuh&nder erwirtschaftet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch ein Kunde oder Kontrahent der Verwahrstelle oder seiner verbundenen Unternehmen sein.

Insofern diese Einzelheiten nicht in diesem Prospekt erfasst sind oder falls sie sich &ndern und in einer revidierten Fassung dieses Prospekts
nicht enthalten sind, werden die aktuellen Angaben tber die Verwahrstelle, ihre Pflichten, méglichen Interessenkonflikte und die von der
Verwahrstelle Gibertragenen Verwahrungsaufgaben sowie die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten mit den Interessenkonflikten, die
sich aus einer solchen Erteilung von Untervollmachten ergeben, den Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

KORRESPONDENZBANKEN UND ZAHLSTELLEN

Die jeweiligen Gesetze/Vorschriften in den Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums kdnnen die Bestellung von
Korrespondenzbanken und Zahlstellen erfordern, welche die Fiihrung von Konten und die Zahlung von Zeichnungs- und Riicknahmegeldern
Ubernehmen. Anleger, die entweder freiwillig oder aufgrund lokaler Vorschriften Zeichnungs- und Riicknahmegelder nicht direkt tber die
Verwahrstelle der Gesellschaft, sondern tUber Vermittler abwickeln (z.B. Untervertriebsgesellschaften oder Zahlstellen in der betreffenden
Rechtsordnung), tragen das Kreditrisiko gegentiber diesem Vermittler im Hinblick auf (a) Zeichnungsgelder vor dem Transfer der Gelder an die
Verwahrstelle auf Rechnung des betreffenden Fonds und (b) Riicknahmegelder zahlbar durch die Zahlstelle an den betreffenden Anleger.

Die Gebiihren und Kosten der Korrespondenzbanken und Zahlstellen werden in Héhe eines marktiblichen Prozentsatzes vom betreffenden
Fonds getragen. Die Gebihren, die an die Korrespondenzbanken und Zahlstellen zu zahlen sind und die auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts berechnet werden, beziehen sich lediglich auf den Nettoinventarwert desjenigen Fonds, welcher der (den) Anteilsklasse(n)
oder —Serie(n) zuzurechnen ist, deren Anteilsinhaber die Dienstleistungen der Vermittler in Anspruch nehmen kénnen.

Korrespondenzbanken und Zahistellen kénnen in einem oder mehreren Landern ernannt werden. Einzelheiten zu den fur die einzelnen Lander
ernannten Korrespondenzbanken und Zahlstellen sind auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

ANLAGEN IN DER GESELLSCHAFT

BESCHREIBUNG DER ANTEILE

Gewodhnliche Anteile, institutionelle Anteile, M-Anteile, N-Anteile, R-Anteile, U-Anteile, V-Anteile, W-Anteile, Z-Anteile und nicht-britische RFS-Z-
Anteile kdnnen Fondsanteile mit bzw. ohne Ertragsausschiittung umfassen (Anteile, die Ertrége ausschitten bzw. wiederanlegen). Bei gewissen in
Anhang | angegebenen Fonds sind die obigen Anteile unter Umsténden auch Anteile mit Ertragsausschuttung Il. P-Anteile kdnnen Fondsanteile mit
bzw. ohne Ertragsausschuttung (Anteile, die Ertrage ausschiitten bzw. wiederanlegen) und, sofern in Anhang | angegeben, auch Anteile mit
Ertragsausschittung Il umfassen. Anteile mit laufender Ertragsausschiittung sind stets Fondsanteile mit Ertragsausschittung ausser bei gewissen
in Anhang | angegebenen Fonds, bei deren Anteilen mit laufender Ertragsausschittung es sich unter Umstanden auch um Anteile mit
Ertragsausschittung Il handelt. X-Anteile und Vertriebsstellenanteile kénnen ausschliesslich als Fondsanteile ohne Ertragsausschittung
ausgegeben werden, ausser bei gewissen in Anhang | angegebenen Fonds, bei deren Vertriebsstellenanteilen es sich unter Umsténden auch um
Anteile mit Ertragsausschuttung oder Anteile mit Ertragsausschuttung Il handelt. Weder Thesaurierungsanteile noch Anteile mit laufender
Ertragsausschuttung oder Anteile mit Ertragsausschuttung Il gehdren zu den nicht-britischen RFS-Anteilen und nicht-britischen RFS-
Vertriebsstellenanteilen. Ertréage, die auf nicht-britische RFS-Anteile und nicht-britische RFS-Vertriebsstellenanteile anfallen, werden nicht (i)
ausgeschuttet oder (ii) ausgeschuttet und reinvestiert.

Der Verwaltungsrat kann mehr als eine Anteilsklasse eines Fonds ausgeben, wobei sich die einzelnen Klassen durch Zeichnungsgebiihren,
Gebuhren und Kosten in unterschiedlicher Hohe, bestimmte Mindestzeichnungsbetrége fir Erstanleger, die Nennwéhrung oder andere
Merkmale unterscheiden kénnen, die vom Verwaltungsrat bei Einfuhrung der Anteilsklasse festgelegt werden. Gibt es im Rahmen eines Fonds
Anteile verschiedener Typen, Klassen oder Serien, kann der Nettoinventarwert je Anteil in den verschiedenen Klassen oder Serien voneinander
abweichen, wodurch zum Ausdruck kommt, ob Ertrage thesauriert oder ausgeschiittet werden, ob unterschiedliche Gebuhren und Kosten mit
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ihnen verbunden sind bzw. ob sie auf unterschiedliche Wahrungen lauten, sowie dass ihnen allféallige Gewinne/Verluste und Kosten
verschiedener Finanzinstrumente zugerechnet werden, die zur Wahrungssicherung zwischen einer Basiswahrung und einer Nennwéahrung
eingesetzt werden. Samtliche Bezugnahmen auf Anteile schliessen Anteilsbruchteile mit ein, die auf das nachste Hundertstel eines Anteils
berechnet werden. Soweit hierin nicht abweichend angegeben, sind alle Anteile innerhalb einer Klasse oder Serie eines Fonds untereinander
gleichrangig.

Wahrend des Erstausgabezeitraums, d. h. dem am ersten Handelstag bzw. an einem anderen in der jeweiligen Ergénzung angegebenen Tag
endenden Zeitraum, der im Ermessen des Verwaltungsrats im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank verlangert oder verkirzt werden kann,
werden den Anlegern, mit Ausnahme der X-Anteile, Anteile zu einem Erstausgabepreis von EUR 10 fiir auf Euro lautende Anteile, GBP 10 fir auf
Pfund Sterling lautende Anteile, CHF 10 fiir auf Schweizer Franken lautende Anteile, USD 10 fur auf US-Dollar lautende Anteile, JPY 1.000 fur auf
Yen lautende Anteile, SEK 100 fir auf schwedische Kronen lautende Anteile, SGD 10 fiir auf Singapur-Dollar lautende Anteile, NOK 100 fur auf
norwegische Kronen lautende Anteile, DKK 100 fir auf déanische Kronen lautende Anteile, CAD 10 fiir auf kanadische Dollar lautende Anteile, HKD 10
fur auf Hongkong-Dollar lautende Anteile, NZD 10 fur auf neuseeléandische Dollar lautende Anteile, AUD 10 fiir auf australische Dollar lautende
Anteile, ILS 40 fur auf israelische Schekel lautende Anteile, CNY 100 fiir auf Renminbi lautende Anteile, CNH 100 fiir auf offshore Renminbi
lautende Anteile und MXN 100 fur auf mexikanische Peso lautende Anteile angeboten, sofern die Verwaltungsratsmitglieder nicht etwas anderes
bestimmen und in der entsprechenden Ergénzung offenlegen. X-Anteile werden den Anlegern zu einem Erstausgabepreis von EUR 10.000 fiir auf
Euro lautende Anteile, GBP 10.000 fur auf Pfund Sterling lautende Anteile, USD 10.000 fiir auf US-Dollar lautende Anteile und JPY 1.000.00 fiir auf
Yen lautende Anteile angeboten.

Danach werden die Anteile zu einem Preis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert je Anteil zuzlglich einer etwaigen Verwéasserungsgebuhr
entspricht, die fuir den betreffenden Fonds anfallt (siehe nachstehend Abschnitt «Verwasserungsgebuhr»). Der Nettoinventarwert wird fir jeden Fonds
zum betreffenden Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Handelstag berechnet.

ZULASSIGE ANLEGER

Die Anteile der Gesellschaft werden nur solchen Anlegern aus den Vereinigten Staaten angeboten, die «anerkannte Investoren» im Sinne der
Regulation D des Act von 1933 und «qualifizierte Kaufer» im Sinne von Section 2(a)(51) des Act von 1940 sind, vorausgesetzt, die
Verwaltungsgesellschaft erhélt zufriedenstellende Belege dafir, dass der Verkauf von Anteilen an diese Investoren von der Registrierung nach
US-Bundesrecht oder den einzelstaatlichen Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten, insbesondere dem Act von 1933 befreit ist und der
Verkauf nicht die Registrierung der Gesellschaft nach dem Act von 1940 erfordert sowie in allen Fallen, in denen sich aufgrund des Verkaufs
keine negative steuerlichen Auswirkungen fur die Gesellschaft oder ihre Anteilsinhaber ergeben.

Ausgenommen mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft oder des Umstands, dass ein solches Angebot bzw. ein Verkauf einer
entsprechenden Befreiung unterliegt, durfen die Anteile weder mittelbar noch unmittelbar an US-Personen («US-Personen) wie in Anhang |11
dieses Prospekts erlautert oder an andere Personen in Situationen angeboten, verkauft, Gibertragen, abgetreten oder von ihnen gehalten
werden, in denen die Gesellschatft (i) eine steuerliche Verpflichtung Gibernimmt oder sonstige finanzielle Nachteile erleidet, welche die
Gesellschaft sonst nicht ibernommen bzw. erlitten hétte, oder (i) verpflichtet ware, sich nach dem Act von 1940 registrieren zu lassen oder
(iii) ein Unternehmen der GAM-Gruppe verpflichtet ware, sich gemass dem US-Commodity Exchange Act in seiner jeweils geltenden Fassung
oder wegen einer sonstigen Aufsichtsbehérde, eines Gesetzes oder einer Verordnung registrieren zu lassen. Die Anteile diirfen Personen nicht
angeboten, verkauft Ubertragen, abgetreten, ausgehandigt oder von ihnen gehalten werden, bei denen der Anteilsbesitz gegen Gesetze oder
Verordnungen eines Landes oder einer staatlichen Behodrde verstdsst, insbesondere gegen Devisenkontrollbestimmungen.

M- und N-Anteile stehen nur Anlegern offen, die spezielle Geschéftsbedingungen mit der GAM-Gruppe vereinbart haben. Die
Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, auf die fur Anlagen in M- und N-Anteilen geltenden Einschrankungen im eigenen Ermessen zu
verzichten.

P-Anteile sind nur fiir in Hongkong anséssige Anleger erhéltlich, die in Ubereinstimmung mit den in Hongkong geltenden Vorschriften fiir die
Privatplatzierung in die Gesellschaft investieren. Inhaber von P-Anteilen miissen jederzeit die nachstehend unter «Kauf von Anteilen —
Mindestbestand» erlauterten Mindestbestands- und Mindestzeichnungsvorschriften dieser Anteile erfullen.

R-Anteile stehen speziellen Vermittlern zur Verfigung, denen es nicht erlaubt ist, Gebiihren, Provisionen oder andere monetére und nicht-
monetére Vorteile von Dritten oder fur Dritte anzunehmen und einzubehalten (ausser geringfugigen nicht-monetéren Vorteilen), sei es (i)
aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder (ii) aufgrund des Umstands, dass sie mit ihren Kunden eine vertragliche Vereinbarung geschlossen
haben (z. B. eine individuelle Vereinbarung uber diskretionéare Portfolioverwaltung oder Beratung mit einer eigenen Gebiuhrenvereinbarung oder
eine sonstige Vereinbarung), die eine solche Zahlung ausschliesst.

Im Hinblick auf die Ausschittung, das Angebot oder das Halten von R-Anteilen werden dem Vermittler deshalb keine Gebuhren, Provisionen
oder anderen monetéren und nicht-monetéren Vorteile gezahlt oder gewéhrt (ausser geringfligigen Sachleistungen).

U- und V-Anteile stehen nur Untervertriebsgesellschaften offen, die mit inren Kunden eigene Gebuhrenvereinbarungen getroffen haben. Die
Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, auf die fir Anlagen in U-Anteilen geltenden Einschrankungen im eigenen Ermessen zu verzichten.

Z-Anteile stehen nur Anlegern zur Verfligung, die der GAM-Gruppe ein Vermodgensverwaltungsmandat erteilt oder eine sonstige Vereinbarung
mit ihr geschlossen haben.

Vertriebsstellenanteile T stehen nur Anlegern zur Verfigung, die Anteile Uber eine Vertriebsstelle zeichnen und mit der GAM-Gruppe einen
entsprechenden Vertrag geschlossen haben.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, welches sie auch auszuiiben beabsichtigt, in ihrem alleinigen Ermessen alle Anteile zwangsweise
zuriickzunehmen, die unter Nichtbeachtung dieses Verbotes angeboten, verkauft, Ubertragen, abgetreten, ausgehandigt oder gehalten werden.

Personen, die einen Antrag auf den Kauf von Anteilen gestellt haben, oder Ubertragungsempfanger von Anteilen kénnen aufgefordert werden,
der beauftragten Register- und Transferstelle ihre Identitat zufriedenstellend nachzuweisen.

Personen, die in Irland ansassig sind bzw. dort ihren gewohnlichen Aufenthalt haben, kdnnen Anteile erwerben, sofern diese Anteile Uber ein
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anerkanntes Clearingsystem erworben und gehalten werden. Steuerbefreite irische Anleger kdnnen die Anteile direkt bei der Gesellschaft
erwerben.

UBERMITTLUNG VON ANWEISUNGEN AN DIE GESELLSCHAFT

Jeder Anleger bestétigt, dass er sich der mit der Einreichung schriftlicher Antrége auf Ricknahme, Verkauf oder Umtausch von Anteilen per
Post, Telefax oder E-Mail verbundenen Risiken bewusst ist, und stellt die ordnungsgemasse Ubermittlung von Anweisungen sicher. Jeder
Anleger erklart sich damit einverstanden, dass weder die Verwaltungsgesellschaft, noch die beauftragte Register- und Transferstelle noch die
Gesellschatft fiir Verluste durch Nichterhalt von Anweisungen eine Haftung tibernehmen. Jeder Anleger tragt die alleinige Verantwortung fir
Anspriche, die sich aus Verlusten durch verspétete oder nicht erhaltene Anweisungen oder Bestatigungen derselben ergeben, und stellt die
Verwaltungsgesellschaft, die beauftragte Register- und Transferstelle und die Gesellschaft von diesen Anspriichen frei.

Nach den in der jeweiligen Ergdnzung angegebenen Fristen angenommene Antrage werden am darauffolgenden Handelstag bearbeitet. Wenn
Antrage auf den Kauf von Anteilen an der Gesellschaft zum ersten Mal per Telefax oder E-Mail gestellt werden, mussen diese nachfolgend
schriftlich bestétigt werden und das Originalantragsformular (sowie alle dazugehérigen Belege im Zusammenhang mit VVorschriften zur
Verhinderung von Geldwéasche) muss unmittelbar danach eingehen.

Bei Antragen auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Anteilen, die per Telefax oder E-Mail gestellt werden, behélt sich die beauftragte
Register- und Transferstelle das Recht vor, sich mit dem Antragsteller und/oder der Vertretung in Verbindung zu setzen und sich von diesem/dieser
die im Antrag gemachten Angaben bestétigen zu lassen, bevor die Anweisung bearbeitet wird. Ein Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder
Umtausch von Anteilen ist nach dessen Erteilung unwiderruflich, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stimmt einer abweichenden Regelung zu.
Dies gilt nicht in Zeiten, in denen die Bestimmung des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds, wie nachstehend unter «Aussetzung der
Bestimmung des Nettoinventarwertes und/oder der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen» beschrieben, ausgesetzt wird.

FUHRUNG DER AUF DEN NAMEN DER GESELLSCHAFT LAUTENDEN GELDKONTEN

Die Gesellschaft hat auf der Umbrella-Ebene in ihrem Namen auf verschiedene Wahrungen lautende Zeichnungskonten eingerichtet, auf die die
von Anlegern félligen Zeichnungsgelder aller Fonds eingezahlt werden miissen. Ferner hat die Gesellschaft auf der Umbrella-Ebene in ihrem
Namen getrennte, auf verschiedene Wahrungen lautende Riicknahmekonten eingerichtet, auf denen die Riicknahmegelder der Anleger, die ihre
Anteile an den Fonds haben, bis zur Auszahlung an die zuriickgebenden Anleger liegen.

Schliesslich werden Dividendenzahlungen vor Ausschittung an die jeweiligen Anteilsinhaber auf Umbrella-Ebene in getrennte, auf verschiedene
Wahrungen lautende Dividendenkonten im Namen der Gesellschaft eingezahlt. Alle Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividenden, die an die Fonds
oder von den Fonds zu zahlen sind, fliessen Uber diese Sammelgeldkonten und werden mit ihrer Hilfe verwaltet. Auf der Ebene der einzelnen Fonds
gibt es keine derartigen Konten. Die Sammelgeldkonten werden gemass den Bestimmungen der Satzung gefiihrt.

Die gemeinsamen («gepoolten») Sammelgeldkonten werden von der Gesellschaft zur moglichst effizienten Steuerung der Geldflisse eingesetzt,
um die Bankgebihren zu vermeiden, die bei Fiihrung der Konten auf der Einzelfondsebene angefallen waren.

Es sollte beachtet werden, dass jedes Sammelgeldkonto im Namen der Gesellschaft und nicht in Bezug auf die Fonds er6ffnet wird und dass
deshalb nicht die betreffenden Fonds, sondern die Gesellschaft der allgemeine Glaubiger des Kreditinstituts ist, bei dem die Gelder auf dem
Sammelgeldkonto hinterlegt werden.

Gemass den Vorschriften der Zentralbank muss die Verwaltungsgesellschaft jedoch sicherstellen, dass fiir jeden Fonds in Einklang mit den
Bestimmungen der Satzung getrennte Blcher und Aufzeichnungen gefiihrt werden, in denen sémtliche Geschéfte des betreffenden Fonds erfasst
werden, einschliesslich derjenigen, die die Gelder in einem Sammelgeldkonto betreffen.

Gelder auf den Sammelgeldkonten werden als ein Vermdgenswert des betreffenden Fonds behandelt und unterliegen entsprechend gemass den
Vorschriften der Zentralbank den auf Barmittel zutreffenden Uberwachungs- und Verwahrungspflichten der Verwahrstelle.

Bei den Geldern auf den Sammelgeldkonten handelt es sich um zusammengelegte Gelder. Die Sammelgeldkonten, auf denen Zeichnungsgelder
liegen, werden so gefuihrt, dass der Ausgleich mit dem Handelskonto des betreffenden eines Fonds (d. h. Fonds B) unter Verwendung der Gelder
auf dem Sammelgeldkonto vor dem jeweiligen Abrechnungstermin abgeschlossen werden kann, ungeachtet der Tatsache, dass die dem Fonds
zuzurechnenden Gelder auf dem Sammelgeldkonto hierflr nicht reichen kénnen. Unter diesen Umstanden kénnen die einem oder mehreren Fonds
zuzurechnenden Gelder (d. h. Fonds A), die noch nicht auf das jeweilige Handelskonto ubertragen worden sind, herangezogen werden, um die
Geschéfte auf dem Handelskonto von Fonds B auszugleichen, falls es ein Anleger von Fonds B versdumt hat, seine Zeichnungsgelder vor dem
Abrechnungstermin von Fonds B zu zahlen. Die Verwaltungsgesellschaft verzeichnet unter diesen Umstanden in den Blchern und Aufzeichnungen
der Gesellschaft, dass die Fonds A zuzurechnenden Gelder auf dem Sammelgeldkonto von Fonds B verwendet worden sind, um es ihm zu
erlauben, Geschéfte auf seinem Handelskonto auszugleichen und dass Fonds B dem Fonds A einen Betrag in dieser Hohe schuldet. Wenn es der
betreffenden Anleger von Fonds B versaumt, die Zeichnungsgelder einzuzahlen, veranlasst die Verwaltungsgesellschaft die Stornierung der dem
Anleger zugeteilten Anteile und verfolgt den Anleger in Bezug auf die Verluste, die Fonds B infolge dieses Versaumnisses entstanden sind. Ferner
hat Fonds B unter diesen Umstanden eine Kreditfazilitat aufzurufen, um die den Fonds A geschuldeten Betrag so schnell wie méglich
auszugleichen. Fonds B tragt die Kosten dieser Kreditfazilitat selbst, insofern es ihm nicht moglich ist, diese Kosten in voller Hohe vom ausfallenden
Anleger wiederzuerlangen, was den Nettoinventarwert je Anteil von Fonds B negativ beeinflusst.

Nahere Informationen tiber diese Konten sind in den nachstehenden Abschnitten mit den Uberschriften «Kauf von Anteilen — Zahlungsabwicklung
beim Anteilskauf», «Verkauf von Anteilen» bzw. «Dividenden» enthalten. Zusétzlich werden Sie auf den vorstehenden Abschnitt des Prospekts mit
der Uberschrift «Risikofaktoren — Fiinrung von Sammelgeldkonten» hingewiesen.

KAUF VON ANTEILEN

ANTRAGSVERFAHREN

Beim erstmaligen Erwerb von gewdhnlichen Anteilen, X-Anteilen, institutionellen Anteilen, Anteilen mit laufender Ertragsausschuttung, nicht-
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britischen RFS-Anteilen, M-Anteilen, N-Anteilen, P-Anteilen, R-Anteilen, U-Anteilen, W-Anteilen, Z-Anteilen oder nicht-britischen RFS-Z-Anteilen
der Gesellschaft ist die beauftragte Register- und Transferstelle zu kontaktieren, die dem jeweiligen Antragsteller ein nummeriertes
Antragsformular zuschickt. Qualifizierte US-Anleger, die von der Verwaltungsgesellschaft als zuldssige Anleger genehmigt wurden (siehe
Abschnitt «Zuléssige Anleger») und Anteile eines Fonds zeichnen wollen, mussen ausserdem die Zeichnungsvereinbarung sowie das
Zeichnungsinformationsblatt fur US-Anleger ausfiillen, die bei der beauftragten Register- und Transferstelle erhéltlich sind.
Vertriebsstellenanteile kénnen nur iiber die Vertriebsstellen oder Gber von diesen benannten Vertriebsgesellschaften gekauft und verkauft
werden, und der Umtausch kann nur tber diese erfolgen. Wenn Sie Vertriebsstellenanteile kaufen wollen, wenden Sie sich bitte an die
Vertriebsstelle oder die beauftragten Register- und Transferstelle, damit Sie weitere Angaben zu den Vertriebsstellen erhalten.

Ein Zeichnungsantrag fur Anteile sollte der beauftragten Register- und Transferstelle schriftlich per Post, Telefax oder E-Mail (oder anderweitig wie
von der beauftragten Register- und Transferstelle gelegentlich festgelegt) zugestellt werden und bei dieser zu dem in der jeweiligen Erganzung im
Abschnitt «<Handelsauftrage» festgelegten Zeitpunkt bzw. in jedem Fall zu einem anderen von der Verwaltungsgesellschaft fir den betreffenden
Handelstag festgelegten und den Anteilsinhabern mitgeteilten Zeitpunkt eingehen, stets vorausgesetzt, dass der Handelsschluss vor dem
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Fonds liegt. Der Verwaltungsrat kann in seinem eigenen Ermessen beschliessen, bei Vorliegen
aussergewohnlicher Marktbedingungen nach dem in der jeweiligen Ergénzung im Abschnitt «Handelsauftrége» angegebenen Handelsschluss
eingegangene Antréage anzunehmen, sofern diese Antrage vor dem Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Fonds eingegangen sind.

Inhaber von Vertriebsstellenanteilen sollten sich bei ihren Vertriebsstellen oder bei einer von ihnen ernannten Vertriebsstelle erkundigen, ob fir
diese Anteile ein abweichender Handelsschluss gilt. Die beauftragte Register- und Transferstelle nimmt einen Antrag auf den Kauf von
Vertriebsstellenanteilen an, der von der Vertriebsstelle per Fax oder E-Mail bzw. tber einen anerkannten Handelsdienst (oder andere
Methoden, die die Verwaltungsgesellschaft gelegentlich festlegt) gestellt wird und bis zu dem Zeitpunkt bei der beauftragten Register- und
Transferstelle eingeht, der in der jeweiligen Erganzung im Abschnitt «<Handelsauftrage» angegeben ist bzw. in jedem Fall zu einem anderen
von der Verwaltungsgesellschaft fir den betreffenden Handelstag festgelegten und den Anteilsinhabern mitgeteilten Zeitpunkt, stets
vorausgesetzt, dass der Handelsschluss vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Fonds liegt. Der Verwaltungsrat kann nach
eigenem Ermessen beschliessen, beim Vorliegen aussergewdhnlicher Marktbedingungen nach dem in der jeweiligen Ergédnzung im Abschnitt
«Handelsauftrage» angegebenen Handelsschluss eingegangene Antradge anzunehmen, sofern diese Antrage vor dem Bewertungszeitpunkt fur
den betreffenden Fonds eingegangen sind.

Antrage auf Kauf von Anteilen sind Uber einen bestimmten Betrag und im Fall eines Antrags von einem von der Verwaltungsgesellschaft
anerkannten Anleger oder Vermittler iiber eine bestimmte Anzahl von Anteilen zu stellen. Der Verwaltungsrat ist nach eigenem Ermessen
berechtigt, einen Zeichnungsantrag ganz oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen. Fir den Fall, dass ein Antrag abgelehnt wird, wird die
beauftragte Register- und Transferstelle auf Risiko des Antragstellers den Zeichnungsbetrag auf Kosten des Antragstellers per Uberweisung
ohne Erstattung aufgelaufener oder theoretischer Zinsen an diesen zuriickzahlen. Anteilsbruchteile im Wert von mindestens einem Hundertstel
eines Anteils kdnnen ausgegeben werden. Zeichnungsbetrage tGber einen geringeren Wert als ein Hundertstel eines Anteils kdnnen nicht an
den Antragsteller ausgezahlt werden, sondern fallen dem betreffenden Fonds anheim.

Nach Annahme des Antrags erhalten die Antragsteller eine Anteilsinhabernummer, die zusammen mit den personlichen Daten eines
Anteilsinhabers dessen Identitat ausweist. Diese Anteilsinhabernummer ist bei allen weiteren Geschéften zwischen dem Anteilsinhaber und der
beauftragten Register- und Transferstelle zu verwenden. Anderungen der personlichen Daten des Anteilsinhabers oder der Verlust der
Anteilsinhabernummer sind der beauftragten Register- und Transferstelle unverziglich schriftlich mitzuteilen. Die beauftragte Register- und
Transferstelle behalt sich vor, eine von einer Bank, einem Makler oder einer anderen annehmbaren Person eine gegengezeichnete Garantie
oder Bescheinigung zu verlangen, bevor sie eine solche schriftliche Anweisung annimmt.

In jedem Fall wird jeder Antragsteller so behandelt, als hatte er die Angaben in dem jeweils geltenden Antragsformular gemacht.

MINDESTERSTZEICHNUNG

Die Mindesterstzeichnung jedes Anlegers fir jede Klasse von gewdhnlichen Anteilen, von MO-, MR-, MCO-, MCR-, QO-, QR-, QCO-, QCR-, SO-,
SR-, SCO- und SCR-Anteilen mit laufender Ertragsausschuttung, N-Anteilen, nicht-britischen RFS-Anteilen (ausgenommen nicht-britische RFS-
Anteile des GAM Star Credit Opportunities (USD), des GAM Star Credit Opportunities (EUR) und des GAM Star Credit Opportunities (GBP)), R-
Anteilen, Vertriebsstellenanteilen und nicht-britischen RFS-Vertriebsstellenanteilen an einem Fonds betragt, sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts
anderes vereinbart, fur Anteile im Wert von USD 10.000, EUR 10.000, GBP 6.000, JPY 1.100.000, CHF 13.000, CAD 10.000, AUD 10.000, SEK
70.000, SGD 10.000, NOK 70.000, DKK 70.000, ILS 40.000 oder MXN 200.000 (oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung).

Die Mindesterstzeichnung jedes Anlegers fiir jede Klasse von U-Anteilen und V-Anteilen betragt, sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes
vereinbart, fir Anteile im Wert von USD 1.000.000, EUR 1.000.000, GBP 600.000, JPY 100.100.000, CHF 1.300.000, CAD 1.000.000, AUD

1.000.000, SEK 7.000.000, SGD 1.000.000, NOK 7.000.000, DKK 7.000.000, ILS 4.000.000 oder MXN 20.000.000 (oder der entsprechende

Gegenwert in Fremdwahrung).

Die Mindesterstzeichnung eines jeden Anlegers fur jede Klasse von P-Anteilen betragt fur Anteile im Wert von mindestens 500.000 HKD (oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung).

Die Mindesterstzeichnung eines jeden Anlegers fir jede Klasse von institutionellen Anteilen, MI-, MCI-, QI-, QCI-, SI- und SCI-Anteilen mit laufender
Ertragsausschiittung, M-Anteilen, nicht-britischen RFS-Anteilen (die fiir den GAM Star Credit Opportunities (USD), GAM Star Credit Opportunities
(EUR) und GAM Star Credit Opportunities (GBP) erhéltlich sind) und X-Anteilen, sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes vereinbart, betragt fur
Anteile mit einem Wert von USD 20.000.000, EUR 20.000.000, GBP 12.000.000, JPY 2.200.000.000, CHF 26.000.000, CAD 20.000.000, AUD
20.000.000, SEK 140.000.000, SGD 20.000.000, NOK 140.000.000, DKK 140.000.000, ILS 75.000.000 oder MXN 400.000.000 (oder dem Gegenwert

in Fremdwahrung).

Die Mindesterstzeichnung eines jeden Anlegers flir W-Aktien betragt, sofern nachstehend nichts anderes bestimmt ist, USD 40.000.000, EUR
40.000.000, GBP 24.000.000, JPY 4.000.000.000, CHF 36.000.000, CAD 40.000.000, AUD 40.000.000, SEK 260.000.000, SGD 40.000.000, NOK
260.000.000, DKK 260.000.000, ILS 150.000.000 oder MXN 800.000.000 (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung).
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Fur die Z-Anteile und die nicht-britischen RFS-Z-Anteile gelten keine Mindestanlagebetrage.

MINDESTBESTAND (NUR P-ANTEILE)

Der Mindestbestand betragt fir P-Anteile HKD 500.000 (oder den Gegenwert in Fremdwahrung). Inhaber von P-Anteilen sind nicht zu einer
Teilriicknahme ihres Bestands an P-Anteilen einer bestimmten Klasse berechtigt, wenn (a) dies dazu fuhren wiirde, dass ihr Bestand in dieser
Klasse unter HKD 500.000 fallt (oder den Gegenwert in Fremdwahrung) oder (b) ihr Bestand in dieser Klasse infolge eines Wertverlusts ihres
Bestands seit Kauf der Anteile der Klasse bereits unter HKD 500.000 liegt (oder den Gegenwert in Fremdwéahrung).

BESTATIGUNGSANZEIGEN

Die Anteile werden ohne Anteilsschein ausgegeben. Bei Annahme des Antrags wird dem Antragsteller eine Bestatigungsanzeige zugestellt, in
der samtliche Details der Transaktion aufgefuhrt sind und mit der das Eigentum an den Anteilen bestétigt wird.

ZAHLUNGSABWICKLUNG BEIM ANTEILSKAUF

Einzelheiten zur Zahlungsabwicklung fur jeden Fonds sind im betreffenden Nachtrag, der Teil dieses Prospekts ist, enthalten. Sofern die
Verwaltungsgesellschaft keiner abweichenden Verfahrensweise zugestimmt hat, gelten die nachstehend beschriebenen Angaben zur
Abwicklung.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, eine Zuteilung von Anteilen riickgéngig zu machen, wenn der Zahlungseingang bei
Falligkeit nicht erfolgt ist; sie ist berechtigt, daraus entstandene Verluste dem Antragsteller in Rechnung zu stellen. Wenn die Gutschrift der
Zahlung an einem Handelstag féllig ist und nicht bis zum in der jeweiligen Erganzung angegebenen Zeitpunkt erfolgt ist, wird der Antrag bis zu
dem Handelstag verschoben, an dem die Gutschrift iber den Zahlungseingang erfolgt ist. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, die Abwicklung von Transaktionen fir einen Anteilsinhaber so lange aufzuschieben, bis die Zahlung fir die betreffenden Anteile vollstandig
geleistet worden ist.

Zeichnungsgelder, die beim betreffenden Fonds vor Ausgabe der Anteile ab dem betreffenden Handelstag eingehen, werden auf
Sammelgeldkonten gehalten und bei Eingang als Aktivposten des betreffenden Fonds behandelt. Sie geniessen nicht die Vorteile, die
bestimmte Vorschriften zum Schutz von Anlegergeldern gewahren. In dieser Situation sind die Anleger hinsichtlich des gezeichneten und von
der Gesellschaft gehaltenen Betrags ungesicherte Glaubiger des betreffenden Fonds, bis die Anteile ab dem betreffenden Handelstag
ausgegeben werden. Im Insolvenzfall des Fonds oder der Gesellschaft gibt es keine Garantie, dass die Mittel des Fonds oder der Gesellschaft
ausreichen, um die Forderungen der ungesicherten Glaubiger in voller H6he zu befriedigen. Die Anleger stehen allen anderen ungesicherten
Glaubigern des betreffenden Fonds im Rang gleich und haben anteiligen Anspruch auf die Gelder, die der Insolvenzverwalter den
ungesicherten Glaubigern zuteilt. Daher ist es unter diesen Umstanden mdglich, dass der Anleger nicht alle urspriinglich in das Sammelkonto
eingezahlten Gelder wiedererlangt.

Né&here Informationen Uber die Fiihrung der Sammelgeldkonten finden sich oben im Abschnitt «Fuhrung der auf den Namen der Gesellschaft
lautenden Geldkonten». Siehe auch vorstehenden Abschnitt des Prospekts mit der Uberschrift «Risikofaktoren — Fiihrung von
Sammelgeldkontens.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen (sofern sowohl er als auch die Verwahrstelle zu dem Schiuss gelangt sind, dass den bestehenden
Anteilsinhabern kein wesentlicher Nachteil entsteht und soweit geméss dem Companies Act 2014 zulassig) Anteile einer Klasse gegen Einbringung
von Anlagewerten in die Verwahrstelle auf Rechnung der Gesellschaft ausgeben, die Bestandteil des Vermégens des betreffenden Fonds wéaren
und mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des betreffenden Fonds im Einklang stehen. Die Zahl der auf diese
Weise auszugebenden Anteile entspricht der Zahl, die am Tag der Einbringung der Anlagewerte in die Gesellschaft fir einen Barbetrag
ausgegeben worden wére, der dem Wert der Summe der Anlagewerte entspricht. Der Wert der so eingebrachten Anlagewerte wird auf einer vom
Verwaltungsrat festgelegten Basis berechnet. Dieser Wert darf jedoch nicht hoher liegen als der hdchste Betrag, zu dem diese durch Anwendung
der unter «<Bestimmung des Nettoinventarwerts» genannten Bewertungsmethoden bewertet wiirde.

ZAHLUNGSMETHODEN

ZAHLUNG MITTELS ELEKTRONISCHER UBERWEISUNG

Antragsteller, die Anteile zeichnen und mittels elektronischer Uberweisung bezahlen, miissen ihre Bank zum Zeitpunkt der Antragstellung
anweisen, dem im zutreffenden Antragsformular genannten Bankkonto die entsprechenden Betrdge gemass der Verfahrensweise fur
Zeichnungen am jeweiligen Datum gutzuschreiben. Samtliche Kosten, die sich aus der Bezahlung durch elektronische Uberweisung ergeben,
sind vom Antragsteller zu tragen. Zahlungen mussen in voller Hohe ohne Abzug von Geblhren eingehen.

MASSNAHMEN ZUR BEKAMPFUNG VON GELDWASCHE UND TERRORISMUSFINANZIERUNG

Als Teil der Verantwortung der Gesellschaft fur die Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verlangt die beauftragte Register-
und Transferstelle eine detaillierte Uberpriifung der Identit4t des Antragstellers, der Quelle der Zeichnungsgelder und gegebenenfalls des
wirtschaftlichen Eigentiimers dieses Antragstellers oder eines zugrunde liegenden Anlegers, in dessen Namen Anteile der Gesellschaft erworben
werden. Die Gesellschaft ist auch verpflichtet, die Identitat einer Person zu Gberpriifen, die im Namen eines Antragstellers von Anteilen der
Gesellschaft in der oben beschriebenen Weise handelt, und missen tberprifen, ob diese Person berechtigt ist, im Namen des Antragstellers zu
handeln.

Die Art der Nachweise, die von der beauftragten Register- und Transferstelle angefordert werden kdnnen, um die Kontrollen zur Verhinderung der
Geldwasche durchzufiihren, hangt davon ab, ob es sich bei dem Antragsteller um einen Privatanleger oder einen Unternehmen handelt.
Einzelheiten zu den Anforderungen sind im Antragsformular festgelegt und kénnen auf Anfrage auch bei der beauftragten Register- und
Transferstelle angefordert werden.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die beauftragte Register- und Transferstelle behalten sich jeweils das Recht vor, die
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Informationen anzufordern, die erforderlich sind, um die Identitat eines Anlegers, gegebenenfalls des wirtschaftlichen Eigentiimers eines Anlegers
und in einem Nominee-Arrangement des wirtschaftlichen Eigentimers der Anteile des betreffenden Fonds zu tberprifen. Insbesondere behalten
sie sich jeweils das Recht vor, zusétzliche Verfahren in Bezug auf einen Anleger durchzufuhren, der als politisch exponierte Person eingestuft wird.
Sie behalten sich auch das Recht vor, zusatzliche Informationen von Investoren einzuholen, um die laufende Geschéftsbeziehung mit diesen
Anlegern zu Uberwachen.

Die Uberpriifung der Identitit des Anlegers muss vor der Aufnahme der Geschéftsbeziehung erfolgen. Eine detailliertere Liste der Massnahmen zur
Bekampfung von Geldwésche /Terrorismusfinanzierung kdnnen Antragsteller im Antragsformular Einsicht nehmen.

Der Verwaltungsrat kann einen Antrag auf Anteile ablehnen, wenn sie die Identitat des Antragstellers oder wirtschaftlichen Eigentiimers nicht
ausreichend Uberprifen kdnnen. In diesem Fall werden die an die Gesellschaft gezahlten Betrage fir abgelehnte Zeichnungsantrage auf eigene
Kosten und Gefahr, ohne Zinsen, an den Antragsteller zuriickerstattet, vorbehaltlich des geltenden Rechts.

ZEICHNUNGSBESCHRANKUNGEN

Der Verwaltungsrat darf wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds gemass der unter
«Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwertes und/oder der Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen»
beschriebenen Art einstweilig ausgesetzt ist, keine Anteile ausgeben. Antragsteller werden iber die einstweilige Aussetzung informiert, und ihre
Antrage werden so behandelt, als waren sie am darauffolgenden Handelstag nach Ende der einstweiligen Aussetzung gestellt worden.

VERKAUF VON ANTEILEN

Ein Antrag auf den Verkauf bzw. die Riicknahme von Anteilen sollte der beauftragten Register- und Transferstelle schriftlich per Post, Telefax
oder E-Mail (oder anderweitig wie von der beauftragten Register- und Transferstelle jeweils festgelegt) zugestellt werden und bei dieser zu dem
in der jeweiligen Erganzung im Abschnitt «Handelsauftrage» festgelegten Zeitpunkt bzw. in jedem Fall zu einem anderen von der
Verwaltungsgesellschaft fir den betreffenden Handelstag festgelegten und den Anteilsinhabern mitgeteilten Zeitpunkt eingehen, stets
vorausgesetzt, dass der Handelsschluss vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Fonds liegt. Der Verwaltungsrat kann in seinem
eigenen Ermessen beschliessen, bei Vorliegen aussergewohnlicher Marktbedingungen nach dem in der jeweiligen Erganzung im Abschnitt
«Handelsauftrage» angegebenen Handelsschluss eingegangene Riicknahmeantrage anzunehmen, sofern diese Antrage vor dem
Bewertungszeitpunkt fur den betreffenden Fonds eingegangen sind.

Inhaber von Vertriebsstellenanteilen sollten sich bei ihren Vertriebsstellen oder bei einer von ihnen ernannten Vertriebsstelle erkundigen, ob fur
diese Anteile ein abweichender Handelsschluss gilt. Die beauftragte Register- und Transferstelle nimmt einen von der Vertriebsstelle per
Telefax oder E-Mail oder iiber einen anerkannten Handelsdienst (oder anderweitig wie von der beauftragten Register- und Transferstelle jeweils
festgelegt) zugestellten Verkaufs- bzw. Riicknahmeantrag fur Vertriebsstellenanteile an, der zum in der jeweiligen Ergdnzung im Abschnitt
«Handelsauftrage» angegebenen Zeitpunkt oder jedenfalls zu einem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Zeitpunkt bei ihr eingehen
muss. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen beschliessen, bei Vorliegen aussergewohnlicher Marktbedingungen nach dem in der
jeweiligen Erganzung im Abschnitt «Handelsauftrage» angegebenen Handelsschluss eingegangene Ricknahmeantrage anzunehmen, sofern
diese Antrage vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Fonds eingegangen sind.

Ricknahmeantrage missen die vollstandigen Registrierungsdaten enthalten sowie die Anzahl der Anteile des betreffenden Fonds bzw.
der betreffenden Klasse oder Serie von Anteilen, die zuriickgenommen werden sollen.

Jedes Versaumnis der beauftragten Register- und Transferstelle, die von ihr verlangten Dokumente zur Durchfuihrung der Verfahren zur Bekdmpfung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung vorzulegen, kann zu Verzégerungen bei der Abrechnung der Riicknahmeerldse fiihren. Unter diesen
Umsténden wird die beauftragte Register- und Transferstelle einen Riicknahmeantrag des Anteilsinhabers bearbeiten. Die Anleger sollten jedoch
beachten, dass die dem betreffenden Fonds («Fonds A») zuzurechnenden Riicknahmeerlése in den betreffenden Sammelgeldkonten gehalten
werden. Unter diesen Umstanden kénnen die Fonds A zuzurechnenden Gelder in dem Sammelgeldkonto in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die
einem anderen Fonds («Fonds B») zuzurechnenden Gelder in dem Sammelgeldkonto fiir Fund B nicht reichen, die Geschafte mit seinen
zuriickgebenden Anlegern auszugleichen, bis zum Eingang der relevanten ausstehenden Dokumente zur Bekdmpfung der Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung zum Ausgleich der Geschéafte von Fonds B mit seinen zuriickgebenden Anlegern verwendet werden. Im Insolvenzfall von
Fonds B reichen dessen Mittel mdglicherweise aus, die an Fonds A félligen Betrage zu zahlen. In diesem Fall wiirden die Anteilsinhaber von Fonds A
beeintréchtigt werden, da dies wie nachstehend unter «Insolvenz eines Fonds» hervorgehoben zur Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil von
Fonds A fuhren wiirde.

Anteilsinhabern wird daher empfohlen, der beauftragten Register- und Transferstelle bei Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft alle
relevanten Dokumente, die sie zur Durchfiihrung ihrer Verfahren zur Bekdmpfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung verlangt,
umgehend vorzulegen, um eine zeitnahe Freigabe der Riicknahmeerl6se zu gewahrleisten.

Siehe vorstehenden Abschnitt des Prospekts mit der Uberschrift «Risikofaktoren — Fiihrung von Sammelgeldkontens.

Der Riicknahmepreis je Anteil wird fur jeden Fonds zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden Handelstag als der Nettoinventarwert je Anteil
abzuglich einer etwaigen Verwasserungsgebiihr, die fiur den betreffenden Fonds anfallt (siehe nachstehend Abschnitt
«Verwasserungsgebiihr»), berechnet.

Der Nettoinventarwert wird geméss der Bewertungsmethode fur die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (einschliesslich der Gebuhren und
Aufwendungen), wie im Kapitel «Bestimmung des Nettoinventarwerts» beschrieben, festgesetzt.

Es ist keine Riicknahmegeblihr an die Verwaltungsgesellschaft zu bezahlen. Fur Vertriebsstellenanteile der Klasse B eines Fonds kann jedoch
ein bedingter Riicknahmeabschlag (Contingent Deferred Sales Charge — CDSC) erhoben werden, der bei Ricknahme der
Vertriebsstellenanteile der Klasse B an die Vertriebsstelle zu entrichten ist. Nahere Informationen zu den Riucknahmeabschlagen sind unter
«Geblihren und Aufwendungen — Vertriebsstellenanteile der Klasse B — Bedingter Ricknahmeabschlag» zu finden.

Der bei Riicknahme der Anteile an den Fonds fallige Betrag wird ohne Zinsen in der Regel innert vier Geschéftstagen nach dem betreffenden
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Handelstag auf das zuvor angegebene Bankkonto gezabhlt, jedenfalls im Einklang mit den jeweils von der Zentralbank festgelegten Fristen.

Zuriickgebende Anteilsinhaber verlieren hinsichtlich der zurtickgegebenen Anteile ihren Status als Anteilsinhaber und werden ungesicherte
Glaubiger des betreffenden Fonds an dem Handelstag, an dem die Anteile zuriickgenommen werden. Im Insolvenzfall des Fonds oder der
Gesellschaft gibt es keine Garantie, dass die Mittel des Fonds oder der Gesellschaft ausreichen, um die Forderungen der ungesicherten Glaubiger
in voller Hohe zu befriedigen. Die zuriickgebenden Anleger stehen allen anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden Fonds im Rang gleich
und haben anteiligen Anspruch auf die Gelder, die der Insolvenzverwalter den ungesicherten Glaubigern zuteilt. Daher ist es unter diesen
Umstanden maoglich, dass der Anleger nicht alle urspriinglich in das Sammelkonto eingezahlten und an ihn zu Gberweisenden Gelder wiedererlangt.

Siehe vorstehenden Abschnitt des Prospekts mit der Uberschrift «Risikofaktoren — Fiihrung von Sammelgeldkontens.

Das zuvor bezeichnete Bankkonto muss vom Anteilsinhaber angegeben werden und sollte auf dessen Namen lauten. Die beauftragte Register-
und Transferstelle kann die Auszahlung von Ricknahmeerldsen auf ein Konto ablehnen, das nicht auf den Namen des Anteilsinhabers lautet.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, die Anzahl der Anteile eines Fonds, die an einem Handelstag zuriickgenommen werden kénnen, auf 10% der
Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile dieses Fonds bzw. auf 10% oder mehr des Nettoinventarwerts eines bestimmten Fonds zu begrenzen. In
diesem Fall gilt die Begrenzung anteilmassig, sodass alle Anteilsinhaber, die ihre Anteile an dem Fonds an dem betreffenden Handelstag
zurtickgeben mdchten, jeweils denselben Prozentsatz ihrer Anteile, fur die der Antrag auf Riicknahme von der beauftragten Register- und
Transferstelle angenommen wurde, zuriickgeben kdnnen, und alle nicht zuriickgenommenen Anteile, die ansonsten zurtickgenommen worden
waren, zur Riicknahme auf den darauf folgenden Handelstag vorgetragen werden. Falls Riicknahmeantrége in dieser Weise vorgetragen werden,
informiert der Verwaltungsrat die betroffenen Anteilsinhaber.

Die Satzung enthélt besondere Bestimmungen fir den Fall, dass Riicknahmeantréage, die von einem Anteilsinhaber gestellt werden, dazu
fuhren wirden, dass mehr als 5% des Nettoinventarwerts der Anteile an dem Fonds von den Anteilsinhabern der Gesellschaft an einem
Handelstag zuriickgenommen werden wiirden. In diesem Fall kann die Gesellschaft die gewiinschte Riicknahme ohne Zustimmung der
Anteilsinhaber durch Sachausschittung der Anlagewerte durchfihren. Der Verwaltungsrat kann dann durch schriftliche Erklarung gegeniiber
dem Anteilsinhaber solche Vermdgenswerte diesem Inhaber zuteilen und auf ihn Uibertragen, um den Riicknahmepreis oder einen Teil des
Ricknahmepreises zu bezahlen oder teilweise zu bezahlen, wobei jedoch eine solche Zuteilung die Interessen der verbleibenden
Anteilsinhaber nicht erheblich beeintrachtigen darf. Soweit eine solche Mitteilung an einen Anteilsinhaber ergeht, kann der Anteilsinhaber durch
eine weitere Erklarung an die Gesellschaft verlangen, dass die Gesellschaft anstelle der Ubertragung der betreffenden Vermégenswerte dafiir
sorgt, dass die Vermdgenswerte im Namen des Antragstellers nach dem Wirksamwerden des Riickkaufs in einer Weise und zu einem Preis
verkauft werden, die von der Gesellschaft nach freiem Ermessen festgesetzt werden, und dass der Nettoerlds aus dem Verkauf an den
Anteilsinhaber gezahlt wird.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Soweit in der jeweiligen Erganzung zu einem Fonds nichts anderes angegeben ist, kdnnen Anteilsinhaber vorbehaltlich der Bestimmungen in
den Abschnitten «Kauf von Anteilen» und «Verkauf von Anteilen» dieses Prospekts und den Handelsauftragen, wie in den entsprechenden
Nachtragen erlautert, Anteile zwischen verschiedenen Klassen und/oder Serien der Fonds umtauschen. Anteilsinhaber, die zwischen den
Fonds wechseln mochten, sind hierzu berechtigt. Es ist zu beachten, dass der Handelstag des zu kaufenden Fonds vom Abschluss der
Berechnung des Nettoinventarwerts des verkauften Fonds abhangen kann.

Inhaber von gewohnlichen Anteilen, institutionellen Anteilen, Anteilen mit laufender Ertragsausschittung, M-Anteilen, N-Anteilen, P-Anteilen, R-
Anteilen, U-Anteilen, V-Anteilen, W-Anteilen, X-Anteilen, Z-Anteilen, nicht-britischen RFS-Anteilen oder nicht-britischen RFS-Z-Anteilen kénnen
ihre Anteile innerhalb eines Fonds und zwischen den einzelnen Fonds innerhalb der entsprechenden Anteilsklasse oder, sofern relevant, der
entsprechenden Serie umtauschen: Wenn ein Anteilsinhaber beispielsweise gewohnliche Anteile der USD-Klasse eines Fonds halt, kann er sie
innerhalb dieses Fonds oder zwischen zwei Fonds in gewohnliche Anteile der EUR-Klasse umtauschen. Ein Umtausch von gewdhnlichen
Anteilen in institutionelle Anteile, Anteile mit laufender Ertragsausschittung, M-Anteile, N-Anteile, P-Anteile, R-Anteile, U-Anteile, V-Anteile, W-
Anteile, X-Anteile, Z-Anteile, nicht-britische RFS-Anteile, nicht-britische RFS-Z-Anteile oder Vertriebsstellenanteile innerhalb des Fonds oder
zwischen Fonds ist dagegen nicht zulassig, ausser die Verwaltungsgesellschaft stimmt zu.

Fur Anteilsinhaber von Vertriebsstellenanteilen sind die Umtauschrechte beschrankt. Anteilsinhaber mit Vertriebsstellenanteilen kénnen diese
nur gemass den Bedingungen des jeweiligen Vertriebsstellenvertrags in die entsprechende Klasse oder Serie von Anteilen eines anderen
Fonds umtauschen: Wenn ein Anteilsinhaber beispielsweise Anteile der Klasse A USD halt, kann er diese in Anteile der Klassen A USD oder A
EUR, aber nicht in Anteile der Klassen B USD oder B EUR eines anderen Fonds umtauschen.

Umtauschanweisungen missen der beauftragten Register- und Transferstelle schriftlich per Post, Telefax oder E-Mail (oder in einer anderen
von der Verwaltungsgesellschaft jeweils festgelegten Form) erteilt werden. Dabei miissen die vollstandigen Registrierungsdaten sowie die
Anzahl der Anteile, die zwischen den betreffenden, namentlich benannten Fonds und, sofern zutreffend, Klassen oder Serien umgetauscht
werden sollen, angegeben werden.

Umtauschanweisungen, die bei der beauftragten Register- und Transferstelle zu dem in der jeweiligen Ergédnzung im Abschnitt «<Handelsauftrage»
festgelegten Zeitpunkt bzw. jedenfalls zu einem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Zeitpunkt eingehen, werden in der Regel am
betreffenden Handelstag bearbeitet. Sofern relevant sollten Umtauschanweisungen vor dem Handelsschluss fur Ricknahmen von Anteilen der
urspriinglichen Klasse und dem Handelsschluss fur Zeichnungen von Anteilen der neuen Klasse wie in der bzw. den jeweiligen Ergénzung(en)
angegeben eingehen, je nachdem, welches Datum zuerst eintritt. Inhaber von Vertriebsstellenanteilen sollten sich bei ihren Vertriebsstellen oder bei
einer von ihnen ernannten Vertriebsstelle erkundigen, ob fir diese Anteile ein abweichender Handelsschluss gilt. Die beauftragte Register- und
Transferstelle nimmt einen von der Vertriebsstelle per Fax, E-Mail oder (iber einen anerkannten Handelsdienst (oder anderweitig wie von der
Verwaltungsgesellschaft gelegentlich festgelegt) zugestellten Umtauschantrag fir Vertriebsstellenanteile an, der zum in der jeweiligen Erganzung im
Abschnitt «<Handelsauftrage» angegebenen Zeitpunkt oder jedenfalls zu einem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Zeitpunkt bei ihr
eingehen muss. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen beschliessen, bei Vorliegen aussergewdhnlicher Marktbedingungen nach dem
in der jeweiligen Ergénzung im Abschnitt «<Handelsauftrage» angegebenen Handelsschluss eingegangene Umtauschantrage anzunehmen, sofern
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diese Antrage vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Fonds eingegangen sind.

Die beauftragte Register- und Transferstelle behalt sich das Recht vor, die Abwicklung von Transaktionen fur einen Anteilsinhaber so lange
aufzuschieben, bis die vollstandige Zahlung fur die betreffenden Anteile geleistet worden ist.

Die beauftragte Register- und Transferstelle ist nicht verpflichtet, den Umtausch zwischen Anteilsklassen oder Serien, die auf verschiedene
Wahrungen lauten, am selben Tag durchzufuhren.

Die Anzahl der in der neuen Klasse bzw. Serie aufgrund des Umtauschs auszugebenden Anteile wird nachfolgender Formel berechnet:

wobei:
S=Rx(RPXER)
SP
R der im Umtauschantrag angegebenen Anzahl der Anteile der urspriinglichen Klasse oder Serie;
S der Anzahl der in der neuen Klasse oder Serie zu kaufenden Anteile;
SP dem Ausgabepreis je Anteil der neuen Klasse oder Serie entspricht, wobei dieser Ausgabepreis an dem Handelstag berechnet wird, an dem

der Kauf neuer Anteile aufgrund des Umtauschs durchgefiihrt werden soll;

ER entspricht im Fall, dass der Umtausch von Anteilen in derselben Wé&hrung abgewickelt wird, dem Faktor 1. In allen anderen Féllen ist
ER der Wahrungsumrechnungsfaktor, der von der Verwaltungsgesellschaft an dem/den betreffenden Handelstag(en) als der effektive
Wechselkurs bestimmt wird, der bei der Ubertragung von Vermégen zwischen Fonds beziiglich der urspriinglichen Klasse oder Serie
und der neuen Klasse oder Serie Anwendung findet, gegebenenfalls angepasst um einen Faktor, der den tatsachlichen Kosten einer
solchen Ubertragung entspricht; und

RP entspricht dem Ricknahmepreis je Anteil der urspriinglichen Klasse oder Serie, wobei dieser Riicknahmepreis an dem Handelstag
berechnet wird, an dem die Riicknahme der Anteile aufgrund des Umtauschs durchgefiihrt werden soll.

UND die Anzahl der Anteile der neuen Klasse oder Serie, die geschaffen oder ausgegeben werden sollen, so geschaffen oder ausgegeben
werden, dass diese im Hinblick auf einen Anteil der urspriinglichen Klasse oder Serie entsprechend dem Verhéltnis von S zu R (oder so nah wie
maoglich in diesem Verhaltnis) umgetauscht werden, wobei S und R die oben angegebene Bedeutung haben.

Obwohl bei Umtausch von gewdhnlichen Anteilen, institutionellen Anteilen, Anteilen mit laufender Ertragsausschiittung, M-Anteilen, N-Anteilen,
R-Anteilen, U-Anteilen, W-Anteilen, X-Anteilen, Z-Anteilen, nicht-britischen RFS-Anteilen und nicht-britischen RFS-Z-Anteilen in der Regel keine
Umtauschgebiihr erhoben wird, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, unter aussergewdhnlichen Umstanden eine Umtauschgebiihr von
bis zu 1% des Werts der umzutauschenden Anteile zu erheben. Ferner behalt sich der Verwaltungsrat vor, bei mehr als 10 Antragen auf
Umtausch dieser Anteile, zwischen den oder innerhalb der Fonds pro Kalendervierteljahr durch einen Anteilsinhaber eine Umtauschgebiihr in
Hohe von 1% des Werts der betreffenden umzutauschenden Anteile zu erheben.

Der betreffende Fonds kann auch eine Umtauschgebihr von bis zu 0,5% des Werts der Vertriebsstellenanteile erheben, die in
Vertriebsstellenanteile anderer Fonds umgetauscht werden sollen. Ein Anteil davon kann an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt werden, die
wiederum diese Umtauschgebiihr an die Vertriebsstelle entrichten wird.

DEVISENHANDELSSERVICE

Die Bezahlung der Anteile des GAM Star Fund kann in der Nennwahrung der betreffenden Anteilsklasse erfolgen. Erfolgt die Bezahlung in einer
anderen Wahrung als der Nennwahrung der jeweiligen Anteilsklasse, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Verwaltungsgesellschaft
oder ihren Beauftragten angewiesen haben, die Zeichnungsgelder in die Nennwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse umzutauschen, wofiir der
Verwaltungsgesellschaft eine Gebiihr zu handelstiblichen Satzen zu zahlen ist. Dieser Service wird auf Gefahr des Anlegers erbracht.

Auf &hnliche Weise werden die Riicknahmen, fir die eine Auszahlung in einer anderen Wéahrung als der Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse beantragt wird, von der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten abgewickelt, wobei dieselben Bedingungen gelten, wie
oben beschrieben.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Die Anteile eines jeden Fonds kénnen per schriftlicher Ubertragungsurkunde Ubertragen werden, die von dem Ubertragenden, oder im Fall der
Ubertragung durch eine Kérperschaft, im Namen des Ubertragenden unterzeichnet wird. Im Fall des Ablebens eines Anteilsinhabers (der alleiniger
Inhaber eines Anteils ist) ist der Testamentsvollstrecker des Nachlasses dieses Anteilsinhabers aufgefordert, der beauftragten Register- und
Transferstelle ein Testamentsvollstreckerzeugnis im Original oder als gerichtlich beglaubigte Kopie zusammen mit Originalanweisungen im Hinblick
auf die weitere Verfahrensweise vorzulegen. Bei gemeinsamen Anteilsinhabern wird im Fall des Ablebens eines dieser Anteilsinhaber von der
Gesellschaft ein Eigentumstitel oder sonstiger Anspruch hinsichtlich dieser als gemeinsam gehalten eingetragenen Anteile nur fur den/die
verbleibende/n Anteilsinhaber anerkannt. Fondsanteile kdnnen nur mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft an US-Personen
Ubertragen werden.

Die Gesellschaft behélt sich vor, Nachweise beziglich der Identitat des Erwerbers einzuholen, und zwar in der vom Verwaltungsrat fir die
Einhaltung der Geldwaschegesetze durch die Gesellschaft als angemessen angesehene Weise. Bei Nichtvorliegen zufriedenstellender
Nachweise oder aus anderen Grunden kann die Gesellschaft einen Antrag ganz oder teilweise ablehnen.

VERWASSERUNGSGEBUHR

Wenn ein Fonds Basiswerte erwirbt oder verdussert, um einem Antrag auf Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen zu entsprechen, entstehen
in der Regel Kosten, die sich aus den Handelskosten und dem Differenzbetrag zwischen Geldkurs und Briefkurs fur die betreffenden Anlagen
zusammensetzen. Diese schlagen sich nicht im Ausgabe- oder Riicknahmepreis nieder, der vom Anteilsinhaber zu zahlen ist. Um diese Kosten
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(die, sollten sie betrachtlich sein, die tbrigen Anteilsinhaber des Fonds benachteiligen wiirden) zu reduzieren und den Wert des Vermogens des
betreffenden Fonds zu erhalten, hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht, die Zahlung einer Verwasserungsgebilhr zu verlangen, welche dem
Nettoinventarwert je Anteil zugeschlagen bzw. abgezogen wird, wenn dies in der jeweiligen Ergdnzung angegeben ist. Die
Verwaltungsgesellschaft wird bei Eingang von Antragen zur Bearbeitung von Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen (einschliesslich der
Zeichnungen und/oder Rucknahmen, die im Rahmen eines Umtauschs von Anteilen eines Subfonds in Anteile eines anderen Subfonds der
Gesellschaft ausgefihrt werden) tblicherweise eine Verwasserungsgebihr von bis zu 1 (einem) Prozent des Nettoinventarwerts je Anteil in
Rechnung stellen. Ob eine Verwasserungsgebihr erforderlich ist, hangt vom Volumen der Kaufe, Umtausche oder Riicknahmen von Anteilen
an einem Handelstag ab, was die Verwaltungsgesellschaft ohne vorherige Benachrichtigung der betreffenden Anteilsinhaber beurteilt.

DIVIDENDEN

Es ist die Politik der Gesellschaft, bei der HM Revenue and Customs («<HRMC») fur bestimmter Anteilsklassen der Gesellschaft eine Bescheinigung
als Meldefonds im Sinne der UK Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 zu beantragen. Eine aktuelle Liste der Anteilsklassen, fir die ein Antrag auf
den Status eines britischen Meldefonds gestellt und eine Zertifizierung erteilt wurde, wird alle sechs Monate unter www.gam.com verdffentlicht und ist
auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Zu den Anteilsklassen, fiir die nicht beabsichtigt ist, den Status eines Meldefonds zu
beantragen, gehoren (i) alle Anteilsklassen des GAM Star Alpha Spectrum, (ii) alle Anteilsklassen, die «nicht-britischen RFS» in ihrem Namen fuhren,
und (jii) alle anderen Anteilsklassen, die nicht in der oben genannten Liste aufgefihrt sind. Wenn Sie sich Uber den Status lhrer Anteilsklasse unsicher
sind, kénnen Sie sich auch telefonisch unter +353 (0) 1 609 3927 oder per E-Mail unter GAM-info@apexgroup.com an unser Kundendienstteam in
Dublin wenden.

Die Gesellschaft wird am oder vor dem 31. Dezember im Einklang mit dem Regelwerk fir Meldefonds fiir jeden Meldefonds auf der Website
www.gam.com einen Bericht in Bezug auf jeden vorherigen Berichtszeitraum zum 30. Juni fir Anleger im Vereinigten Konigreich bereitstellen,
die an einem Meldefonds beteiligt sind. Wenn ein Anleger keinen Zugang zu diesem Bericht im Internet hat, kann er auf Antrag auch von der
Verwaltungsgesellschaft bezogen werden. Im Hinblick auf Anteile mit Ertragsausschittung Il stellt die Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage auch
Informationen Uber das Verhaltnis zwischen den an die Anleger geleisteten Zahlungen zur Verfligung, aus denen das Verhaltnis zwischen (i)
Ertrag und (ii) realisierten und unrealisierten Gewinnen abzuglich der realisierten und unrealisierten Verluste und / oder dem Kapital hervorgeht.

Es ist zu beachten, dass im Rahmen des Regelwerks fir Meldefonds der ausgewiesene Gewinn zu einer steuerlichen Belastung fiihren kann,
unabhangig davon, ob eine entsprechende Ausschiittung erfolgt. Die Gesellschaft beabsichtigt allerdings derzeit, ihre bisherige Ausschittungspolitik
beizubehalten. Weitere Informationen erhalten Anleger im Abschnitt «Besteuerung im Vereinigten Konigreich».

Obwohl sich der Verwaltungsrat um eine Bescheinigung als «Meldefonds» bemiihen wird, kann nicht garantiert werden, dass er sie erhélt oder dass
sie nach dem Erhalt auch fiir zukiinftige Rechnungsperioden der Gesellschaft ausgestellt werden wird. Der Verwaltungsrat wird insbesondere alle im
Rahmen der geltenden Gesetze und aufsichtsbehordlichen Vorschriften sowie im Einklang mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik der
Anteilsklassen umsetzbaren Massnahmen ergreifen, die diese Bescheinigung beglinstigen (vgl. dazu Kapitel «Besteuerung im Vereinigten
Kanigreich»). Die genauen Bedingungen, die erfiillt sein miissen, um eine Bescheinigung zu erhalten, kénnen sich durch eine Anderung der HMRC-
Praxis oder der Bestimmungen der einschlagigen Gesetze andern.

Gegebenenfalls wird fiir jeden Fonds ein Ausgleichskonto gefiihrt, sodass der ausgeschittete Betrag fir alle Anteile derselben Art, ungeachtet
der unterschiedlichen Ausgabezeitpunkte, gleich ist. Ein Betrag in Hohe jenes Teils des Ausgabepreises eines Anteils, der etwaige
aufgelaufene, aber bis per Ausgabetag nicht ausgeschiittete Ertrage darstellt, gilt als Ausgleichszahlung und wird als Riickzahlung an die
Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds behandelt, die mit der ersten Dividende, auf die der Anteilsinhaber Anspruch hatte, im selben
Abschlusszeitraum erfolgt, in dem die Anteile ausgegeben wurden.

Anteile mit Ertragsausschittung schitten den Nettoertrag an die Anteilsinhaber wie nachfolgend ausfiihrlicher beschrieben aus.

Anteile mit Ertragsausschuittung Il schiitten den Nettoertrag und/oder die realisierten und nicht realisierten Gewinne abziiglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste und/oder das Kapital aus.

Bei Anteilen mit Ertragsausschuttung Il (mit denen fur die Anteilsinhaber eine verbesserte Rendite erzielt werden soll) zahlen die
Verwaltungsratsmitglieder die Gebuhren und Kosten aus dem Kapital, sofern dazu der Nettoertrag und /oder die realisierten und nicht
realisierten Nettogewinne nicht ausreichen, und beriicksichtigen dabei die Renditedifferenz zwischen den betreffenden abgesicherten Anteilen
und den Anteilen in der Basiswahrung (was einer Ausschittung aus dem Kapital gleichkommt). Die Renditedifferenz kann positiv oder negativ
ausfallen und ergibt sich aus der Differenz zwischen der impliziten Rendite der jeweiligen Wahrung der abgesicherten Anteile und der
Basiswahrung des Fonds. Falls die bei Verausserung der Anlagen realisierten Gewinne nach Abzug der realisierten und nicht realisierten
Verluste negativ sind, kann der Fonds daher die Dividenden auf Anteile mit Ertragsausschittung Il immer noch aus dem Nettoanlageertrag
und/oder den realisierten und nicht realisierten Gewinnen abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/oder dem Kapital zahlen.
Die Dividendenzahlung wird unter diesen Umstanden dem Kapital entnommen, damit der Fonds die Mdglichkeit erhalt, den Betrag zu
maximieren, der jenen Anlegern ausgeschuttet wird, die eine Anlageklasse mit einer héheren Dividende bevorzugen.

Inhaber von Anteilen mit Ertragsausschiittung |l werden auf den Abschnitt «Risiko des Kapitalverzehrs» dieses Prospekts verwiesen. Diese
Anteilsinhaber werden auch darauf hingewiesen, dass eine Ausschittung aus dem Kapital andere steuerliche Folgen haben kann als die
Ausschittung von Ertragen (die steuerliche Behandlung hangt von der Steuergesetzgebung ab, die in der Rechtsordnung des jeweiligen
Anlegers anwendbar ist). Inhaber von Anteilen mit Ertragsausschiittung Il sollten daher diesbeziiglich eine unabhangige Steuerberatung in
Anspruch nehmen. In Grosshbritannien ansassige Anteilsinhaber sollten den Abschnitt mit der Uberschrift «Besteuerung im Vereinigten
Konigreich» lesen, der weitere Informationen ber die steuerliche Behandlung von Ausschiittungen aus dem Kapital enthélt.

Sofern in einer Erganzung nicht anders angegeben, kotieren die Klassen oder Serien eines Fonds, der eine Ertragsausschittung | oder I
anbietet, in der Regel am ersten Handelstag im Juli jedes Jahres «ex-Dividende». Die jahrliche Ausschittung fir die betreffende Klasse oder
Serie eines jeden Fonds wird an die Anteilsinhaber bis spatestens 31. August eines jeden Jahres gezahlt.

Einige Fonds verfiigen unter Umstéanden uber die in Anhang | aufgefiihrten MO-, MI- und MR-Anteile mit laufender Ertragsausschiittung, die
den Ertrag monatlich ausschtten und in der Regel am ersten Handelstag nach Monatsende «ex-Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung in
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der Regel am oder gegen Monatsende geleistet wird.

Einige Fonds verfiigen unter Umstéanden uber die in Anhang | aufgefihrten MCO-, MCI- und MCR-Anteile mit laufender Ertragsausschuttung,
die den Ertrag und/oder die realisierten und nicht realisierten Gewinne abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/oder das
Kapital monatlich ausschitten und in der Regel am ersten Handelstag nach Monatsende «ex-Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung in der
Regel am oder gegen Monatsende geleistet wird.

Einige Fonds verfiigen unter Umstanden tber die in Anhang | aufgefiihrten PO-Anteile mit laufender Ertragsausschiittung, die den Ertrag
monatlich laufend ausschiitten und in der Regel am ersten Handelstag nach Monatsende «ex-Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung in der
Regel am oder gegen Monatsende geleistet wird.

Einige Fonds verfiigen unter Umsténden uber die in Anhang | aufgefihrten PMCO-Anteile mit laufender Ertragsausschittung, die den Ertrag
und/oder die realisierten und nicht realisierten Gewinne abziglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/ oder das Kapital monatlich
laufend ausschitten und in der Regel am ersten Handelstag nach Monatsende «ex-Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung in der Regel am
oder gegen Monatsende geleistet wird.

Einige Fonds verfiigen unter Umsténden Uber die in Anhang | aufgefiihrten QO-, QI- und QR-Anteile mit laufender Ertragsausschittung, die den
Ertrag quartalsweise ausschutten und in der Regel am ersten Handelstag nach Quartalsende «ex-Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung in
der Regel am oder gegen Monatsende geleistet wird.

Einige Fonds verfiigen unter Umstanden tber die in Anhang | aufgefiihrten QCO-, QCI- und QCR-Anteile mit laufender Ertragsausschuttung,
die den Ertrag und/oder die realisierten und nicht realisierten Gewinne abzglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/oder das
Kapital quartalsweise ausschitten und in der Regel am ersten Handelstag nach Quartalsende «ex-Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung
in der Regel am oder gegen Monatsende geleistet wird.

Einige Fonds verfiigen unter Umstanden uber die in Anhang | aufgefiihrten SO-, SI- und SR-Anteile mit laufender Ertragsausschuttung, die den
Ertrag halbjahrlich ausschitten und in der Regel am ersten Handelstag im Januar und Juli «ex-Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung an
die Anteilsinhaber in der Regel jeweils am oder vor dem 28. Februar und dem 31. August geleistet wird.

Einige Fonds verfiigen Uber die in Anhang | aufgefiihrten SCO-, SCI- und SCR-Anteile mit laufender Ertragsausschuiittung, die den Ertrag
und/oder die realisierten und nicht realisierten Gewinne abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/oder das Kapital
halbjahrlich ausschitten und in der Regel am ersten Handelstag nach Monatsende «ex-Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung in der Regel
am oder gegen Monatsende geleistet wird.

Einige Fonds verfugen unter Umsténden tber die in Anhang | aufgefiihrten MZ-, QZ- und SZ-Anteile mit laufender Ertragsausschittung, die den
Ertrag monatlich, vierteljahrlich bzw. halbjahrlich ausschitten und in der Regel am ersten Handelstag nach dem betreffenden Periodenende «ex-
Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung an die Inhaber von MZ- und QZ-Anteilen mit laufender Ertragsausschittung in der Regel jeweils {2] am
oder vor dem Ende [1} des entsprechenden Monats oder Quartals und die Auszahlung an die Inhaber von SZ-Anteilen mit laufender
Ertragsausschiittung in der Regel jeweils am oder vor dem 28. Februar und dem 31. August nach der entsprechenden Halbjahresperiode geleistet
wird.

Einige Fonds verfligen unter Umsténden Uber die in Anhang | aufgefiihrten MCZ-, QCZ- und SCZ-Anteile mit laufender Ertragsausschittung, die
den Ertrag und/oder die realisierten und nicht realisierten Gewinne abziglich der realisierten und nicht realisierten Verluste und/ oder das Kapital
monatlich, vierteljahrlich bzw. halbjahrlich ausschitten und in der Regel am ersten Handelstag nach dem betreffenden Periodenende «ex-
Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung an die Inhaber von MCZ- und QCZ-Anteilen mit laufender Ertragsausschittung in der Regel jeweils am
oder vor dem Ende des entsprechenden Monats oder Quartals und die Auszahlung an die Inhaber von SCZ-Anteilen mit laufender
Ertragsausschiittung in der Regel jeweils am oder vor dem 28. Februar und dem 31. August nach der entsprechenden Halbjahresperiode geleistet
wird.

Einige Fonds verfiigen Uber die in Anhang | aufgefuhrten AQ-, CQ- und TQ-Vertriebsstellenanteile, die den Ertrag quartalsweise ausschitten und in
der Regel am ersten Handelstag nach Quartalsende «ex-Dividende» kotieren, wobei die Auszahlung an die Anteilsinhaber in der Regel am oder
gegen Monatsende geleistet wird.

Ausschuttungen kénnen auf Verlangen, auf Gefahr und auf Kosten des Anteilsinhabers ausgezahlt werden, indem der féllige Betrag durch
telegrafische Uberweisung auf ein vom Anteilsinhaber benanntes Konto, welches auf den Namen des Anteilsinhabers gefiihrt wird, iberwiesen wird.

Eine Ausschuttung, die nicht innert sechs Jahren nach Falligkeit beansprucht wird, verfallt und féllt an den jeweiligen Fonds zuruick. Dividenden
werden von der Gesellschaft nicht verzinst.

Mit Ausnahme der Inhaber von Anteilen mit laufender Ertragsausschuittung kénnen Inhaber von Anteilen mit Ertragsausschittung und Anteilen
mit Ertragsausschuttung Il die Dividenden von der Verwaltungsgesellschaft in den Kauf zuséatzlicher Anteile derselben Klasse des jeweiligen
Fonds reinvestieren lassen. Fur den Antrag ist der entsprechende Abschnitt des Antragsformulars auszufullen.

Wenn fur einen Fonds Anteile mit Ertragsausschttung, Anteile mit Ertragsausschuttung Il und Anteile ohne Ertragsausschittung ausgegeben
worden sind, so werden alle Ertrage und/oder realisierten und unrealisierten Netto-Gewinne und/oder das Kapital (sofern zutreffend) des Fonds,
die/das fir diese Anteile zur Ausschuttung zur Verfugung stehen/steht, nach Abzug der Kosten auf die Inhaber von Anteilen ohne
Ertragsausschuttung, von Anteilen mit Ertragsausschittung und von Anteilen mit Ertragsausschuttung Il im Verhéaltnis ihrer jeweiligen Beteiligungen
aufgeteilt. Ertrage, die auf Anteile ohne Ertragsausschittung entfallen, gelten als am ersten Handelstag eines Rechnungsjahres als wiederangelegt,
sodass der Nettoinventarwert je Anteil hinsichtlich eines Anteils ohne Ertragsausschuttung im Verhaltnis zu einem Anteil mit Ertragsausschuttung
steigt. Ertrége, die auf nicht-britische RFS-Anteile und nicht-britische RFS-Vertriebsstellenanteile anfallen, werden nicht (i) ausgeschdttet oder (ii)
ausgeschuttet und reinvestiert.

Dividendenzahlungen werden vor Ausschittung an die jeweiligen Anteilsinhaber auf einem Konto im Namen der Gesellschaft gehalten, so dass die
Anteilsinhaber, die zu der Ausschittung berechtigt sind, zu ungesicherten Glaubigern des Fonds werden. Im Insolvenzfall des Fonds oder der
Gesellschaft gibt es keine Garantie, dass die Mittel des Fonds oder der Gesellschaft ausreichen, um die Forderungen der ungesicherten Glaubiger
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in voller Hohe zu befriedigen. Die Anleger stehen deshalb hinsichtlich dieser Dividendenzahlungen allen anderen ungesicherten Glaubigern des
betreffenden Fonds im Rang gleich und haben anteiligen Anspruch auf die Gelder, die der Insolvenzverwalter den ungesicherten Glaubigern zuteilt.
Unter diesen Umsténden ist es moglich, dass ein Anteilsinhaber nicht alle urspriinglich in das Sammelkonto eingezahlten und an ihn zu
Uiberweisenden Dividendengelder wiedererlangt.

Dividenden werden nur an verifizierte Konten Uberwiesen, und jedes Versaumnis, der beauftragten Register- und Transferstelle die von ihr
verlangten Dokumente zur Durchfiihrung der Verfahren zur Bekdmpfung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung vorzulegen, kann zu
Verzogerungen bei der Zahlung der Dividendenerlése fihren. Unter diesen Umsténden wird die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragte die
Dividendenzahlung des Anteilsinhabers bearbeiten, jedoch bleiben die Erlése der Dividendenzahlung bis zur Zahlung an den betreffenden
Anteilsinhaber ein Vermogenswert des Fonds («Fonds A»). In dem unwahrscheinlichen Fall, dass die einem anderen Fonds («Fonds B»)
zuzurechnenden Gelder in dem betreffenden Sammelgeldkonto fiir Fund B nicht reichen, die Dividendenzahlungen an seine Anteilsinhaber zu
leisten, kdnnen die Fonds A zuzurechnenden Gelder in dem Sammelgeldkonto bis zum Eingang der ausstehenden Dokumente zur Bekampfung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung seitens des betreffenden Anteilsinhabers zum Ausgleich der Dividendenzahlungen an die
Anteilsinhaber von Fonds B verwendet werden. Im Insolvenzfall von Fonds B reichen dessen Mittel méglicherweise aus, die an Fonds A félligen
Betrage zu zahlen. In diesem Fall wiirden die Anteilsinhaber von Fonds A beeintrachtigt werden, da dies wie nachstehend unter «Insolvenz eines
Fonds» hervorgehoben zur Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil von Fonds A fiihren wiirde.

Anteilsinhabern wird daher empfohlen, der beauftragten Register- und Transferstelle bei Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft alle relevanten
Dokumente, die sie zur Durchfiihrung ihrer Verfahren zur Bekdmpfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung verlangt, umgehend
vorzulegen.»

Siehe vorstehenden Abschnitt des Prospekts mit der Uberschrift «Risikofaktoren — Fiihrung von Sammelgeldkontens.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Einzelheiten zu den Gebuhren, die fiir jeden Fonds gelten, sind in den jeweiligen Erganzungen zu finden.

ENTNAHME DER GEBUHREN UND KOSTEN AUS DEM KAPITAL

Die Anteilsinhaber sollten beachten, dass Gebiihren und Kosten (einschliesslich der Verwaltungsgebiihren), die von Anteilen mit
Ertragsausschuttung Il zu entrichten sind, dem Kapital dieser Klassen entnommen werden kdnnen, sofern dazu der Nettoertrag
und/oder die realisierten und nicht realisierten Nettogewinne nicht ausreichen. Bei Riicknahme von Besténden in diesen Klassen
erhalten sie daher aufgrund der Kapitalminderung unter Umsténden nicht den investierten Betrag in voller H6he zuriick. Die
Gebuhren und Kosten werden dem Kapital entnommen, damit der betreffende Fonds die Moglichkeit erhalt, den Betrag zu
maximieren, der an Anleger ausgeschiittet wird, die eine Anteilklasse mit héheren Dividenden bevorzugen. Inhaber von Anteilen mit
Ertragsausschuttung Il werden auf den Abschnitt «Risiko des Kapitalverzehrs» dieses Prospekts verwiesen.

RUCKVERGUTUNGEN UND BESTANDSKOMMISSIONEN

Der Globale Vertriebspartner kann aus seiner Gebihr gewissen qualifizierten Anlegern, welche bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise die
Fondsanteile fur Dritte halten, Riickvergiitungen bezahlen. Dazu z&hlen Lebensversicherungsgesellschaften, Pensionskassen und andere
Altersvorsorgeinstitutionen, Anlagestiftungen, schweizerische Fondsleitungen, ausléandische Fondsleitungen und-gesellschaften sowie
Investmentgesellschaften.

Sodann kann der Globale Vertriebspartner aus seiner Gebiihr an die nachstehend bezeichneten Vertriebstrager und-partner
Bestandskommissionen bezahlen. Es sind dies bewilligte Vertriebstrager, Fondsleitungen, Banken, Effektenhandler, die schweizerische Post,
Versicherungsgesellschaften, Vertriebspartner, die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern mit professioneller Tresorerie
platzieren und Vermégensverwalter.

GEWOHNLICHE ANTEILE, M-ANTEILE, N-ANTEILE, PO-ANTEILE, PI-ANTEILE, R-ANTEILE, U-ANTEILE, V-ANTEILE, W-ANTEILE, X-ANTEILE,
ANTEILE MIT LAUFENDER ERTRAGSAUSSCHUTTUNG, INSTITUTIONELLE ANTEILE UND NICHT-BRITISCHE RFS-ANTEILE

GEBUHREN DES GLOBALEN VERTRIEBSPARTNERS, DES CO-ANLAGEVERWALTERS UND DES BEAUFTRAGTEN ANLAGEVERWALTERS

Jeder Fonds zahlt eine Jahresgebuhr, die sich aus Gebuhren fur den Globalen Vertriebspartner, den Co-Anlageverwalter und den beauftragten
Anlageverwaltern zusammensetzt. Diese Gebuhr wird an jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt, monatlich riickwirkend gezahlt und wie in der
jeweiligen Erganzung angegeben ausgewiesen. Ein Teil dieser Gebuhr kann fir den Vertrieb der Fonds verwendet werden.

Ein Co-Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen durch Riuckvergitung oder anderweitig einen Teil oder alle an
ihn zu zahlenden Gebiihren an Anteilinhaber, Mitarbeiter, Anleger, Vermittler, Delegierte oder Vertreter zahlen.

GEBUHREN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Jeder Fonds bezahlt an die Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltungsdienstleistungen in Bezug auf den Fonds eine Jahresgebuhr wie in der
jeweiligen Ergdnzung angegeben. Diese Gebuhr wird an jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und monatlich riickwirkend gezahit. Der
Verwaltungsgesellschaft obliegt die Zahlung der Gebuihren und Aufwendungen der beauftragten Verwaltungsstelle aus der Gebuhr der
beauftragten Register- und Transferstelle, die sie vom betreffenden Fonds erhélt.

ZEICHNUNGSGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% der Bruttozeichnungen, sofern dies in der jeweiligen
Ergénzung angegeben ist. Sie kann die Zeichnungsgebiihr ganz oder teilweise als Provision an jeden zugelassenen Vermittler zahlen bzw. in
Form eines Rabatts auch ganz oder teilweise auf eine solche Zeichnungsgebuhr verzichten.
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PERFORMANCEGEBUHR

Sofern dies in der jeweiligen Ergdnzung angegeben ist, hat der Co-Anlageverwalter Anspruch auf den Erhalt einer Performancegebiihr.
Vorbehaltlich der Angaben in der Ergdnzung eines Fonds kann die Gesellschaft im Rahmen einer Klasse des betreffenden Fonds Anteilsserien
auflegen, um die gerechte Anwendung der Performancegebiihr sicherzustellen, die in Bezug auf eine bestimmte Anteilsklasse der Gesellschaft

zahlbar ist.

Zusatzlich zu den Angaben zur Performancegebiihr, welche gegebenenfalls in der Ergdnzung zu einem Fonds aufgefihrt sind, finden Sie im

Folgenden Beispiele fir die Berechnung einer Performancegebuihr.

Beispiel 1 - Performancegebihr bei Outperformance einer High Watermark

Die nachstehende vereinfachte Berechnung geht von einem hypothetischen Szenario mit einem Anfangskurs von 100 aus. Die Performancege-

buhr ist ein Prozentsatz der kumulierten monetéren Gewinne tber der High Watermark (HWM Outperformance).

S NIW pro Anteil Téagliche Gewinn- "
Bé\évee:;;i%g)stag Aﬂtrizfulp voererfor- HWM un% Verlustrech- va\:)'\r/lr;%:]?eer' Performigézegebuhr NIW pro Anteil
mancegebihr nung

Ausgangslage 1,000 100 100 - - - 100.000

A (Gewinne) 1,000 102 100 2,000 2,000 300 101.700

B (Zeichnung) 1,200 101.7 100 0 2,000 300 101.700

© (Endg der Refe- 1200 101.2 100 -600 1,400 210 101.275
renzperiode) ’

D (neue HWM) 1,200 101.5 101.275 270 270 40.5 101.466

Glossar:

Nettoinventarwert je Anteil vor Performancegebihr - Nettoinventarwert je Anteil vor Anwendung der Performancegebiihr am Bewertungstag.

HWM - High Watermark (bereinigt um etwaige Dividenden).

Tégliche Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)- tagliche monetéare Gewinne und Verluste, die an einem bestimmten Bewertungstag erfasst werden.

HWM-Outperformance - kumulative monetére Gewinne gegeniiber HWM in der Berechnungsperiode.

Performancegebiihr - 15% der tiberdurchschnittlichen Wertentwicklung der HWM.

Nettoinventarwert pro Anteil - Der Nettoinventarwert pro Anteil enthélt die am Bewertungstag angewandte Performancegebdhr.

Bewertungstag Details zum Bewertungstag

Ergebnis: (102 - 100) x 1.000 = 2.000

eine Performancegebuhr verbucht.

Szenario: Der Fonds erzielt eine positive Rendite, was zu einem Anstieg des NIW pro Anteil auf 102 fiihrt.

Berechnung:

Tégliche Gewinn- und Verlustrechnung:
A Formel: (NIW pro Anteil vor Performancegebihr - NIW pro Anteil vor dem Bewertungstag) x Anteile im Um-
Gewinne lauf

Kommentar: Da der Fonds monetare Gewinne erzielt, die sich als Outperformance der HWM auswirken, wird

Verluste verzeichnet.

Berechnung:
Tégliche Gewinn- und Verlustrechnung:

Szenario: Es kommt zu einem Kapitalzufluss in den Fonds, es werden keine weiteren monetaren Gewinne oder

Formel: (NIW pro Anteil vor Performancegebihr - NIW pro Anteil vor dem Bewertungstag) x Anteile im Um-

Ergebnis: (101,2 - 101,7) x 1.200 = -600

HWM Outperformance:
Formel: Tégliche GuV + HWM Outperformance vor dem Bewertungstag
Ergebnis: -600 + 2.000 = 1.400

B lauf
Zeichnung Ergebnis: (101,7 - 101,7) x 1.200 =0
HWM Outperformance:
Formel: Tégliche GuV + HWM Outperformance vor dem Bewertungstag
Ergebnis: 0 + 2.000 = 2.000
Kommentar: Die Abgrenzung der Performancegebuhr bleibt unverandert, da keine weiteren Gewinne oder Ver-
luste entstanden sind.
Szenario: Der Fonds weist eine negative Rendite auf, was zu einem Ruckgang des NIW pro Anteil auf 101,2
fuhrt.
Berechnung:
c Téagliche Gewinn- und Verlustrechnung:
Formel: (NIW pro Anteil vor Performancegebihr - NIW pro Anteil vor dem Bewertungstag) x Anteile im Um-
Ende der Referenz- lauf
periode
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Kommentar: Die am vorherigen Bewertungstag ausgewiesene Performancegebiihr wird teilweise riickgangig

gemacht, da die Outperformance der HWM zuriickgegangen ist. Der Bewertungspunkt C liegt am Ende der Be-
rechnungsperiode. Die erfasste Performancegebiihr (210) wird zahlbar, und fiir die folgende Berechnungsperi-
ode wird eine neue HWM zum NIW pro Anteil (bereinigt um etwaige Dividenden) festgelegt.

Szenario: Ein neuer Zeitraum beginnt, der Fonds erzielt eine positive Rendite, was zu einem Anstieg des NIW
pro Anteil auf 101,5 fihrt.

Berechnung:

D Tagliche Gewinn- und Verlustrechnung:

neuer HWM Formel: (NIW pro Anteil vor Performancegebihr - NIW pro Anteil vor dem Bewertungstag) x Anteile im Umlauf
Ergebnis: (101,5 - 101,275) x 1.200 = 270

Kommentar: Die Performancegebihr wird lediglich bei einer neuen HWM-Outperformance in der neuen Berech-
nungsperiode verbucht. Beachten Sie, dass die HWM-Outperformance niemals ein negativer Wert sein kann.

Beispiel 2 - Berechnungsbeispiel fir die Performancegebiihr bei niedrigerer Outperformance von High Watermark und Benchmark.

Die nachstehende vereinfachte Berechnung stellt ein hypothetisches Szenario mit einem Anfangskurs von 100 dar. Die Performancegebiihr ist
ein Prozentsatz, der auf den niedrigeren Wert von High Watermark (HWM-Outperformance) und Benchmark-Outperformance angewendet wird.
Bei der Benchmark kann es sich entweder um einen Marktindex oder einen risikofreien Zinssatz handeln, und die Outperformance gegenuber
dem Vergleichsindex wird lediglich in der Berechnungsperiode gemessen (eine Underperformance wird nicht zuriickverlangt). Die am Ende der
Berechnungsperiode festgestellte Performancegebihr wird fallig.

Annahme: Die Anzahl der ausstehenden Anteile bleibt unverandert (keine Grundkapital-Aktivitaten) und entspricht 1.000 Anteile, so dass zu
Beginn der Berechnungsperiode ein Kapital von 100.000 investiert wird.

Bewertungstag Nl\\llgrplr:c(;;’?g:_ell HWM HWM-Outper- Zeitraum Bench- OgtzﬁgE;ng(r:’r? Performancege- NIW pro

(Szenario) . formance mark-Rendite gegenuber bihr 15% Anteil
mancegebihr Vergleichsindex

Ausgangslage 100 100 - - - - 100

A (Gewinne) 102 100 2,000 - 1% 3,000 300 101.7

B (Ende der Refe-

renzperiode) 101 100 1,300 2% -700 0 101.3

C (neue HWM) 102 101.3 700 0% 700 105 101.895

Glossar:

Nettoinventarwert je Anteil vor Performancegebihr - Nettoinventarwert je Anteil vor Anwendung der Performancegebiihr am Bewertungstag.
HWM - High Watermark (bereinigt um etwaige Dividenden).

HWM-Outperformance - kumulative monetére Gewinne gegeniiber HWM in der Berechnungsperiode.

Benchmark-Rendite Referenzperiode - Gesamt-Benchmark-Rendite in der Berechnungsperiode.

Outperformance gegeniiber dem Vergleichsindex - kumulative monetare Rendite des Nettoinventarwerts abziiglich der auf das investierte Kapi-
tal in der Berechnungsperiode angewandten Benchmark-Rendite.

Performancegebiihr - 15% auf den niedrigeren Wert aus der Outperformance der HWM und der Outperformance gegeniiber dem Vergleichsin-
dex.

Bereinigtes Grundkapital - Kapital, das in der Berechnungsperiode investiert wird, bereinigt um Zeichnungen und Riicknahmen.

Bewertungstag Details zum Bewertungstag
Szenario: Der Fonds weist eine positive Rendite auf, was zu einem Anstieg des NIW pro Anteil auf 102 fuhrt, wahrend
die Rendite des Vergleichsindex in der Berechnungsperiode negativ ist (1%).
Berechnung:
Téagliche Gewinn- und Verlustrechnung:
A Formel: (NIW pro Anteil vor Performancegebiihr - NIW pro Anteil vor dem Bewertungstag) x Anteile im Umlauf
i Ergebnis: (102 - 100) x 1.000 = 2.000

HWM Outperformance:
Formel: Téagliche GuV + vorheriger Bewertungspunkt GuV uber HWM
Ergebnis: 2.000 + 0 = 2.000

Téagliche Benchmark-Gewinn- und Verlustrechnung:
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Formel: Tagliche Abweichung Benchmark-Rendite Referenzperiode x Bereinigtes Grundkapital
Ergebnis: -1% x 100.000 = -1.000

Outperformance gegenuber dem Vergleichsindex:
Formel: Tagliche GuV - tagliche Benchmark-GuV
Ergebnis: 2.000 - (-1.000) = 3.000

Kommentar: Da der Fonds Geldgewinne erzielt, wird die Performancegebiihr auf den kleineren Wert von 2.000 und
3.000 verbucht.

B
Ende der Refe-
renzperiode

Szenario: Der Fonds weist eine negative Rendite auf, was zu einem Ruckgang des NIW pro Anteil auf 101 fuhrt, die
Rendite des Vergleichsindex-Referenzperiode betragt jetzt 2% (tagliche Schwankung von 3%).

Berechnung:

Téagliche Gewinn- und Verlustrechnung:
Formel: (NIW pro Anteil vor Performancegebihr - NIW pro Anteil vor dem Bewertungstag) x Anteile im Umlauf
Ergebnis: (101 - 101,7) x 1.000 = -700

HWM Outperformance:
Formel: Tagliche GuV + vorheriger Bewertungspunkt GuV tber HWM
Ergebnis: -700 + 2.000 = 1.300

Tégliche Benchmark-Gewinn- und Verlustrechnung:
Formel: Tagliche Abweichung Benchmark-Rendite Referenzperiode x Bereinigtes Grundkapital
Ergebnis: 3% x 100.000 = 3.000

Outperformance gegeniiber dem Vergleichsindex:

Formel: Tagliche GuV - tagliche Benchmark-GuV + Outperformance gegeniiber dem Vergleichsindex vor dem Be-
wertungstag

Ergebnis: (-700) - 3.000 + 3.000 = -700

Kommentar: Die Performancegebihr wird riickgangig gemacht, da die Outperformance gegentiber dem Vergleichsin-
dex negativ ist. Bewertungstag B liegt am Ende der Berechnungsperiode. Die Performancegebuhr wird nicht verbucht,
fiir die folgende Berechnungsperiode wird eine neue HWM auf den NIW pro Anteil festgelegt, da dieser hoher ist als
die bestehende HWM (dividendenbereinigt).

©
Neue HWM

Szenario: Der Fonds weist eine positive Rendite auf, was zu einem Anstieg des NIW pro Anteil auf 102 fuhrt, wéhrend
die Benchmark-Rendite in der Berechnungsperiode 0% betragt.

Berechnung:
Téagliche Gewinn- und Verlustrechnung:

Formel: (Nettoinventarwert je Anteil vor Performancegebuhr - Nettoinventarwert je Anteil vor dem Bewertungszeit-
punkt) x Anteile im Umlauf

Ergebnis: (102 - 101,3) x 1.000 = 700

HWM Outperformance:

Formel: Tagliche Gewinn- und Verlustrechnung x erster Bewertungspunkt in der neuen Berechnungsperiode For-
mel

Ergebnis: 700 = 700

Téagliche Benchmark-Gewinn- und Verlustrechnung:
Formel: Tagliche Abweichung Benchmark-Rendite Referenzperiode x Bereinigtes Grundkapital
Ergebnis: 0% x 101.300 = 0

Outperformance gegeniiber dem Vergleichsindex:
Formel: Tagliche GuV - tagliche Benchmark-GuV
Ergebnis: 700 - 0 = 700

Kommentar: Da der Fonds Geldgewinne erzielt hat, wird eine Performancegebdihr verbucht. Beachten Sie, dass die
am Bewertungstag B verzeichnete Unterperformance der Benchmark von 700 nicht zurtickgefordert wird.

ALLE VERTRIEBSSTELLENANTEILE

GEBUHREN DES GLOBALEN VERTRIEBSPARTNERS, DES CO-ANLAGEVERWALTERS UND DES BEAUFTRAGTEN ANLAGEVERWALTERS

Hinsichtlich der Vertriebsstellenanteile zahlt jeder betreffende Fonds eine jahrliche Gesamtgebuhr an den Globalen Vertriebspartner, den Co-
Anlageverwalter und den beauftragten Anlageverwalter, wie sie in der jeweiligen Ergdnzung angegeben ist, von der bis zu 0,25% pro Jahr
seines Nettoinventarwerts (gegebenenfalls zuzlglich Mehrwertsteuer) an die Vertriebsstellen samtlicher betreffender Fonds zu zahlen sind.
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GEBUHREN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Jeder Fonds bezahlt an die Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltungsdienstleistungen in Bezug auf dem Fonds eine Jahresgebihr wie in der
jeweiligen Erganzung angegeben. Diese Gebiihr wird an jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und monatlich riickwirkend gezahlt. Der
Verwaltungsgesellschaft obliegt die Zahlung der Gebiihren und Aufwendungen der beauftragten Verwaltungsstelle aus der Gebihr der
beauftragten Register- und Transferstelle, die sie vom betreffenden Fonds erhalt.

ANLEGERSERVICEGEBUHR

Eine Anlegerservicegebuhr wie in der jeweiligen Erganzung angegeben, wird an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt, die diese Gebdihr ihrerseits
als Entgelt an die Vertriebsstellen fur die von ihnen laufend erbrachten Dienste fur die Anteilsinhaber weiterleitet, einschliesslich der Abwicklung von
Anteilstransaktionen, der Bereitstellung von Informationen tiber die Performance der betreffenden Fonds, den aktuellen Anlagebestand eines
Anteilsinhabers, wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen und Trends und andere Informationen und Hilfeleistungen, die benétigt werden. Diese
Gebihr wird an jedem Bewertungsstichtag berechnet und vierteljghrlich nachtraglich aus dem Vermdgensbestand des betreffenden Fonds, der auf
die Vertriebsstellenanteile entfallt, gezahit.

PERFORMANCEGEBUHR

Sofern dies in der jeweiligen Ergdnzung angegeben ist, hat der Co-Anlageverwalter Anspruch auf den Erhalt einer Performancegebiihr.
Vorbehaltlich der Angaben in der Ergénzung eines Fonds kann die Gesellschaft im Rahmen einer Klasse des betreffenden Fonds eine
Anteilsserie auflegen, um die gerechte Anwendung einer Performancegebihr in Bezug auf eine bestimmte Anteilsklasse der Gesellschaft
sicherzustellen.

Zusétzlich zu den Einzelheiten der Performancegebuhr, welche gegebenenfalls in der Ergénzung eines Fonds aufgefiihrt sind, werden
vorstehend Beispiele fir die Berechnung einer Performancegebuhr aufgefuhrt.

SONSTIGE GEBUHREN, DIE AUF VERTRIEBSSTELLENANTEILE DER KLASSEN A, C, F, G, PA, PC, AQ, CQ UND T ANFALLEN

ZEICHNUNGSGEBUHR

Sofern in der jeweiligen Ergdnzung angegeben, kann eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% der Bruttozeichnungen fiir Anteile der Klassen A,
C, F, G, AQ, CQ, PA, PC und/oder T eines betreffenden Fonds an die Vertriebsstellen gezahlt und bereits vor Verwendung des
Zeichnungsbetrags fur den Kauf der betreffenden Anteile in Abzug gebracht werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Rahmen eines
Preisnachlasses ganz oder teilweise auf die Zeichnungsgebuhr verzichten.

Bei einem Umtausch von Anteilen der Klassen A, C, F, G, AQ, CQ, PA, PC und/oder T in Anteile der Klassen A, C, F, G, AQ, CQ, PA, PC und/oder
T eines anderen relevanten Fonds wird eine Umtauschgebihr in Hohe von bis zu 0,5% des Werts der umzutauschenden Anteile erhoben, die ganz
oder teilweise an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt werden kann, die diese Umtauschgebiihr wiederum an die Vertriebsstelle weiterleitet.

SONSTIGE GEBUHREN, DIE AUF VERTRIEBSSTELLENANTEILE DER KLASSE B ANFALLEN

VERTRIEBSGEBUHR

Eine Vertriebsgebuhr wie in der jeweiligen Ergdnzung angegeben, die an jedem Bewertungsstichtag auf der Grundlage des Nettoinventarwerts
der Anteile der Klasse B des betreffenden Fonds berechnet wird, ist monatlich an die Hauptvertriebsgesellschaft (die diese Vertriebsgebiihr
wiederum an die Vertriebsstelle weiterleitet) aus dem Vermdgen zu zahlen, welches den Anteilen der Klasse B zuzurechnen ist.

BEDINGTER RUCKNAHMEABSCHLAG

Zusatzlich wird ein bedingter Riicknahmeabschlag erhoben, der bei Riicknahme von Vertriebsstellenanteilen der Klasse B des jeweiligen
Fonds, sofern die Riicknahme innert vier Jahren ab dem Tag der Kaufpreiszahlung erfolgt, wie folgt an die Vertriebsstelle zu zahlen ist:

Besitzdauer seit Kauf CDSC
(Abrechnungstag fur Zeichnungen)

1 Jahr oder weniger 4%

1 bis 2 Jahre 3%

2 bis 3 Jahre 2%

3 bis 4 Jahre 1%
Uber 4 Jahre Keiner

Ein bedingter Rucknahmeabschlag (CDSC) fur Anteile der Klasse B wird nach der Fifo-Methode (First-In-First-Out) ab dem Handelstag der
Zeichnung bis zum Handelstag der Riicknahme als Prozentsatz des Nettoinventarwerts der zuriickzunehmenden Anteile der Klasse B des
betreffenden Fonds berechnet. Zum Zweck der Berechnung des bedingten Riicknahmeabschlags wird eine Ubertragung als eine Riicknahme
des Ubertragenden und eine Zeichnung des Ubertragungsempfangers gewertet.

SONSTIGE GEBUHREN, DIE AUF VERTRIEBSSTELLENANTEILE DER KLASSEN C, CQ, F, G UND PC ANFALLEN

VERTRIEBSGEBUHR

Eine Vertriebsgebuhr wie in der jeweiligen Ergdnzung angegeben, die an jedem Bewertungsstichtag auf der Grundlage des Nettoinventarwerts
der Anteile der Klassen C, CQ, F, G bzw. PC des betreffenden Fonds berechnet wird, ist monatlich an die Hauptvertriebsgesellschaft (die diese
Vertriebsgebihr wiederum an die Vertriebsstelle weiterleitet) aus dem Vermdgen zu zahlen, welches den Anteilen der jeweiligen Klassen
zuzurechnen ist.
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Z-ANTEILE

Weitere Informationen Uber die Geblhren der Z-Anteile und nicht-britischen RFS-Z-Anteile sind gegebenenfalls auf Anfrage von Bridge Fund
Management Limited oder auf www.gam.com erhéltlich.

VERWAHRSTELLE

Jeder Fonds bezahlt der Verwahrstelle aus den Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds eine jahrliche Gebuhr, berechnet durch Bezugnahme
auf den letzten Bewertungszeitpunkt in jedem Monat, welche an jedem Bewertungsstichtag auflauft und monatlich riickwirkend zahlbar ist,
zuzlglich einer Transaktionsgebdhr fiir die Anlagetransaktionen, die mit der Verwaltungsgesellschaft in Hohe eines marktublichen
Prozentsatzes vereinbart werden kann. Die Gebiihren und Kosten eines von der Verwahrstelle ernannten Unterverwahrers kénnen in Héhe
eines marktiiblichen Prozentsatzes aus den Vermégenswerten des betreffenden Fonds gezahlt werden. Die als Prozentsatz ausgedriickten
Gebuhren der Verwahrstelle der einzelnen Klassen oder Serien innerhalb eines Fonds weichen in keinem Fall voneinander ab

GEBUHREN DER KORRESPONDENZBANK UND ZAHLSTELLEN

Die Gebuhren und Aufwendungen von Korrespondenzbanken und Zahlstellen werden in Hohe eines marktiiblichen Prozentsatzes aus dem
jeweiligen Fonds beglichen. Die Gebihren, die an die Vermittler zu zahlen sind und die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts berechnet
werden, beziehen sich lediglich auf den Nettoinventarwert desjenigen Fonds, welcher der/den Anteilsklasse(n) bzw. Serie(n) zuzurechnen ist, deren
Anteilsinhaber die Dienstleistungen der Korrespondenzbank und Zahlstelle in Anspruch nehmen kénnen.

ALLGEMEINES

Alle in Verbindung mit einem Wertpapierleihvertrag, Repo-Vertrag und/oder Buy-and-Sell-Back-Vertrag erzielten Erlése aus Anlagen von
Barsicherheiten oder Gebiihrenertragen, die aus einem solchen Wertpapierleih--/Repo--/Buy-and-Sell-Back-Geschéft erwachsen, werden nach Abzug
aller in diesem Zusammenhang zu zahlenden Betrédge zwischen dem betreffenden Fonds und der betreffenden Wertpapierleih--/Repo--/Buy-and-Sell-
Back-Partei geméss den jeweils schriftlich vereinbarten Prozentsétzen (gegebenenfalls zuziiglich Mehrwertsteuer) aufgeteilt. Die Gesellschaft kann
der Verwaltungsgesellschaft eine Verwaltungsgebuhr in Hohe eines marktiiblichen Prozentsatzes fiir die Verwaltungsdienstleistungen zahlen, die
diese fiir solche von der Gesellschaft abgeschlossenen Programme erbringt. Die der Verwaltungsgesellschaft fur diese Dienstleistungen eventuell
bezahlten Gebiihren werden jeweils im Jahresabschluss der Gesellschaft ausgewiesen. Die Verwaltungsgebiihr wird der Gesellschaft in diesen Féallen
getrennt in Rechnung gestellt. Der Verwaltungsrat prift diese Vereinbarungen und die damit verbundenen Kosten formell mindestens einmal pro Jahr.

Die Satzung berechtigt die Verwaltungsratsmitglieder, eine Gebuhr fiir ihre Dienste zu einem vom Verwaltungsrat festgelegten Satz zu erheben. Die
Verwaltungsratsmitglieder, mit Ausnahme der Personen, die Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte oder Mitarbeiter anderer mit GAM oder
mit der Verwaltungsgesellschaft verbundener Gesellschaften sind, haben Anspruch auf eine vom Verwaltungsrat festgelegte Vergutung fur ihre
Leistungen, die EUR 30.000 p.a. nicht Ubersteigen darf. Die Verwaltungsratsmitglieder haben ferner Anspruch auf Erstattung ihrer Spesen, die in
angemessenem Umfang bei der Erfullung ihrer Pflichten als Verwaltungsratsmitglieder entstehen.

Die Gesellschaft zahlt aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds alle Gebuihren und Kosten, die im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft entstehen, darunter unter anderem Steuern, Gebiihren und Kosten fiir Rechts-, Sekretariats- und Wirtschaftsprifungsleistungen,
Kosten fiir Anlageresearch, Maklerkosten, staatliche Abgaben und Gebuhren, Bérsennotierungskosten und Gebiihren fur Aufsichtsbehdrden in
verschiedenen Landern, einschliesslich der Kosten und Gebuhren fur die Eintragung und Aufrechterhaltung der Eintragung, damit die Anteile der
Gesellschaft in verschiedenen Landern vermarktet werden kénnen; Kosten im Zusammenhang mit der Einholung und Aufrechterhaltung von Kredit-
Ratings der einzelnen Fonds; Kosten und Gebuhren fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und fir die Zahlung von Ausschittungen,
Registrierungsgebuhren, Versicherungspramien, Zinsen und die Kosten der Berechnung und Veroffentlichung von Anteilspreisen sowie Porto,
Telefon, Telex und Telefax; die Kosten fiir das Drucken von Vollmachten, Erklarungen, Berichten an die Anteilsinhaber, Dokumenten und
erganzender Dokumentation, erklarende Broschiiren sowie sonstige periodische Informationen oder Dokumentationen, und Gebiihren und Spesen
von Gesellschaften, die Leistungen an die Gesellschaft erbringen.

Die Griindungskosten fir die Gesellschaft und die bestehenden Fonds der GAM Star Funds, die anfanglichen Kosten fiir das Angebot und die
Ausgabe von Anteilen an den Fonds der GAM Star Funds und die Kosten des Erstausgabeangebots, einschliesslich der Ausgabe von Anteilen
an den Fonds der GAM Star Funds, Erstellung und Druck eines Prospekts sowie der Gebuhren aller darauf bezogenen Beratungsleistungen,
wurden von der Gesellschaft getragen und in den ersten finf Jahren der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft abgeschrieben. Die Kosten fir die
Errichtung weiterer Fonds werden durch die Verwaltungsgesellschaft getragen, und die Verwaltungsgesellschaft kann anstreben, innert zwei
Jahren nach Auflegung weiterer Fonds aus dem Fondsvermdgens des betreffenden Fonds dafir entschadigt zu werden. Diese Kosten werden
voraussichtlich USD 20.000 pro Fonds nicht tibersteigen. Bei Schliessung eines Fonds werden alle zu diesem Zeitpunkt noch nicht
abgeschriebenen Grundungskosten sowie die Schliessungskosten von dem jeweiligen Fonds getragen.

VERGUTUNGSPOLITIK DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen wendet die Verwaltungsgesellschaft ihre Vergiitungspolitik und -praxis in
einer Weise und in einem Umfang an, die ihrer Grésse, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer
Aktivitaten angemessen sind.

Weitere Informationen Uber die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft finden Sie unter
https://bridgefundservices.com/media/ceupd4jd/bridge-fund-management-limited-remuneration-policy-february-2024-1.pdf. Da die
Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung der Gesellschaft an die Anlageverwalter delegiert hat, wird die Verwaltungsgesellschaft
sicherstellen, dass die Anlageverwalter die in den OGAW-Verordnungen festgelegten Vergitungsregeln in angemessener Weise anwenden
oder alternativ dazu, dass die Anlageverwalter ebenso wirksamen Vergutungsanforderungen unterliegen oder vertragliche Vereinbarungen
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den Anlageverwaltern getroffen werden, um sicherzustellen, dass die in den ESMA-Leitlinien zur
Vergutung von OGAW festgelegten Vergltungsregeln nicht umgangen werden.

Weitere Einzelheiten der Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliesslich, aber nicht beschrénkt auf eine Beschreibung der Art
und Weise, wie die Vergitungen und Leistungen berechnet werden, die Identitat der fir die Gewahrung der Vergutungen und Leistungen
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verantwortlichen Personen, einschliesslich der Zusammensetzung des Vergutungsausschusses, sofern ein solcher Ausschuss besteht, sind auf
Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.»

BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der «Nettoinventarwert je Anteil» wird fir jeden Fonds an jedem Handelstag zum Bewertungszeitpunkt des Fonds oder zu jedem anderen
Zeitpunkt, den die Verwaltungsgesellschaft bestimmt, in der Basiswahrung fiir den betreffenden Fonds festgestellt. Er wird berechnet, indem der
«Nettoinventarwert» fur den Fonds, bei dem es sich um den Wert der Vermdgenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten handelt (gemé&ss der
Bewertungsmethode fiir die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die in der Satzung der Gesellschaft festgelegt und nachstehend
zusammengefasst ist), durch die Anzahl der ausgegebenen Fondsanteile geteilt wird. Der Nettoinventarwert je Anteil fir gewohnliche Anteile,
institutionelle Anteile, Anteile mit laufender Ertragsausschittung, M-Anteile, N-Anteile, P-Anteile (ausgenommen PA- und PC-
Vertriebsstellenanteile), R-Anteile, U-Anteile, W-Anteile, X-Anteile, Z-Anteile, nicht-britische RFS-Anteile oder nicht-britische RFS-Z-Anteile wird
auf vier Dezimalstellen oder — soweit angemessen — auf die kleinste Rechnungseinheit der jeweiligen Basiswéhrung oder gegebenenfalls der
Nennwéhrung, auf welche die jeweilige Klasse oder Serie von Anteilen lautet, berechnet, sofern im Prospekt nichts anderes ausgefihrt ist.
Derzeit findet die Berechnung fir alle ausgegebenen gewdhnlichen Anteile, institutionellen Anteile, Anteile mit laufender Ertragsausschiittung,
M-Anteile, N-Anteile, P-Anteile (ausgenommen PA- und PC-Vertriebsstellenanteile), R-Anteile, U-Anteile, W-Anteile, X-Anteile, Z-Anteile, nicht-
britischen RFS-Anteile oder nicht-britischen RFS-Z-Anteile auf vier Dezimalstellen statt — mit Ausnahme der auf Yen lautenden Klassen oder
Serien der betreffenden Fonds, die nur auf zwei Dezimalstellen berechnet werden. Alle Klassen oder Serien von Vertriebsstellenanteilen
werden auf vier Dezimalstellen, mit Ausnahme der auf Yen lautenden Klassen oder Serien derjenigen Fonds, die nur auf zwei Dezimalstellen
berechnet werden) oder — soweit angemessen — auf die kleinste Rechnungseinheit der jeweiligen Basiswéhrung oder gegebenenfalls der
Nennwéhrung, auf welche die jeweilige Klasse oder Serie von Anteilen lautet, berechnet.

Wenn sowohl Anteile ohne Ertragsausschiittung, Anteile mit Ertragsausschiittung oder Anteile mit Ertragsausschiittung |l und/oder mehr als
eine Klasse oder Serie von Anteilen an einem Fonds ausgegeben wurden, wird der Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Art, Klasse oder
Serie angepasst, um die Thesaurierung oder Ausschuttung von Ertradgen und/oder realisierten und unrealisierten Netto-Gewinnen und/oder des
Kapitals (sofern zutreffend), die Kosten, die Verbindlichkeiten oder Vermégenswerte, welche der jeweiligen Art, Klasse oder Serie der Anteile
zuzurechnen sind, zu bericksichtigen (einschliesslich Gewinne/Verluste aus und Kosten im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten, die zum
Zweck der Wahrungsabsicherung zwischen der Basiswahrung und der Nennwahrung eingesetzt wurden).

Die Methode zur Feststellung des Werts von Vermdgenswerten und von Verbindlichkeiten eines Fonds ist in der Satzung beschrieben.
Die Satzung sieht insbesondere Folgendes vor:

0] Der Wert einer Anlage, die borsenkotiert ist oder iiblicherweise an einem Wertpapiermarkt gehandelt wird, wird in der Regel auf der
Grundlage des Schlusskurses oder (falls Geld- und Briefkurse vorliegen) zum Mittelkurs auf demjenigen Markt fiir den Betrag und die
Menge der Anlage bewertet, wie sie nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein geeignetes Kriterium darstellen. Wird eine Anlage an
mehr als einem Markt kotiert oder gehandelt, kann die Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen einen dieser Mérkte fir Zwecke der
Bewertung auswahlen. Der betreffende Markt soll derjenige sein, der den Hauptmarkt darstellt (oder alternativ derjenige, welcher nach
Feststellung durch die Verwaltungsgesellschaft die angemessensten Bewertungskriterien fir einen Anlagewert aufweist). Fur die
Bewertung der Wertpapiere, die zwar an einem anerkannten Markt kotiert sind oder gehandelt werden, aber zu einem Auf- oder Abschlag
ausserhalb des anerkannten Markts erworben wurden, darf die Hohe des Auf- oder Abschlags zum jeweiligen Bewertungsstichtag
berticksichtigt werden. Die Verwabhrstelle stellt in diesem Zusammenhang sicher, dass ein solches Verfahren zur Bestimmung des
vermutlichen Verdusserungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt ist. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen die Anlagen eines Fonds wie
folgt bewerten: (i) zu den niedrigsten notierten Geldkursen, wenn an einem Handelstag der Wert aller fur diesen Handelstag eingegangenen
Riicknahmeantrage den Wert aller fiir diesen Handelstag eingegangenen Zeichnungsantrage tibersteigt, oder zu den hdchsten notierten
Briefkursen, wenn an einem Handelstag der Wert aller fur diesen Handelstag eingegangenen Zeichnungsantrage den Wert aller fiir diesen
Handelstag eingegangenen Ricknahmeantrage tbersteigt, um in jedem Fall den Wert der Anteile der bestehenden Anteilsinhaber zu
erhalten; (ii) zu Geld- und Briefkursen, wenn Geld- und Briefkurse zur Festlegung der Preise, zu denen Anteile ausgegeben und
zuriickgenommen werden, verwendet werden; oder (iii) zu Mittelkursen; jeweils vorausgesetzt, dass die von den Verwaltungsratsmitgliedern
gewahlten Bewertungsgrundsétze in Bezug auf die einzelnen Fonds fur die Dauer ihres Bestehens einheitlich angewendet werden;

(i) Soweit in Bezug auf eine borsenkotierte Anlage der Marktpreis nicht erhéltlich ist, wird der Wert anhand des vermutlichen
Verausserungswerts von (i) der Verwaltungsgesellschatft, (i) einer kompetenten Person, welche von der Verwaltungsgesellschaft hierfir
ernannt und von der Verwahrstelle genehmigt wird, oder (iii) auf anderem Wege sorgféltig und nach bestem Wissen geschéatzt,
vorausgesetzt, er wird von der Verwahrstelle genehmigt;

(iii) Nicht-bérsenkotierte Anlagen werden in Hohe ihres vermutlichen Verausserungswerts bewertet, der von (i) der Verwaltungsgesellschaft, (i)
einer kompetenten Person, welche von der Verwaltungsgesellschaft hierfir ernannt und von der Verwahrstelle genehmigt wird, oder (jii) auf
anderem Wege sorgféltig und nach bestem Wissen geschatzt oder ermittelt wird, vorausgesetzt, er wird von der Verwahrstelle genehmigt;

(iv) Die Satzung bestimmt, dass Bareinlagen und &hnliche Anlagen in der Regel in Hohe des Nennwerts (zusammen mit aufgelaufenen
Zinsen) bewertet werden; Einlagenzertifikate und andere handelbare Instrumente werden unter Bezugnahme auf den besten
Angebotspreis fiir vergleichbare Instrumente mit &hnlicher Falligkeit, Hohe und mit &hnlichem Kreditrisiko zu dem betreffenden
Bewertungszeitpunkt bewertet;

(v) Zinsen auf sonstige Ertrage und Verbindlichkeiten werden taglich abgegrenzt, soweit dies praktikabel ist;

(vi) Devisentermingeschéafte werden unter Bezugnahme auf die im néchsten Abschnitt beschriebenen Bewertungsgrundsatze fir Derivate oder
unter Bezugnahme auf frei zugangliche Kursnotierungen bewertet;

(vii) Der Wert aller derivativen Kontrakte, die an einem anerkannten Markt gehandelt werden, ist der Abrechnungspreis (Settlement Price),
der vom betreffenden anerkannten Markt zum betreffenden Bewertungsstichtag ermittelt wird. Falls es fiir den entsprechenden
anerkannten Markt nicht Ublich ist, einen Abrechnungspreis zu ermitteln, oder falls ein solcher Abrechnungspreis zum
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Bewertungsstichtag aus irgendeinem Grund nicht verflgbar ist, entspricht der Wert des derivativen Kontrakts dem wahrscheinlichen
Verausserungswert, der von (i) der Verwaltungsgesellschaft, (ii) einer kompetenten Person, welche von der Verwaltungsgesellschaft
hierfir ausgewahlt und von der Verwahrstelle genehmigt wird, oder (iii) auf anderem Wege sorgféltig und nach bestem Wissen ermittelt
wird, vorausgesetzt, er wird von der Verwahrstelle genehmigt.

Derivatkontrakte, die nicht an einem anerkannten Markt gehandelt werden, unter anderem Swaps und Swaptions, werden entweder anhand
der Bewertung durch den Kontrahenten oder auf der Grundlage einer alternativen Bewertung, die z.B. durch die Gesellschaft oder einen
unabhéangigen Kurssteller ermittelt wird, bewertet. Die Gesellschaft muss ein im Freiverkehr gehandeltes Derivat (OTC-Derivat) auf taglicher
Basis bewerten. Wenn die Gesellschaft den Wert eines OTC-Derivats feststellt, das nicht von einem Clearing-Kontrahenten abgerechnet
wird, erfolgt die Bewertung zum Marktwert des derivativen Kontrakts (mark-to-market) oder, falls die Marktbedingungen eine
Marktbewertung verhindern, kann eine zuverlassige und vorsichtige Bewertung zum Modellpreis erfolgen (mark-to-model). Wenn die
Gesellschaft den Wert eines OTC-Derivats feststellt, das von einem Clearing-Kontrahenten anhand von seiner Bewertung abgerechnet
wird, muss die Bewertung von einer Partei, die zu diesem Zweck von der Verwahrstelle zugelassen und unabhangig vom Kontrahenten ist,
genehmigt bzw. geprift werden. Diese unabhéangige Prufung findet mindestens wochentlich statt. Die Bezugnahme auf eine unabhéangige
Partei schliesst Anlageverwalter ein. Sie kann ausserdem eine Partei einschliessen, die in Verbindung mit dem Kontrahenten steht, sofern
diese Partei eine selbststéndige Einheit innerhalb der Gruppe des Kontrahenten bildet, die nicht dieselben Preismodelle wie der Kontrahent
einsetzt. Steht die unabhangige Partei in Verbindung mit dem OTC-Kontrahenten, und kann die im Zusammenhang mit dem Kontrahenten
eingegangene Risikoposition durch die Bereitstellung von Sicherheiten reduziert werden, muss die Position ebenfalls auf sechsmonatiger
Basis von einer vom Kontrahenten unabhangigen Partei gepriift werden;

(vii)  Anteile an kollektiven Kapitalanlagen, die vorsehen, dass diese Anteile nach Wahl ihrer Inhaber gegen Vermdgenswerte des
Organismus zuriickgenommen werden, werden in Hohe des zuletzt veréffentlichten Nettoinventarwerts je Anteil oder (falls Geld- und
Briefkurse verdffentlicht werden) in Héhe des Mittelkurses zwischen dem letzten vorhandenen Geld- und Briefkurs bewertet; und

(ix) Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als drei Monaten kdnnen nach der Bewertungsmethode der fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet werden, bei der die Wertpapiere keine besondere Sensitivitét gegentber den Marktparametern, einschliesslich
des Marktrisikos, aufweisen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert einer Anlage oder sonstiger Vermdgenswerte anpassen oder
eine sonstige Bewertungsmethode zulassen, falls sie unter Berlicksichtigung der Wahrung, des anwendbaren Zinssatzes, der Falligkeit, der
Handelskosten, der Marktgangigkeit sowie sonstiger Umsténde, die der Verwaltungsgesellschaft relevant erscheinen, der Auffassung ist, dass
eine solche Anpassung oder eine andere Bewertungsmethode erforderlich ist, um den Wert der Anlage oder des Vermégens angemessener
auszudriicken.

VEROFFENTLICHUNG VON PREISEN

Sofern die Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht — wie nachstehend unter «Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwertes und/oder der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen» beschrieben — ausgesetzt wurde, sind die
Zeichnungs- und Riicknahmepreise fir jeden Fonds bei der Verwaltungsgesellschaft und auf www.gam.com erhaltlich und wird nach jeder
neuen Berechnung aktualisiert und umgehend danach an Euronext Dublin weitergeleitet. Die endguiltigen Preise stehen bei der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfugung.

ZWANGSRUCKNAHME VON ANTEILEN

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen alle oder einen Teil der Anteile, die sich im Besitz eines Aktionars an dem betreffenden
Handelstag befinden, unter den in der Satzung festgelegten Umstéanden zwangsweise zuriickkaufen (durch eine Mitteilung in einer Form, die
der Verwaltungsrat fir angemessen halt). Dazu gehdren unter anderem, Anteile, die unmittelbar oder mittelbar von US-Personen erworben
werden (ausser gemass einer Ausnahmeregelung der Gesetze der Vereinigten Staaten) oder von Personen, die dadurch gegen Gesetze oder
Vorschriften in einem Land oder einer Person verstossen, unter Umsténden, wenn als Folge ihres Anteilsbesitzes der Gesellschaft steuerliche
oder sonstige finanzielle Nachteile entstehen (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf ein kontinuierliches Muster von grossen Zeichnungen
und Riicknahmen im Rahmen einer Marktzeitstrategie oder anderweitig).

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen alle ausgegebenen Anteile der Gesellschaft, des Fonds, der Klasse oder der Serie unter den
in der Satzung festgelegten Umstéanden zwangsweise zurlickkaufen. Dies gilt unter anderem auch fir den Fall, dass der Nettoinventarwert der
Gesellschaft, des Fonds, der Klasse oder der Serie unter USD 10 Mio. (bzw. dem Gegenwert in auslandischer Wahrung) liegt. Sollte der
Verwaltungsrat eine Zwangsriicknahme aller umlaufenden Anteile der Gesellschaft, des Fonds, der Klasse oder der Serie beschliessen, ergeht
eine Mitteilung des Verwaltungsrats Uber die Zwangsriicknahme an die Anteilsinhaber der Gesellschaft, des Fonds, der Klasse oder der Serie.
In dieser Mitteilung wird das Datum festgelegt, an dem diese Zwangsriicknahme in Kraft tritt; dieses Datum liegt nach einer nach eigenem
Ermessen vom Verwaltungsrat festgelegten Frist ab der Zustellung dieser Mitteilung.

Wenn alle Anteile einer Klasse oder Serie vom Verwaltungsrat zwangsweise zuriickgenommen werden, kann der Verwaltungsrat gemeinsam
mit dem Co-Anlageverwalter und in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank im Anschluss an die Zwangsriicknahme eine
Erstausgabe von Anteilen dieser Klasse oder Serie zu einem vom Verwaltungsrat bestimmten Festpreis je Anteil durchfuhren.

Sollte die Gesellschaft oder ein Fonds infolge der Rechtsstellung eines Anteilsinhabers in einem Rechtsgebiet zur Abgabe einer
Steuererklarung einschliesslich einer Zahlung von Zinsen oder Strafgeldern, falls ein Ereignis die Steuerpflicht begriindet, verpflichtet sein, ist
die Gesellschaft oder der Fonds berechtigt, die aufgrund dieses Ereignisses féllig werdende Zahlung um einen Betrag zu mindern, der dem
Steuerbetrag nach Abzug etwaiger Riicknahmegebuhren entspricht, oder die Anzahl der vom Anteilsinhaber oder wirtschaftlichen Eigentimer
gehaltenen Anteilen zwangsweise zurlickzunehmen oder zu stornieren, die zur Begleichung der Steuerschuld ausreicht. Der jeweilige
Anteilsinhaber entschadigt die Gesellschaft oder den Fonds fur alle Verluste, die die Gesellschaft oder der Fonds durch eine Steuerpflicht und
entsprechende Zinsen oder Sanktionen in einer Rechtsordnung aufgrund eines Ereignisses, das aus Anlass zu einem steuerpflichtigen Vorgang
entstehen, und halt diese schadlos, auch wenn kein Abzug bzw. keine Entwertung, Stornierung oder Zwangsriicknahme erfolgt ist.
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Falls von der Gesellschaft verlangte Erklarungen oder Informationen seitens eines Anteilsinhabers ausstehen, so etwa die Erklarungen oder
Informationen gemass den Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, durfen die Verwaltungsratsmitglieder
ihre Absicht, die Anteile dieser Person am betreffenden Fonds zwangsweise zuriickzunehmen, in der Form bekanntgeben, die ihnen geeignet
erscheint. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen diesem Anteilsinhaber alle mit der Zwangsriicknahme verbundenen Rechts-, Buchhaltungs-
und Verwaltungskosten in Rechnung stellen. Im Falle einer Zwangsriicknahme wird der Riicknahmepreis zum Bewertungszeitpunkt des
betreffenden Handelstags festgestellt, den die Verwaltungsratsmitglieder dem Anteilsinhaber in ihrem Schreiben mitteilen. Die Erlése einer
Zwangsriicknahme werden in Ubereinstimmung mit den oben ausgefilhrten Riicknahmebestimmungen ausgezahlt, ausser dies steht in
Widerspruch zu den geltenden AML-Vorschriften.

AUFLOSUNG EINES FONDS, EINER ANTEILSKLASSE ODER EINER SERIE

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Fonds, eine Anteilsklasse oder eine Anteilsserie eines Fonds durch die Riickgabe von Kapital an die
Aktionare, nach freiem Ermessen schliessen oder auflésen unter den in der Satzung festgelegten Umstéanden unter anderem im Fallt, wenn zu
einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum der Erstausgabe von Anteilen des Fonds, der Klasse oder der Serie der Nettoinventarwert des
Fonds, der Anteilsklasse oder der Serie unter USD 50.000.000 (oder dem Gegenwert in Fremdwahrung) liegt.

AUSSETZUNG DER BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTES UND/ODER DER AUSGABE, RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Der Verwaltungsrat kann jederzeit eine voriibergehende Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Fonds und/oder der
Ausgabe, der Riicknahme und/oder des Umtauschs von Anteilen eines Fonds, einer Klasse oder Serie beschliessen:

(i) wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem einer der Hauptmaérkte oder Borsen, an denen Anlagen des
betreffenden Fonds kotiert sind, geschlossen sind, mit Ausnahme von gewdhnlichen Feiertagen oder wenn der Handel eingeschrénkt
oder ausgesetzt ist;

(i) wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem infolge politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder finanzieller
Ereignisse oder Umsténde, die ausserhalb der Kontrolle, Verantwortung oder Befugnisse des Verwaltungsrats liegen, eine
Verausserung oder Bewertung von Anlagen des betreffenden Fonds verniinftigerweise nicht durchfiihrbar ist, ohne dass dies den
Interessen der Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse oder Serie schadet, oder wenn nach Ansicht des Verwaltungsrats der
Nettoinventarwert des Fonds, die Riicknahme- und/oder Zeichnungspreise nicht fair berechnet werden kénnen, oder es nicht moglich
ist, Gelder im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verausserung von Anlagen des betreffenden Fonds auf das oder von dem
entsprechenden Konto der Gesellschaft zu Gibertragen;

(i)  wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem die normalerweise zur Berechnung des Preises einer der Anlagen des
betreffenden Fonds oder anderer Vermdgenswerte verwendeten Kommunikationsmittel ausgefallen, oder wenn aus einem anderen
Grund die aktuellen Kurse an einem Markt oder einer Borse einer der Anlagen des betreffenden Fonds nicht unverziiglich und genau
ermittelt werden kénnen;

(iv) wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem die Effekten der Riicknahme den steuerlichen Status eines Fonds,
einer Klasse oder einer Serie anderweitig beeintréchtigen wirden;

(v) wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem die Zeichnungserldse nicht auf das oder von dem Konto eines Fonds
Ubertragen werden kdnnen oder indem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Gelder zuriickzugeben, die fur die Zahlungen bei der
Riicknahme von Anteilen eines Fonds an Anteilsinhaber erforderlich sind, oder in dem nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder ein
fur die Realisierung oder den Erwerb von Investitionen oder die Riicknahme von Anteilen erforderlicher Geldtransfer nicht zu normalen
Preisen oder Wechselkursen erfolgen kann. wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem die Auferlegung eines
Plans zum Aufschub der Ricknahme gemass der Satzung von den Verwaltungsratsmitgliedern nicht als eine geeignete Massnahme
zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber angesehen wird;

(vi) wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem der Handel in einer kollektiven Kapitalanlage, in die ein Fonds einen
wesentlichen Teil seines Vermdgens investiert hat, ausgesetzt ist (ob durch Eigeninitiative oder auf Ersuchen der zustéandigen
Behdrde);

(viiy wéhrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums im gegenseitigen Einvernehmen zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle zum Zwecke der Auflésung der Gesellschaft oder der Schliessung eines Fonds, einer Klasse oder Serie oder der
obligatorischen Ricknahme der in einem Fonds, einer Klasse oder Serie ausgegebenen Anteile;

(viii)  wahrend jedes anderen Zeitraums, in dem die Verwaltungsratsmitglieder feststellen, dass eine solche Vorgehensweise im Interesse der
Anteilinhaber (oder der Anteilinhaber des jeweiligen Fonds, der Klasse oder Serie) liegt;

(ix) wenn die Ermittlung des Werts eines wesentlichen Teils des Vermdgens der Gesellschaft oder eines Fonds aus einem anderen Grund
unmdglich oder nicht durchfihrbar ist;

(x) wenn dies von der Zentralbank angewiesen wird; oder

(xi)  vorbehaltlich der Zustimmung der Zentralbank wahrend des gesamten oder eines Teils eines nach den Verordnungen von 2011
zuléssigen Zeitraums, wenn die Gesellschaft oder ein Fonds (verschmelzender oder aufnehmender Fonds) mit einem anderen OGAW
fusioniert.

Eine solche Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Fonds und/oder die Ausgabe, Riicknahme und/oder der Umtausch von
Anteilen ist unverzuglich (ohne Verzdgerung) der Zentralbank und den zustandigen Behorden in den Mitgliedstaaten, in denen die betreffende
Anteilsklasse oder Serien vermarktet wird, mitzuteilen. Falls zutreffend, sind von den Verwaltungsratsmitgliedern auch Euronext Dublin und die
Anteilinhaber, die die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen der betreffenden Klasse oder Serie verlangen, zum Zeitpunkt der Antragstellung
oder der unwiderruflichen Antragstellung auf Riicknahme zu informieren. Ein solcher Riicknahmeantrag, der nicht zuriickgezogen wird, wird am
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ersten Handelstag nach Aufhebung der Aussetzung mit dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis bearbeitet.

Eine solche Aussetzung eines Umtauschs von Anteilen wird den Anteilinhabern, die einen solchen Umtausch beantragen, mitgeteilt. Wird die
entsprechende Umtauschmitteilung nicht zuriickzogen, wird ein solcher Umtausch am ersten Handelstag nach Aufhebung dieser Aussetzung
bearbeitet.

Erklaren die Verwaltungsratsmitglieder eine vortibergehende Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwert eines Fonds, werden an
einem Handelstag wahrend der Dauer der Aussetzung keine Anteile ausgegeben (es sei denn, Zeichnungsantrage wurden zuvor gestellt),
zuriickgenommen oder umgetauscht. Erklaren die Verwaltungsratsmitglieder nur eine voriibergehende Aussetzung der Ausgabe, der
Ricknahme und/oder des Umtausches von Anteilen, so wird die Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds, der Anteilsklasse
und -serie und der Nettoinventarwert pro Anteil weiterhin berechnet.

GRUNDSATZE ZUM MARKET TIMING UND FREQUENT TRADING

Die Gesellschaft gestattet nicht bewusst Handelsaktivitéaten, die mit Market Timing oder Frequent Trading in Verbindung stehen, da derartige
Praktiken die Interessen aller Anteilsinhaber schadigen kénnen.

Market Timing bedeutet Zeichnung von, Umtausch zwischen oder Riicknahme von Anteilen verschiedener Anteilsklassen mit der tatséchlichen oder
vermeintlichen Absicht, Gewinne durch Arbitrage oder Preisineffizienz aufgrund von Zeitdifferenzen zu erzielen. Frequent Trading bedeutet
Zeichnung von, Umtausch zwischen oder Riicknahme von Anteilen verschiedener Anteilsklassen oder Serien, die durch ihre Haufigkeit oder ihr
Volumen die Betriebskosten eines jeden Fonds in einem Masse erhdhen, das den Interessen der Ubrigen Anteilsinhaber des Fonds abtraglich ist
und daruber hinaus einer effizienten Verwaltung des Fondsportfolios zuwiderlauft.

Dementsprechend kann der Verwaltungsrat, sofern er dies fiir angemessen halt, eine oder beide der folgenden Massnahmen treffen:

1. Die Verwaltungsratsmitglieder oder ihre Stellvertreter kdnnen die Kontenbewegungen der Anteilsinhaber tiberwachen, um derartige Praktiken zu
entdecken und zu verhindern. Sie behalten sich das Recht vor, Antrage auf Umtausch und/oder Kauf von Anteilen von Anlegern abzulehnen,
denen der Verwaltungsrat Market Timing oder Frequent Trading unterstellt.

2. Falls ein Fonds auf Markten tatig ist, die zum Zeitpunkt der Bewertung des Fonds fuir den Handel geschlossen sind, kann der
Verwaltungsrat mit den vorstehend unter «Bestimmung des Nettoinventarwerts» genannten Regelungen eine Anpassung des
Nettoinventarwerts je Anteil zulassen, um den beizulegenden Zeitwert der Fondsanlagen im Bewertungszeitpunkt préziser zu erfassen.

Sofern aufgrund der obigen Ausfiihrungen eine Anpassung erfolgt, wird sie einheitlich fiir alle Anteilsklassen oder Serien desselben Fonds
durchgefihrt.

ANDERUNG DER ANGABEN ZUM ANTEILSINHABER

Die im Register aufgefiihrten Angaben zum Anteilsinhaber wie Name und Adresse kdnnen durch schriftliche Mitteilung an die beauftragten
Register- und Transferstelle aktualisiert werden. Die Mitteilung ist von allen fur dieses Konto eingetragenen Anteilsinhabern zu unterzeichnen.

BESCHWERDEN
Beschwerden sind in schriftlicher Form an den Beschwerdebeauftragten unter der Adresse der Verwaltungsgesellschaft zu richten.

DATENSCHUTZHINWEIS

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie der Gesellschaft durch das Ausfillen eines Antragsformulars Informationen bereitstellen, die
personenbezogenen Daten im Sinne der irischen Datenschutzgesetze darstellen kdnnen. Diese Daten dienen dem Prozess der
Kundenidentifizierung und Zeichnung, der Verwaltung, der Transferstelle, der statistischen Analyse und der Marktforschung. Sie kommen
ausserdem zur Anwendung, um die geltenden gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften einzuhalten, dienen der Offenlegung gegeniiber der
Gesellschaft (ihrer Beauftragten und Vertreter).

Daten konnen Dritten offengelegt werden, zum Beispiel:
(@) Regulierungsstellen, Steuerbehérden,

(b) den Beauftragten, Beratern und Dienstleistungsanbietern der Gesellschaft und den ordentlich bevollméachtigten Vertretern derselben und
der Gesellschaft sowie ihren jeweiligen nahestehenden oder verbundenen Unternehmen unabhangig vom Standort (auch ausserhalb des
EWR, an dem womdglich nicht dieselben Datenschutzgesetze wie in Irland gelten) fiir die angegebenen Zwecke. Zur Klarstellung sei
gesagt, dass jeder Dienstleistungsanbieter der Gesellschaft (einschliesslich der Verwaltungsgesellschatft, ihrer Beauftragten und der
ordentlich bevollméchtigten Vertreter derselben und der Gesellschaft sowie ihrer jeweiligen nahestehenden oder verbundenen
Unternehmen) die personenbezogenen Daten oder Informationen tber die Anleger der Gesellschaft, die sich in seinem Besitz befinden, mit
anderen Dienstleistungsanbietern der Gesellschaft austauschen darf.

Personenbezogene Daten werden fiir einen oder mehrere der im Antragsformular angegebenen Zwecke erhoben, gespeichert, verwendet,
offengelegt und verarbeitet.

Die Anleger haben das Recht, eine Kopie der sie betreffenden personenbezogenen Daten im Besitz der Gesellschaft zu erhalten und die
Berichtigung sie betreffender unrichtiger personenbezogener Daten zu verlangen. Anleger haben unter bestimmten Voraussetzungen auch das
Recht auf Vergessenwerden, das Recht auf Einschrénkung der Verarbeitung oder das Recht auf Widerspruch g