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Anhang A
Anlageziele und -politik - Merkmale der einzelnen Fonds

Aktienfonds:

Weltweit: Invesco Developed Small and Mid-Cap Equity Fund
Invesco Emerging Markets Equity Fund
Invesco Emerging Markets ex-China Equity Fund
Invesco Global Equity Income Fund
Invesco Global Equity Income Advantage Fund
Invesco Global Equity Fund
Invesco Global Small Cap Equity Fund
Invesco Sustainable Global Systematic Equity Fund

Amerika: Invesco US Value Equity Fund

Europa: Invesco Continental European Small Cap Equity Fund
Invesco Euro Equity Fund
Invesco Pan European Equity Fund
Invesco Pan European Equity Income Fund
Invesco Pan European Focus Equity Fund
Invesco Pan European Small Cap Equity Fund
Invesco Sustainable Pan European Systematic Equity Fund
Invesco Transition Eurozone Equity Fund
Invesco UK Equity Fund

Japan: Invesco Japanese Equity Advantage Fund
Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity Fund

Asien: Invesco ASEAN Equity Fund
Invesco Asia Consumer Demand Fund
Invesco Asia Opportunities Equity Fund
Invesco Asian Equity Fund
Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund
Invesco China Focus Equity Fund
Invesco China Health Care Equity Fund
Invesco China New Perspective Equity Fund
Invesco Greater China Equity Fund
Invesco India Equity Fund

Themenfonds: Invesco Energy Transition Enablement Fund
Invesco Global Consumer Trends Fund
Invesco Global Founders & Owners Fund
Invesco Global Health Care Innovation Fund
Invesco Global Income Real Estate Securities Fund
Invesco Global Real Assets Fund
Invesco Metaverse and Al Fund
Invesco Social Progress Fund

Rentenfonds: Invesco Asian Flexible Bond Fund
Invesco Asian Investment Grade Bond Fund
Invesco Bond Fund
Invesco Developing Initiatives Bond Fund
Invesco Emerging Markets Bond Fund
Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund
Invesco Emerging Market Flexible Bond Fund
Invesco Emerging Markets Local Debt Fund
Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund
Invesco Euro Bond Fund
Invesco Euro Corporate Bond Fund
Invesco Euro Short Term Bond Fund
Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund
Invesco Global Flexible Bond Fund
Invesco Global High Yield Fund
Invesco Global Investment Grade Corporate Bond Fund
Invesco Global Total Return Bond Fund
Invesco India Bond Fund
Invesco Multi-Sector Credit Fund
Invesco Net Zero Global Investment Grade Corporate Bond Fund
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Fortsetzung

Invesco Sterling Bond Fund

Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund

Invesco US High Yield Bond Fund

Invesco US Investment Grade Corporate Bond Fund

Mischfonds: Invesco Asia Asset Allocation Fund
Invesco Global Income Fund
Invesco Pan European High Income Fund
Invesco Sustainable Allocation Fund
Invesco Transition Global Income Fund

Sonstige Mischfonds: Invesco Balanced-Risk Allocation Fund

Invesco Balanced-Risk Allocation 12% Fund
Invesco Balanced-Risk Select Fund

Rohstofffonds: Invesco Commodity Allocation Fund
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1 Wichtige Informationen

Dieser Verkaufsprospekt enthéalt Informationen tber Invesco
Funds (die ,,SICAV"), einen von der CSSF in Luxemburg
zugelassenen und beaufsichtigten OGAW gemaB Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen flr
gemeinsame Anlagen in der gegebenenfalls gednderten oder
erganzten Fassung (das ,Gesetz von 2010”). Die SICAV ist eine
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Form eines
Umbrella-Fonds und getrennter Haftung ihrer Teilfonds (die
.Fonds”). Die Zulassung durch die CSSF impliziert nicht die
Genehmigung des Inhalts dieses Verkaufsprospekts oder eines
durch die Fonds gehaltenen Wertpapierportfolios durch eine
andere luxemburgische Behorde. Jegliche gegenteilige
Darstellung ist unzulédssig und rechtswidrig. Insbesondere stellt
eine Zulassung der SICAV und der Fonds durch die CSSF keine
Gewahrleistung hinsichtlich der Wertentwicklung der Fonds dar,
und die CSSF haftet weder fiir die Wertentwicklung der SICAV
und der Fonds noch fiir eine Vertragsverletzung durch diese.

Fir jede aufgelegte Anteilklasse der Fonds ist ein
Basisinformationsblatt (KID) erhaltlich. Neben der
Zusammenfassung wichtiger Informationen aus diesem
Verkaufsprospekt enthalten die KID Angaben zu den
Performanceszenarien fir die einzelnen Anteilklassen der Fonds.
Das KID ist ein vorvertragliches Dokument, das Informationen
Uber das Risikoprofil des betreffenden Fonds, einschlieBlich
geeigneter Hinweise und Warnungen bezliglich der Risiken einer
Anlage in dem Fonds, enthélt. Es umfasst einen Risikoindikator in
Form einer numerischen Skala, in der den Risiken in
Zusammenhang mit einer Anlage eine Stufe von eins bis sieben
zugeordnet wird. Beachten Sie bitte, dass Sie, wenn Sie ein
Anleger sind, der direkt im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung in die SICAV investiert, im Einklang mit der OGAW-
Richtlinie die aktuellste Version des jeweiligen KID erhalten haben
mussen, bevor Sie Ihre Zeichnung und/oder eine Umschichtung
von Anteilen vornehmen kénnen; ansonsten kann die jeweilige
Transaktion verzogert oder abgelehnt werden. Die englischen
Versionen der KID werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.invescomanagementcompany.lu)
und Ubersetzungen der KID werden gegebenenfalls auf den
lokalen Internetseiten von Invesco verfligbar sein, auf die tber
www.invesco.com zugegriffen werden kann. Das KID kann auch
vom Sitz der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

In diesem Verkaufsprospekt gemachte Aussagen beruhen, sofern
nichts anderes angegeben ist, auf dem derzeit in Luxemburg in
Kraft befindlichen Recht und der derzeit dort gelibten Praxis und
unterliegen Anderungen dieses Rechts und dieser Praxis. Die
Aushandigung dieses Verkaufsprospekts (mit oder ohne
beigefligte Berichte) oder die Ausgabe von Anteilen soll unter
keinen Umstdanden bedeuten, dass sich die Angelegenheiten der
SICAV und der Fonds seit dem Datum der Drucklegung dieses
Verkaufsprospekts nicht gedndert haben.

Niemand ist erméachtigt worden, im Zusammenhang mit dem
Angebot von Anteilen irgendwelche anderen Angaben zu
machen oder Zusicherungen zu geben als die, die in diesem
Verkaufsprospekt und den Berichten enthalten sind, und falls
solche Angaben gemacht oder solche Zusicherungen gegeben
werden sollten, darf sich niemand darauf verlassen, dass diese
von der SICAV genehmigt sind.
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Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot von
Anteilen sind in bestimmten Jurisdiktionen moglicherweise
beschrankt. Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts
gelangen, sollten sich tiber derartige Einschrankungen informieren
und sie bericksichtigen. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein
Angebot und keine Aufforderung durch irgendjemanden in einer
Jurisdiktion, in der ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht gestattet ist, oder gegentiiber irgendjemandem
dar, dem gegenliber es rechtswidrig ist, solch ein Angebot oder
solch eine Aufforderung zu machen.

Die SICAV weist die Anleger darauf hin, dass Anleger ihre
Anlegerrechte nur dann in vollem Umfang unmittelbar gegeniber
der SICAV ausliben kdnnen, wenn sie im eigenen Namen im
Verzeichnis der Anteilinhaber eingetragen sind. Wenn ein Anleger
seine Anlage in die SICAV Uber einen Vermittler vornimmt, der in
seinem Namen und auf Rechnung des Anlegers in die SICAV
investiert, (i) ist es fir den Anleger eventuell nicht immer
moglich, bestimmte Anteilinhaberrechte auszutiben,
insbesondere das Recht zur Teilnahme an den
Hauptversammlungen der Anteilinhaber und (ii) kdnnen die
Rechte der Anteilinhaber beeintrachtigt werden, wenn eine
Entschadigung im Falle von Fehlern bei der Berechnung des NIW
und/oder Nicht-Einhaltung der Anlageregeln und/oder anderen
Fehlern auf SICAV-Ebene (einschlieBlich etwaiger Fonds) gezahlt
wird. Anlegern wird empfohlen, sich zu ihren Rechten beraten zu
lassen.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger (sowie Vermittler, die flr
potenzielle Anleger handeln) sollten auBerdem Abschnitt 5.2.4
(Beschrankungen des Eigentums an Anteilen) zu weiteren
Einzelheiten in Bezug auf die allgemeine Definition unberechtigter
Personen und Abschnitt 5.4.3 (Zwangsriicknahmen) zu weiteren
Einzelheiten in Bezug auf Zwangsriicknahmen konsultieren.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt
werden. In diesem Fall muss sich die Ubersetzung so nahe wie
moglich an den englischen Wortlaut halten. Jegliche
Abweichungen davon sind nur gestattet, insoweit diese
erforderlich sind, um den Vorschriften der Aufsichtsbehorden
anderer Jurisdiktionen zu entsprechen. Im Falle eines
Widerspruchs oder mangelnder Eindeutigkeit beztglich der
Bedeutung eines Wortes oder Ausdrucks in einer Ubersetzung ist
der englische Wortlaut maBgebend, soweit dies durch die
anwendbaren Gesetze oder Vorschriften gestattet ist, und alle
Streitigkeiten hinsichtlich seiner Bedingungen werden durch die
Gesetze Luxemburgs geregelt und sind danach auszulegen.

Die Anlageziele und -politik jedes Fonds sind in Anhang A angegeben.

Eine Anlage in den Fonds sollte als mittel- bis langfristige Anlage
angesehen werden (flr ndhere Einzelheiten, siehe Anhang A). Es
kann keine Garantie daflir gegeben werden, dass die Ziele der
Fonds erreicht werden.

Die Anlagen der Fonds unterliegen normalen Marktschwankungen
und den mit allen Anlagen verbundenen Risiken, und es kann nicht
zugesichert werden, dass eine Wertsteigerung eintreten wird. Die
SICAV wird die Politik verfolgen, einen diversifizierten
Anlagenbestand zu halten, um das Risiko zu mindern.


https://www.invescomanagementcompany.lu/
http://www.invesco.com/
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Die SICAV kann nach ihrem Ermessen die Anlageziele und
-politik andern, sofern jegliche wesentliche Anderung der
Anlageziele und -politik den Anteilinhabern mindestens einen
Monat vor ihrem Wirksamwerden mitgeteilt und dieser
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert wird.

Die Anlagen eines Fonds konnen auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung dieses Fonds lauten. Der Wert dieser Anlagen kann
(falls er in die Basiswahrung dieses Fonds umgerechnet wird)
aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Der
Wert der Anteile und die Ertrage daraus konnen sowohl sinken als
auch steigen, und Anleger kénnen maoglicherweise ihre
urspringliche Anlage nicht wieder realisieren.

Bitte beachten Sie Abschnitt 8 (Risikohinweise).

Soweit der Zusammenhang nichts anderes erfordert, haben
samtliche in diesem Verkaufsprospekt verwendeten Fachbegriffe
die Bedeutung, die ihnen in Abschnitt 2 (Definitionen)
zugewiesen wird.

Potenzielle Anleger sollten sich hinsichtlich (a) der maglichen
steuerlichen Folgen, (b) der rechtlichen Voraussetzungen und (c)
etwaiger Devisenbeschrankungen oder
Devisenkontrollbestimmungen, die sie nach dem Recht des
Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Aufenthalts oder
Wohnsitzes betreffen konnten und die fir die Zeichnung, den
Kauf, den Besitz, den Umtausch und die VerduB3erung von
Anteilen von Bedeutung sein konnten, bei unabhangigen
Fachberatern informieren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Fonds
fir den offentlichen Vertrieb in ihrem Land zugelassen sein
kénnen. Bitte konsultieren Sie die lokalen Internetseiten von
Invesco und/oder setzen Sie sich mit der lokalen Niederlassung
von Invesco in Verbindung, um zu klaren, welche Fonds fiir den
offentlichen Vertrieb in Ihrem Land zugelassen sind.

Bestimmte wichtige Informationen Uber einzelne Lander sind in den
jeweiligen landerspezifischen Erganzungen enthalten, die
entsprechend den Erfordernissen der betreffenden lokalen Gesetze
zusammen mit diesem Verkaufsprospekt ausgegeben werden.

Anteile dirfen von keiner Person gehalten werden, die dadurch
gegen das Gesetz oder die Vorschriften eines Landes oder einer
Regierungsbehorde, einschlieB3lich Devisenbestimmungen,
verstoBen wirde. Jeder Anleger muss der SICAV zusichern und
gewahrleisten, dass er unter anderem in der Lage ist, Anteile ohne
Verletzung anwendbarer Gesetze zu erwerben. Die Satzung enthalt
den Vorbehalt, dass Zeichnungen von Anteilen aus beliebigem
Grund abgelehnt und Anteile, die direkt oder in wirtschaftlichem
Eigentum in Verletzung dieser Verbote gehalten werden,
zwangsweise zuriickgenommen werden kénnen.

Die Anlagetatigkeit der SICAV wird gemaB den Bestimmungen
des deutschen Investmentsteuergesetzes (iberwacht. Das
Geschéftsziel aller Fonds ist auf die Anlage und Verwaltung des
Fondsvermogens auf gemeinsame Rechnung der Anleger
beschrankt, wobei keiner der Fonds eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung von
Vermogensgegenstanden im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes durchfihrt.
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Wichtige Informationen fiir US-Personen

Keiner der Anteile ist oder wird unter dem US-Wertpapiergesetz
(United States Securities Act) von 1933 in der derzeit giiltigen
Fassung (das ,Gesetz von 1933") registriert oder unter anwendbaren
einzelstaatlichen Gesetzen registriert oder qualifiziert. Die Anteile
durfen auch nicht direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten von
Amerika, einem ihrer Territorien oder einer ihrer Besitzungen (die
.Vereinigten Staaten”) oder einer US-Person (wie in diesem
Verkaufsprospekt definiert) angeboten oder verkauft werden. Die
SICAV ist nicht gemaB dem Gesetz der Vereinigten Staaten Uber
Investmentgesellschaften von 1940 (United States Investment
Company Act) in der derzeit giltigen Fassung (das ,Gesetz von
1940") registriert und wird unter diesem Gesetz nicht registriert, und
Anlegern kommen die Vorteile und Schutzbestimmungen des
Gesetzes von 1940 nicht zugute. Zudem sind die Anteilinhaber
verpflichtet, die Register- und Transferstelle umgehend in Kenntnis
zu setzen, falls sie eine US-Person werden. Die Register- und
Transferstelle darf die Anteile nach eigenem Ermessen
zuricknehmen oder auf andere Weise mit ihnen verfahren, indem sie
sie auf eine Person Ubertragt, bei der es sich nicht um eine US-Person
handelt. Anleger werden auf die Definition einer ,,US-Person” in
Abschnitt 2 (Definitionen) hingewiesen.

Die SICAV wird Anteile nicht wissentlich einem Anleger anbieten
oder verkaufen, dem gegenliber dieses Angebot oder dieser
Verkauf rechtswidrig wére oder dazu fihren kdnnte, dass die
SICAV einer Besteuerung unterworfen oder andere finanzielle
Nachteile erleiden wiirde, denen die SICAV sonst nicht
unterworfen bzw. die sie sonst nicht erleiden wiirde, oder dazu
fUhren wirde, dass sich die SICAV gemaB dem Gesetz von 1940
oder dem Commodities Exchange Act registrieren lassen misste.

Wichtige Informationen fiir in Australien ansdssige Personen
Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um einen
Verkaufsprospekt oder eine Produktoffenlegungserklarung
gemaB dem Corporations Act 2001 (Cth) (Corporations Act) und
es stellt keine Empfehlung zum Erwerb, keine Aufforderung zur
Zeichnung, kein Angebot zur Zeichnung oder zum Kauf, kein
Angebot zur Vermittlung der Ausgabe oder des Verkaufs von
Anteilen und kein Angebot zur Ausgabe oder zum Verkauf von
Wertpapieren in Australien dar, auB3er wie im Folgenden
dargelegt. Die SICAV hat keinen dem australischen Recht
entsprechenden Verkaufsprospekt und keine
Produktoffenlegungserklarung genehmigt und keine Manahmen
zur Erstellung oder Einreichung solcher Dokumente bei der
Australian Securities & Investments Commission ergriffen.

Dementsprechend darf dieses Dokument in Australien nicht
herausgegeben oder verteilt werden, und die Anteile der SICAV
durfen in Australien nicht im Rahmen dieses Dokuments
angeboten, ausgegeben, verkauft oder vertrieben werden, es sei
denn, dies geschieht im Rahmen eines Angebots oder einer
Aufforderung, die gemal Part 6D.2 oder Part 7.9 des
Corporations Act oder auf einer sonstigen Rechtsgrundlage
keiner Offenlegung gegeniiber dem Anleger bedarf.

Dieses Dokument stellt weder eine Empfehlung zum Erwerb, ein
Angebot oder eine Aufforderung zur Ausgabe oder zum Verkauf,
ein Angebot oder eine Aufforderung zur Vermittlung der Ausgabe
oder des Verkaufs oder eine Ausgabe oder einen Verkauf von
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Anteilen an einen ,Kleinanleger” (wie in Section 761G des
Corporations Act und den maBgeblichen Verordnungen definiert)
in Australien dar noch ist es damit verbunden.

Wichtige Informationen fiir in Neuseeland ansdssige Personen
Dieses Dokument ist keine Produktoffenlegungserklarung im
Sinne des Financial Markets Conduct Act 2013 (der ,FMCA") und
enthélt nicht alle Informationen, die iblicherweise in einer
Produktoffenlegungserklarung und einem Registereintrag fir ein
Jreguliertes Angebot” von Finanzprodukten gemal3 dem FMCA
enthalten sind. Dieses Angebot von Anteilen stellt kein
Jregulatorisches Angebot” im Sinne des FMCA dar.
Dementsprechend gilt:

(A)

Es wurde und wird keine Produktoffenlegungserklarung fir
die Anteile im Sinne des FMCA registriert.

(B) Keine Person darf direkt oder indirekt Informationen,
Werbung oder anderes Angebotsmaterial in Bezug auf die
Anteile unter Verletzung des FMCA veroffentlichen oder

vertreiben; und

(C) Die Anteile wurden und dirfen in Neuseeland nur den
folgenden Personen angeboten bzw. an diese ausgegeben

oder verkauft werden:

(1)  Personen, die ,GroBanleger” (Wholesale Investors) im Sinne
von Clause 3(2) von Schedule 1 des FMCA sind, d. h.
Personen, die unter eine oder mehrere der folgenden
Kategorien von ,GroBanlegern” fallen:

A. eine Person, die ein ,Anlagegeschaft” im Sinne von Clause
37 von Schedule 1 des FMCA ist;

B. eine Person, die die in Clause 38 von Schedule 1 des FMCA
vorgegebenen Anlageaktivitatskriterien erfullt;

C. eine Person, die im Sinne von Clause 39 von Schedule 1 des
FMCA ,grofB3” ist; oder

D. eine Person, die eine ,Regierungsbehorde” im Sinne von
Clause 40 von Schedule 1 des FMCA ist; oder

2)

Unter sonstigen Umstanden, sofern kein VerstoB gegen den
FMCA vorliegt.

Wichtige Informationen fiir in Indien und im Ausland anséssige
Inder/im Ausland anséssige indische Staatsbiirger

Dieser Verkaufsprospekt hat nicht die Form eines
Verkaufsprospekts oder einer Aufstellung anstelle eines
Verkaufsprospekts gemaB den Bestimmungen des (indischen)
Companies Act 2013 und wurde nicht als Verkaufsprospekt oder
Aufstellung anstelle eines Verkaufsprospekts registriert, wobei
dies auch nicht geplant ist. Die hier dargestellten Informationen
stellen keine Aufforderung zur Geschaftsanbahnung oder ein
Angebot fiir den Kauf von Wertpapieren oder Beteiligungen
durch Personen in einem Hoheitsgebiet, in dem ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung nicht gestattet ist, oder
gegentber irgendjemandem dar, dem gegenliber es rechtswidrig
ist, solch ein Angebot oder solch eine Aufforderung zu machen,
und dirfen nicht zu diesem Zweck oder in Verbindung damit
verwendet werden. Keine Aufsichtsbehoérde in Indien hat die
Richtigkeit oder Angemessenheit dieses Verkaufsprospekts
bestatigt bzw. festgestellt. Zeichnungen der Fonds, die von: (a) in
Indien ansassige Personen; (b) im Ausland anséssige Inder; (c) im
Ausland anséssige indische Staatsbiirger oder (d) Personen, die
von einer der vorstehend unter Punkt (a) bis (c) genannten
Personen kontrolliert werden; oder (e) Personen, deren
wirtschaftlicher Eigentimer in Indien eine der vorstehend unter
Punkt (a) bis (c) genannten Personen ist, unterliegen der
Genehmigung der SICAV, falls die Zeichnung durch vorstehend
unter Punkt (a) bis (e) genannte Personen einen Verstol3 gegen
die in den Securities and Exchange Board of India (Foreign
Portfolio Investors), Regulations, 2019 festgelegten
Anlagegrenzen darstellt. Dies gilt fiir jede Person, die derzeit eine
der vorstehend unter Punkt (a) bis (e) genannten Personen ist und
kiinftig zu einer der vorstehend unter Punkt (a) bis (e) genannten
Personen wird.

Die obigen Bestimmungen gelten fiir die Fonds, die in der Liste
der auslandischen Portfolioanleger aufgefiihrt sind, die Sie unter
https://www.fpi.nsdl.co.in/web/Reports/RegisteredFIISAFPl.aspx
finden.

Wichtige Informationen fiir in Kanada anséssige Personen

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anteile der Fonds
wurden und werden nicht fiir einen Vertrieb in Kanada registriert
und dirfen in Kanada weder direkt noch indirekt fir Rechnung
oder zugunsten einer in Kanada ansassigen Person angeboten
oder verkauft werden, es sei denn, dies geschieht im Rahmen
einer Ausnahmeregelung der Zulassungsvorschriften Kanadas
und/oder seiner Provinzen oder im Rahmen einer Transaktion,
die diesen Vorschriften nicht unterliegt, und sofern die in Kanada
ansassige Person in der Lage ist, zu belegen und nachzuweisen,
dass sie den betreffenden Fonds kaufen darf und ein
.anerkannter Anleger” und ein ,zuldssiger Kunde” gemaf den
kanadischen Regeln ist.
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Wichtige Informationen fiir in Jersey anséssige Personen
Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen (falls zutreffend) nimmt die
SICAV auf Jersey keine Gelder durch die Ausgabe von Anteilen
auf, und dieser Verkaufsprospekt in Bezug auf die Anteile darf
nicht in Jersey veroffentlicht werden, ohne zuvor die Zustimmung
der Jersey Financial Services Commission gemaf der Control of
Borrowing (Jersey) Order 1958 in der jeweils glltigen Fassung
einzuholen. Die SICAV hat keine derartige Zustimmung eingeholt.
Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen (sofern zutreffend) diirfen
Angebote fur Wertpapiere der SICAV nur von Personen in oder
von Jersey aus vertrieben und beworben werden, wenn eine
entsprechende Registrierung gemal dem Financial Services
(Jersey) Law 1998 in der jeweils gliltigen Fassung erfolgt. Es wird
klargestellt, dass die Jersey Financial Services Commission keine
Verantwortung fir die finanzielle Stabilitat der SICAV oder fir in
Verbindung mit der SICAV gemachte Zusicherungen Gbernimmt.


https://www.fpi.nsdl.co.in/web/Reports/RegisteredFIISAFPI.aspx

2 Definitionen

~Abrechnungsdatum”
Im Falle von Zeichnungen entspricht das
Abrechnungsdatum dem dritten Geschaftstag nach dem
Datum der Annahme des Antrags durch die Register- und
Transferstelle.

Im Falle von Riicknahmen entspricht das Abrechnungsdatum
dem dritten Geschaftstag nach dem Eingang der
erforderlichen Unterlagen bei der die Register- und
Transferstelle.

Wenn die Banken an diesem dritten Geschéftstag im Land
der Abrechnungswéahrung oder im Land der
Anteilklassenwahrung nicht fiir den Geschaftsverkehr
geoffnet sind, entspricht das Abrechnungsdatum dem
nachsten Geschaftstag, an dem die Banken in diesem Land
geodffnet sind.

Fir den Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund und
den Invesco China Health Care Equity Fund:

Im Falle von Zeichnungen entspricht das
Abrechnungsdatum dem zweiten Geschaftstag nach dem
Datum der Annahme des Antrags durch die Register- und
Transferstelle.

Im Falle von Riicknahmen entspricht das Abrechnungsdatum
dem zweiten Geschéftstag nach dem Eingang der
erforderlichen Unterlagen bei der Register- und
Transferstelle.

Wenn die Banken an diesem zweiten Geschéftstag im Land
der Abrechnungswéhrung oder im Land der
Anteilklassenwahrung nicht fir den Geschaftsverkehr
geoffnet sind, entspricht das Abrechnungsdatum dem
nachsten Geschaftstag, an dem die Banken in diesem Land
geoffnet sind.

~ABS"
Bezieht sich auf forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-
Backed Securities), die den Inhaber zum Erhalt von
Zahlungen berechtigen, die vorrangig vom Cashflow aus
einem bestimmten Pool finanzieller Vermogenswerte
abhangen. Zur Klarstellung: Collateralised Mortgage
Obligations (CMO), Collateralised Loan Obligations (CLO)
und Collateralised Debt Obligations (CDO) gelten als ABS.
Die zugrunde liegenden Vermogenswerte kénnen unter
anderem Manufactured Housing ABS, Kfz-Darlehen,
Kreditkartenforderungen und Studentendarlehen umfassen.

~Abschlussprifer”
PricewaterhouseCoopers oder diejenige andere
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die gegebenenfalls zum
Abschlussprifer fiir die SICAV bestellt wird.

~Anlagedauer”
Die Anlagedauer ist der Zeitraum vom Auflegungsdatum
eines Fonds mit fester Laufzeit bis zu seinem
Falligkeitsdatum.

~Anlageverwalter”
Jeder der in Abschnitt 3 (Anschriftenverzeichnis) und auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft aufgefiihrten
Anlageverwalter.

~Anteile”
Anteile der SICAV.
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~Anteilinhaber”
Ein Inhaber eines Anteils.

~Anteilinhaber-ldentifikationsnummer*

Die Register- und Transferstelle weist jedem Anteilinhaber
eine Anteilinhaber-ldentifikationsnummer zu (insbesondere
durch Ausfillen und Einreichen des Antragsformulars), um
die Abwicklung von Transaktionen innerhalb der SICAV zu
erleichtern. Zur Klarstellung: Dies ist weder ein Bank- oder
Wertpapierkonto noch ein Anteilsregister und darf nicht als
solches ausgelegt werden.

~Antragsformular”
Das von der SICAV und/oder der Register- und Transferstelle
verlangte Antragsformular. Siehe Abschnitt 5.2.1
(Antragsformular).

~AUD"
Der australische Dollar, die offizielle Wahrung Australiens.

~Ausschiittungstermin”
Das Datum bzw. die Daten, an oder vor denen gewoéhnlich
Ausschuttungen fir einen Fonds erfolgen, wie in Anhang A
aufgefihrt.

~Beherrschung” bzw. ,beherrscht”

beinhaltet das Recht einer oder mehrerer natirlicher
Person(en), entweder allein oder gemeinsam indirekt oder
indirekt die Mehrheit der Direktoren zu ernennen oder das
Management oder politische Entscheidungen zu
beherrschen, auch aufgrund ihres Aktienbesitzes oder von
Managementrechten, Aktionarsvereinbarungen oder
Stimmrechtsvereinbarungen oder auf andere Weise.

.Berichte”
Der geprifte Jahresbericht und -abschluss und der
ungeprifte Halbjahresbericht und -abschluss.

.Bewertungszeitpunkt”
13:00 Uhr (CET) an jedem Geschaftstag oder eine bzw.
mehrere andere Zeiten, die der Verwaltungsrat festlegt und
Uber die die Anleger informiert werden.

~Bond Connect”
Der gegenseitige Zugang zum Anleihemarkt zwischen
Hongkong und Festlandchina, der vom China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding
Centre (,CFETS"), China Central Depository & Clearing Co.,
Ltd, Shanghai Clearing House sowie der Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited (HKEX) und der Central
Money Markets Unit eingerichtet wurde.

.CAD"
Der kanadische Dollar, die offizielle Wahrung Kanadas.

.CDSC*
Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (Contingent
Deferred Sales Charge).

~CHF"
Der Schweizer Franken, die offizielle Wahrung der Schweiz.

.CIBM*
Der chinesische Interbanken-Anleihemarkt (China Interbank
Bond Market).

~CSSF”
Die luxemburgische Aufsichtsbehérde: Commission de
Surveillance du Secteur Financier, Luxemburg.
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~CZK"
Die Tschechische Krone, die offizielle Wahrung der
Tschechischen Republik.

.Delegierte Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission”
Delegierte Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission vom
17. Juli 2020 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
Mindeststandards fur EU-Referenzwerte fiir den
klimabedingten Wandel und Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte.

.Dienstleistergebiihr”
Die in Bezug auf Verwaltungs- und Eintragungsgebihren zu
zahlende Gebiihr, wie ausfihrlicher in Abschnitt 9.3
(Gebuhren und Aufwendungen der SICAV) beschrieben und
in Anhang A dargestellt.

~Duration”
Die Duration ist ein MafB3stab in Jahren flir den Zeitraum bis
zur Riickzahlung des Marktwerts eines Schuldtitels (liber
diskontierte Cashflows).

~Erstangebotszeitraum”
Der Erstangebotszeitraum ist der Zeitraum, in dem ein Fonds
Anlegern flr Erstzeichnungen zur Verfliigung steht.

~EU”
Europaische Union.

.EUR" oder ,,EURO"
Die offizielle Wahrung der Mitgliedstaaten der Europaischen
Wahrungsunion.

Falligkeitsdatum*
Das Falligkeitsdatum bezieht sich auf das Ende der Laufzeit
eines Fonds mit fester Laufzeit, das auch das
Auflésungsdatum des Fonds mit fester Laufzeit bestimmt.

~Feeder-Fonds”
Ein Fonds, der die Anforderungen an Feeder-OGAW gemal
dem Gesetz von 2010 erfllt.

~Festlandchina”
Festlandchina bezieht sich auf die Volksrepublik China mit
Ausnahme der Sonderverwaltungsgebiete Hongkong und
Macao.

~Fonds*
Ein Teilfonds der SICAV.

~Fondskennzeichnung”
Die Fondskennzeichnung ist die SEDOL-, ISIN-, CUSIP- oder
eine dhnliche Kennnummer eines Fonds, die dem Factsheet
des jeweiligen Fonds sowie gegebenenfalls sonstigen
Marketingunterlagen des Fonds zu entnehmen ist.

~Fonds mit fester Laufzeit”
Als ,Fonds mit fester Laufzeit” klassifizierte Fonds werden
mit einer in Jahren bestimmten vorab festgelegten
Anlagedauer verwaltet.

N&here Einzelheiten zu Fonds mit fester Laufzeit sind den
Merkmalen von Fonds mit fester Laufzeit und den
Anlagezielen und der Anlagepolitik der betreffenden Fonds
zu entnehmen, die jeweils in Anhang A dargelegt sind.

.GBP"
Das britische Pfund, die offizielle Wahrung GroB3britanniens.
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~Geldmarktinstrumente”
Instrumente, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt
werden, die liquide sind und deren Wert jederzeit mit
Genauigkeit festgestellt werden kann. Zu den
Geldmarktinstrumenten gehoéren u. a. Termineinlagen,
Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Schatzwechsel
und, soweit in der Anlagepolitik eines Fonds nicht anders
angegeben, Geldmarktfonds.

~Geregelte Markte”
Ein Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
iber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU und jeder andere
Markt in einem Staat, der reguliert wird, dessen
Funktionsweise ordnungsgemas ist und der anerkannt und
fur das Publikum offen ist.

~Geschiftstag”
Jeder Bankgeschéftstag in Luxemburg. Wenn jedoch der 25.
und/oder 26. Dezember und/oder der 1. Januar eines Jahres
auf ein Wochenende fallen, gilt/gelten der oder die beiden
auf das Wochenende folgenden Geschiftstag(e) nicht als
Geschéftstage.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass der Karfreitag
und der 24. Dezember jedes Jahres oder sonstige vom
Verwaltungsrat festlegte und den Anteilinhabern mitgeteilte
Daten keine Geschéaftstage sind, sofern der Verwaltungsrat
nicht anderweitig entscheidet.

~Gesetz von 1933"
Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 in der
jeweiligen Fassung (United States Securities Act of 1933).

~Gesetz von 1940
Gesetz der Vereinigten Staaten Uber
Investmentgesellschaften von 1940 in der jeweiligen
Fassung (United States Investment Company Act of 1940).

~Gesetz von 2010
Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in einer
gegebenenfalls gedanderten oder erganzten Fassung.

~Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche

und Terrorismusfinanzierung”
Das luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004,
geandert insbesondere durch das Gesetz vom 17. Juli 2008,
das Gesetz vom 27. Oktober 2010 und das Gesetz vom 13.
Februar 2018 sowie alle in diesem Rahmen erlassenen
Durchfihrungsbestimmungen, Verordnungen,
Rundschreiben oder Stellungnahmen (insbesondere seitens
der CSSF) (in der jeweils aktuellen bzw. erganzten Fassung)
und/oder alle anderen moglicherweise geltenden Gesetze
und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung.

.Green Bond Principles”
Die Green Bond Principles werden von der International
Capital Market Association herausgegeben. Es handelt sich
um freiwillige Prozessleitlinien, die Transparenz und
Offenlegung empfehlen und die Integritat bei der
Entwicklung des Marktes fiir griine Anleihen férdern, indem
sie den Ansatz fiir die Emission einer griinen Anleihe klaren.
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~Handelsschlusstermin”
13:00 Uhr (CET) an jedem Handelstag oder eine bzw.
mehrere andere Zeiten, die der Verwaltungsrat festlegt und
Uber die die Anleger vorab informiert werden. Unter
auBergewohnlichen Umstanden kann der Verwaltungsrat
den Handelsschlusstermin in seinem freien Ermessen
aufschieben.

~Handelstag”
Sofern in Abschnitt 5.1 (Allgemeines), der sich auf die
Handelsinformationen bezieht, nicht anders angegeben, und
vorbehaltlich Abschnitt 6.5 (Voribergehende Aussetzung
der Berechnung des NIW), ist ein Handelstag ein
Geschéftstag, mit Ausnahme der Tage, die der
Verwaltungsrat flr bestimmte Fonds als Nicht-Handelstage
festgelegt hat. Die Liste der voraussichtlichen handelsfreien
Tage ist auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
verfigbar und wird mindestens halbjahrlich im Voraus
aktualisiert. Die Liste kann jedoch gelegentlich weiter
aktualisiert werden, wenn auBergewohnliche Umstande
vorliegen und der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dies
im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

~HKD"
Der Hongkong-Dollar, die offizielle Wahrung Hongkongs.

.ILS”
Der israelische Schekel, die offizielle Wahrung Israels.

.Im Ausland anséssiger Inder”
Der Begriff ,,im Ausland anséssiger Inder” hat die Bedeutung,
die ihm in den im Rahmen des Foreign Exchange
Management Act 1999 erlassenen Foreign Exchange
Management (Non-debt Instruments) Rules 2019
zugeschrieben wird, denen zufolge ein im Ausland
ansassiger Inder derzeit eine auBerhalb Indiens ansassige
Person ist, die ein indischer Staatsblrger ist.

»~Im Ausland anséssiger indischer Staatsbiirger”
Der Begriff ,,im Ausland anséssiger indischer Staatsbuirger”
hat die Bedeutung, die ihm in den im Rahmen des Foreign
Exchange Management Act 1999 erlassenen Foreign
Exchange Management (Non-debt Instruments) Rules 2019
zugeschrieben wird, denen zufolge ein im Ausland
ansédssiger indischer Staatsbirger derzeit eine au3erhalb
Indiens ansassige Person ist, die gemaB Section 7(A) des
Citizenship Act 1955 als Inhaber einer Karte fir im Ausland
ansassige indische Staatsbulrger registriert ist.

.In Indien ansassiger Inder”
Der Begriff ,in Indien anséassiger Inder” hat dieselbe
Bedeutung, die dem Begriff ,in Indien ansassige Person” im
Rahmen des Foreign Exchange Management Act 1999
zugeschrieben wird, dem zufolge ,,in Indien anséssige
Person” (i) eine Person ist, die im vorhergehenden
Geschéftsjahr Gber hundertzweiundachtzig Tage in Indien
ansassig war, jedoch mit Ausnahme von -
(A) Personen, die zu folgenden Zwecken Indien verlassen
haben oder sich auBerhalb Indiens aufhalten:
(a) zur oder bei der Aufnahme einer Beschaftigung
auBerhalb Indiens oder
(b) zur Auslibung einer Geschéftstétigkeit oder eines
Berufs auBerhalb Indiens oder
(c) zu sonstigen Zwecken, wenn die Umsténde auf eine
Absicht hindeuten, auf unbestimmte Zeit auBerhalb Indiens
zu bleiben;
(B) Personen, die zu sonstigen als den folgenden Zwecken
nach Indien gekommen sind oder sich dort aufhalten:
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(a) zur oder bei der Aufnahme einer Beschaftigung in
Indien oder

(b) zur Austbung einer Geschaftstatigkeit oder eines
Berufs in Indien oder

(c) zu sonstigen Zwecken, wenn die Umstéande auf eine
Absicht hindeuten, auf unbestimmte Zeit in Indien zu
bleiben;

(ii) oder eine in Indien eingetragene oder konstituierte
Person oder Koérperschaft,

(iii) eine Niederlassung oder Zweigstelle in Indien, die im
Eigentum oder unter der Beherrschung einer auBerhalb
Indiens ansassigen Person steht,

(iv) oder eine Niederlassung oder Zweigstelle auBerhalb
Indiens, die im Eigentum oder unter der Beherrschung einer
in Indien ansassigen Person steht.

~Internetseite der Verwaltungsgesellschaft”
http://invescomanagementcompany.lu. Diese Internetseite
wurde nicht von der SFC geprift und kann Informationen zu
Fonds enthalten, die nicht von der SFC zugelassen sind.

.Internetseite von Invesco”
WWW.invesco.com

.Invesco-Gruppe*
Invesco Limited und deren hundertprozentige
Tochtergesellschaften sowie verbundene Unternehmen.

~Investmentsteuergesetz”
Die besonderen deutschen Steuerregelungen fiir Anleger in
Deutschland, die in deutsche und auslédndische
Investmentfonds anlegen, in der jeweils glltigen Fassung.

~JPY"
Der japanische Yen, die offizielle Wahrung Japans.

~Landerspezifische Erganzung”
Dokument, das in bestimmten Hoheitsgebieten verteilt
werden kann und gemaB nationalen Gesetzen wichtige
Informationen Gber das Angebot der Fonds in diesen
Hoheitsgebieten enthalt.

.Lokale Internetseiten von Invesco”
Die jeweiligen lokalen Internetseiten von Invesco fiir
bestimmte Lander, Hoheitsgebiete oder Regionen, wie in
Abschnitt 3.2 (Wichtige Kontaktdaten fiir die einzelnen
Lander) beschrieben.

»Lokale Unter-Vertriebsgesellschaft”
Ein anerkannter Vermittler auBerhalb der Invesco-Gruppe,
der in einem oder mehreren Jurisdiktionen zur
Vertriebsgesellschaft der Fonds ernannt wurde.

~MBS"
Bezieht sich auf hypothekenbesicherte Wertpapiere
(Mortgage-Backed Securities), die eine Beteiligung an einem
Kreditpool darstellen, der durch Hypotheken und Kredite
gesichert ist. Tilgungs- und Zinszahlungen auf die zugrunde
liegenden Hypotheken werden verwendet, um Tilgungs- und
Zinszahlungen auf das Wertpapier vornehmen zu kénnen.
Diese Kategorie umfasst unter anderem (staatliche und
private) Residential MBS sowie Commercial MBS.

~Mindestanteilsbestand”
Der in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) fir die jeweilige
Basiswahrung der Anteilklasse angegebene Betrag oder ein
sonstiger Betrag, den die SICAV nach freiem Ermessen
bestimmen kann, unter den die Anlage eines Anteilinhabers
nicht sinken darf. Darliber hinaus kann die SICAV nach
freiem Ermessen entweder allgemein oder in Einzelfallen (i)
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jegliche Anteilsbestande, deren Wert unterhalb des in
Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) angegebenen Betrags oder eines
sonstigen eventuell von der SICAV nach freiem Ermessen
bestimmten Betrags liegt, zwangsweise zurticknehmen; (ii)
die Anteile eines Anteilinhabers zwangsweise von einer
Klasse in eine andere Klasse mit einem niedrigeren
Mindestanteilsbestand umschichten, wenn die Anlage des
Anteilinhabers infolge eines Umtauschs oder einer
Ricknahme von Anteilen unter den in Abschnitt 4.1
(Anteilsarten) angegebenen Betrag gesunken ist (siehe dazu
Abschnitt 5.3 (Umtauschen) bzw. Abschnitt 5.4.1 (Antrage
auf Ricknahme von Anteilen)); oder (iii) auf den im
Verkaufsprospekt angegebenen Mindestanteilsbestand
verzichten. Die SICAV wird nicht davon ausgehen, dass der
Bestand eines Anteilinhabers unter den jeweiligen
Mindestanteilsbestand gesunken ist, wenn dieser Bestand
nur aufgrund von Marktbewegungen, die sich auf den Wert
des Portfolios ausgewirkt haben, zurlickgegangen ist.

~Mindesterstzeichnungsbetrag”
Der in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) als
Mindestersthandelsbetrag flr bestimmte Anteilklassen des
betreffenden Fonds fiir die verschiedenen
Handelswahrungen angegebene Betrag oder ein sonstiger
von der SICAV nach ihrem freien Ermessen festgesetzter
Betrag. Dartiber hinaus kann die SICAV nach freiem
Ermessen entweder allgemein oder in Einzelfallen auf den
Mindesterstzeichnungsbetrag verzichten.

~Mischfonds”
Als Mischfonds eingestufte Fonds teilen ihren NIW ganzlich
oder in erheblichem Umfang auf zwei Anlageklassen (z.B.
Aktien und Schuldtitel) auf, um ihr Anlageziel zu erreichen.
Diese Fonds konnen derivative Finanzinstrumente einsetzen,
eine Hebelung aufweisen und Short-Positionen verwenden.

N&here Einzelheiten zu Mischfonds sind den Anlagezielen
und der Anlagepolitik der betreffenden Fonds zu
entnehmen, die jeweils in Anhang A beschrieben sind.

~Mitgliedstaat”
Ein Mitgliedstaat der EU. Die Staaten, die keine
Mitgliedstaaten der EU, aber Vertragsparteien des
Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum sind,
werden als gleichwertig mit den EU-Mitgliedstaaten
angesehen.

~MwSt.”
Mehrwertsteuer, eine Steuer, die zu unterschiedlichen
Satzen auf die Lieferung von Gitern und Dienstleistungen
erhoben wird.

.Nachhaltigkeitsrisiko”
Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Umwelt-, Sozial- oder
Governance-Ereignis oder Umstand, das bzw. der nach
Ansicht von Invesco den finanziellen Wert einer oder
mehrerer Anlagen des Fonds erheblich beeintréachtigen
kénnte.

~NIW*
Der gemaB der Beschreibung oder Bezugnahme in diesem
Dokument berechnete Nettoinventarwert eines Fonds.

~NOK*"
Die Norwegische Krone, die offizielle Wahrung Norwegens.

.NZD"
Der Neuseeland-Dollar, die offizielle Wahrung Neuseelands.
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~OECD"
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.

~OGA"
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von
Artikel 1(2)(a) und (b) der OGAW-Richtlinie. Hierbei handelt
es sich um einen offenen Organismus, dessen einziger
Geschéftszweck die gemeinsame Anlage 6ffentlich
beschafften Kapitals in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz
der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden
Finanzvermogenswerten ist.

~OGAW"
Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne der OGAW-Richtlinie.

~OGAW-Richtlinie”
Die Richtlinie 2009/65/EG des Rates der Europaischen Union
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) vom 13. Juli 2009 in der durch die
Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 im Hinblick auf die Aufgaben der
Verwahrstelle, die Vergltungspolitik und Sanktionen
geanderten Fassung bzw. in ihrer jeweils weiter gednderten,
erganzten oder zusammengefassten Fassung.

.PBOC"
People’s Bank of China

~PLN"
Der polnische Zloty, die offizielle Wahrung Polens.

~QFI”
Qualifizierte auslandische Anleger (Qualified Foreign
Investor) (einschlieBlich qualifizierte auslandische
institutionelle Anleger (QFIl) und qualifizierte auslandische
institutionelle Renminbi-Anleger (RQFII)), die gemaB den
maBgeblichen Gesetzen und Vorschriften der VRC in der
jeweils veroffentlichten und/oder gednderten Fassung
zugelassen sind.

~Referenzwerte-Verordnung”
Die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates.

~Register- und Transferstelle”
Bis zum 2. Mai 2021: International Financial Data Services
(Luxembourg) S.A.

Ab dem 3. Mai 2021: The Bank of New York Mellon SA/NV,
Luxembourg Branch

~RMB"
Bezieht sich, sofern in Anhang A nichts anderes vorgesehen
ist, auf den Offshore-Renminbi (,CNH"), die Gberwiegend in
Hongkong gehandelte offizielle Wahrung, und nicht auf den
Onshore-Renminbi (,CNY*), die in Festlandchina gehandelte
offizielle Wahrung.

~Satzung”
Die Satzung der SICAV in der gegebenenfalls gednderten
Fassung.

~Scope-1-Emission”
Scope-1-Emissionen sind direkte Treibhausgasemissionen,
die aus Quellen stammen, die einer Organisation gehoéren
oder von dieser kontrolliert werden (z. B. Emissionen in
Verbindung mit der Verbrennung von Brennstoffen in
Kesseln, Ofen, Fahrzeugen).



2 Definitionen
Fortsetzung

~Scope-2-Emission”
Scope-2-Emissionen sind indirekte Treibhausgasemissionen,
die mit dem Kauf von Strom, Dampf, Warme oder Kiihlung
verbunden sind.

~SEK”
Die schwedische Krone, die offizielle Wahrung Schwedens.

~SFC*
Aufsichtsbehorde flr den Wertpapier- und Terminhandel in
Hongkong.

~SFDR"
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.
~SFTR"
Bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012.

~SGD"
Der Singapur-Dollar, die offizielle Wahrung Singapurs.

~SICAV*
Invesco Funds, eine offene Investmentgesellschaft, die in
Luxemburg als Société Anonyme in der Rechtsform einer
Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV,
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, nachfolgend
auch ,Invesco Funds”) gegriindet wurde.

~Social Bond Principles”
Soziale Anleihen sind Erlésanleihen, die dazu dienen, Mittel
fir neue und bestehende Projekte mit positiven sozialen
Ergebnissen aufzubringen. Die Social Bond Principles
werden von der International Capital Market Association
herausgegeben und férdern die Integritat auf dem Markt fiir
soziale Anleihen durch Richtlinien, die Transparenz,
Offenlegung und Berichterstattung empfehlen. Sie sind fur
die Nutzung durch Marktteilnehmer bestimmt und sollen die
Bereitstellung von Informationen vorantreiben, die zur
Erhéhung der Kapitalallokation fiir soziale Projekte
erforderlich sind.

~Sonstige Mischfonds*
Als ,Sonstige Mischfonds” eingestufte Fonds teilen ihren
NIW auf eine breite Palette von Anlageklassen auf, um ihr
Anlageziel zu erreichen. Diese Fonds konnen direkt oder
indirekt in mehrere Anlageklassen wie Aktien, Schuldtitel,
Wahrungen, Rohstoffe und Zinssatze investieren. Diese
Fonds setzen in der Regel in erheblichem Umfang derivative
Finanzinstrumente ein. Sie kdnnen eine Hebelung aufweisen
und Short-Positionen verwenden.

Nahere Einzelheiten zu den sonstigen Mischfonds sind den
Anlagezielen und der Anlagepolitik der betreffenden Fonds
zu entnehmen, die jeweils in Anhang A beschrieben sind.

~Stock Connect”
Das System fiir gegenseitigen Marktzugang, Gber welches
Anleger wie der Fonds mit zugelassenen Wertpapieren, die
an der Shanghai Stock Exchange (SSE) und der Shenzhen
Stock Exchange (SZSE) notiert sind, tber die Hong Kong
Stock Exchange (SEHK) und eine Clearingstelle in Hongkong
(Northbound Trading) und in China anséssige Anleger aus
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dem chinesischen Binnenmarkt mit ausgewahlten, an der
SEHK notierten Wertpapieren Uber die SSE oder die SZSE
oder sonstigen in Zukunft durch die Aufsichtsbehorden
zugelassenen Borsen und deren jeweilige Clearingstellen
(Southbound Trading) handeln kénnen.

~TBA Mortgages”
Bezieht sich auf ,to be announced” hypothekenbesicherte
Wertpapiere, bei denen es sich um ein Termingeschaft auf
einen generischen Hypothekenpool handelt. Die
spezifischen Hypothekenpools werden erst kurz vor dem
Liefertermin angekiindigt und zugeteilt.

~Themenfonds”
Als , Themenfonds” eingestufte Fonds weisen ihren NIW
ganzlich oder in erheblichem Umfang einem bestimmten
Sektor bzw. einer bestimmten Branche zu.

Nahere Einzelheiten zu Themenfonds sind den Anlagezielen
und der Anlagepolitik der betreffenden Fonds zu
entnehmen, die jeweils in Anhang A beschrieben sind.

~Ubertragbare Wertpapiere”
Zu diesen Instrumenten zdhlen unter anderem:

= Aktien und Aktien gleichzustellende Wertpapiere,

m  Schuldverschreibungen und andere Formen
verbriefter Verbindlichkeiten,

= alle anderen begebbaren Wertpapiere, aus denen
sich das Recht ergibt, solche libertragbaren
Wertpapiere durch Auslibung eines Bezugsrechtes
oder durch Umtausch zu erwerben, mit Ausnahme
von Techniken und Instrumenten, die sich auf
Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente beziehen.

~Unberechtigte Personen”
Die in Abschnitt 5.2.4 (Beschréankungen des Eigentums an
Anteilen) genannten Personen.

.Unteranlageverwalter”
Die gegebenenfalls in Abschnitt 3 (Anschriftenverzeichnis)
und auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
aufgeflhrten Unteranlageverwalter.

~Unter-Vertriebsgesellschaft und Reprasentanz in Hongkong*
Invesco Hong Kong Limited.

Alle Antrage auf Zeichnung, Umtausch, Ubertragung oder
Ricknahme von Anteilen, die bei der Unter-
Vertriebsgesellschaft und Reprasentanz in Hongkong
eingehen, werden an die Register- und Transferstelle (oder
ihre Bevollmachtigten oder Vertreter) geschickt.

~Unter-Vertriebsgesellschaft von Invesco”
Jede relevante Gesellschaft innerhalb der Invesco-Gruppe,
die von der Vertriebsgesellschaft als lokale
Vertriebsgesellschaft und/oder Reprasentant fiir bestimmte
Hoheitsgebiete oder Regionen bestellt wurde.

Alle Antrage auf Zeichnung, Umtausch, Ubertragung oder
Ricknahme von Anteilen, die bei den Unter-
Vertriebsgesellschaften von Invesco in Hongkong eingehen,
werden an die Register- und Transferstelle (oder ihre
Bevollmachtigten oder Vertreter) geschickt.

»~Unter-Vertriebsgesellschaften”
Umfasst die Unter-Vertriebsgesellschaften von Invesco und
die hier definierten lokalen Unter-Vertriebsgesellschaften.
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~Urban Investment Bonds*
Bezieht sich auf Schuldtitel, die von lokalen staatlichen
Finanzierungsgesellschaften in Festlandchina begeben
werden. Dabei handelt es sich um eigenstandige juristische
Personen, die von lokalen Regierungen und/oder ihren
Tochtergesellschaften gegriindet wurden, um Finanzmittel
fur Investitionen in das Gemeinwohl oder fur
Infrastrukturprojekte zu beschaffen.

~USD"
Der US-Dollar, die offizielle Wahrung der USA.

~US-Person”
Fur die Zwecke dieses Verkaufsprospekts, aber vorbehaltlich
der anwendbaren Gesetze und der Anderungen, die
Antragstellern auf und Erwerbern von Anteilen der SICAV
mitgeteilt werden, hat ,US-Person” die Bedeutung, wie sie
dem Begriff in der jeweiligen Fassung der Regulation S
gemal dem Gesetz von 1933 zugewiesen wird.

~Verbundene Person”
(a) jegliche Person oder Gesellschaft, die direkt oder

indirekt wirtschaftlicher Eigentiimer von 20 %
oder mehr der Geschaftsanteile der
Verwaltungsgesellschaft ist oder in der Lage ist, direkt
oder indirekt 20 % oder mehr der gesamten
Stimmrechte an der Verwaltungsgesellschaft
auszuliben; oder

(b) jegliche Person oder Gesellschaft, die von einer Person
beherrscht wird, die einer oder beiden der in (a)
genannten Beschreibungen entspricht, oder

(c) jegliches Mitglied der Gruppe, von der diese
Gesellschaft einen Teil bildet, oder

(d) jegliches Mitglied des Verwaltungsrats oder der
Geschéftsleitung der betreffenden Gesellschaft oder
eine ihrer geman (a), (b) oder (c) definierten
verbundenen Personen.

~Verkaufsprospekt”
Dieses Dokument, jeder Nachtrag sowie jede Erganzung
und/oder jeder Anhang, der bzw. die jeweils zusammen mit
diesem Dokument zu lesen und auszulegen sind.

~Verschmelzung”

Eine MaBnahme gemaR Artikel 1 (20) des Gesetzes von 2010.

~Vertriebsgesellschaft”
Invesco Management S.A., die Verwaltungsgesellschaft der
SICAV, in ihrer Eigenschaft als Hauptvertriebsgesellschaft
der SICAV.

~Verwaltungsgesellschaft”
Invesco Management S.A.

~Verwaltungsratsmitglieder”
Der Verwaltungsrat der SICAV, dessen Mitglieder als
.Verwaltungsratsmitglieder” bezeichnet werden.

.Volksrepublik China”
Volksrepublik China bezieht sich auf die Volksrepublik China
mit Ausnahme der Sonderverwaltungsgebiete Hongkong
und Macao.

~VRC*
Die Volksrepublik China.
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~Wertpapierfinanzierungsgeschafte”
Die folgenden Transaktionsarten gemaR der Definition in
Artikel 3 der SFTR (wie nachstehend definiert):

(i) Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte,

(i) Wertpapierleihgeschéfte,

(iii) ein Kauf-/Ruckverkaufgeschaft oder Verkauf-/
Rickkaufgeschaft (jeweils im Sinne der SFTR),

(iv) ein Margin-Darlehen.

~Wesentliche Vertrage"
Die in Abschnitt 10.3 (Sonstige Unterlagen zur Einsicht)
genannten Vertrage.

.Ziele flir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen”
Die Ziele fir nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals, SDGs) wurden 2015 von den Vereinten
Nationen als allgemeiner Handlungsaufruf verabschiedet,
um die Armut zu bekdmpfen, den Planeten zu schiitzen und
sicherzustellen, dass bis 2030 alle Menschen in Frieden und
Wohlstand leben. Die 17 SDGs sind vernetzt; es wird
anerkannt, dass MaBnahmen in einem Bereich Auswirkungen
auf die Ergebnisse in anderen Bereichen haben und dass die
Entwicklung ein Gleichgewicht zwischen sozialer,
wirtschaftlicher und okologischer Nachhaltigkeit herstellen
muss. Die SDGs dienen dazu, Armut, Hunger, AIDS und
Diskriminierung von Frauen und Madchen zu bekampfen.

~Wirtschaftlicher Eigentiimer in Indien”
bezeichnet (i) wenn es sich bei dem Anleger um ein
Unternehmen handelt, die natirliche(n) Person(en), die
entweder allein oder gemeinsam oder durch eine oder
mehrere juristische Personen (a) einen beherrschenden
Eigentumsanteil, d. h. eine Eigentlimer- oder
Rechtsinhaberschaft in Bezug auf mehr als 25 % der Aktien
oder Gewinne des Unternehmens hat bzw. haben, oder (b)
eine Beherrschung durch andere Mittel austibt bzw. ausiben
(einschlieBlich des Rechts, die Mehrheit der Direktoren zu
ernennen oder das Management oder politische
Entscheidungen zu beherrschen, auch aufgrund ihres
Aktienbesitzes oder von Managementrechten,
Aktionarsvereinbarungen oder Stimmrechtsvereinbarungen);
(ii) wenn es sich bei dem Anleger um eine
Personengesellschaft handelt, die natirliche(n) Person(en),
die entweder allein oder gemeinsam oder durch eine oder
mehrere juristische Personen eine Eigentimer-/
Rechtsinhaberschaft in Bezug auf mehr als 15 % der Aktien
oder Gewinne der Personengesellschaft hat bzw. haben; (iii)
wenn es sich bei dem Anleger um einen nicht eingetragenen
Verein oder Personenvereinigung handelt, die nattrliche(n)
Person(en), die entweder allein oder gemeinsam oder durch
eine oder mehrere juristische Personen eine Eigentimer-
oder Rechtsinhaberschaft in Bezug auf mehr als 15 % des
Eigentums, des Kapitals oder der Gewinne dieses Vereins
oder dieser Personenvereinigung hat bzw. haben; (iv) falls
keine natiirliche Person geman (i), (ii) oder (iii) ermittelt wird,
ist der wirtschaftliche Eigentiimer in Indien die relevante
natlrliche Person, die die Position der obersten Leitung
innehat; und (v) wenn es sich bei dem Anleger
um eine Treuhandgesellschaft handelt, der Urheber der
Treuhandgesellschaft, der Treuhander, die Beglinstigten,
die eine Beteiligung von 15 % oder mehr an der
Treuhandgesellschaft halten, sowie alle anderen natirlichen
Personen, die durch eine Beherrschungs- oder
Eigentimerkette die letztendliche effektive Beherrschung
der Treuhandgesellschaft ausiiben.



3 Anschriftenverzeichnis

3.1 Allgemeine Informationen

Die SICAV Invesco Funds (Sitz)
Vertigo Building - Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und Vertriebsgesellschaft

Invesco Management S.A.

37A, avenue JF Kennedy

L-1855 Luxemburg

Internetseite: www.invescomanagementcompany.lu

Korrespondenzadresse fur Kundenanfragen:

The Bank of New York SA/NV, Niederlassung Luxemburg
BP 648

L-2016 Luxemburg

Verwabhrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch
Vertigo Building - Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

Verwaltungsagent, Domizilierungs- und
Unternehmensagent und Zahistelle

The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch
Vertigo Building - Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

Register- und Transferstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch
Vertigo Building - Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

Anlageverwalter/Unteranlageverwalter

Invesco Advisers, Inc.
1331 Spring Street
NW Atlanta

Georgia

GA 30309

USA

Invesco Management S.A., Zweigniederlassung Deutschland
GroBe GallusstraBBe 14,
60315 Frankfurt am Main, Deutschland

Invesco Asset Management Limited
Geschéftssitz

Perpetual Park

Perpetual Park Drive
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Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

GroBbritannien

Invesco Asset Management (Japan) Limited
Roppongi Hills Mori Tower 14F

P.O. Box 115,

10-1, Roppongi 6-chome, Minato-ku

Tokio 106-6114

Japan

Invesco Canada Ltd.
120 Bloor Street East,
Suite 700

Toronto

Ontario M4W 1B7
Kanada

Invesco Hong Kong Limited
45/F, Jardine House,

1 Connaught Place

Central

Hongkong

Invesco Asset Management Singapore Ltd
9 Raffles Place

#18-01 Republic Plaza

Singapur 0148619

Unverbindlicher Anlageberater

Invesco Great Wall Fund Management Company Limited
21F Tower 1 Kerry Plaza

N°1 Zhongxin Si Road

Futian District, Shenzhen, 518048

Volksrepublik China

Einzelheiten zum Anlageverwalter, zu den
Unteranlageverwaltern bzw. zum unverbindlichen Anlageberater
fur die einzelnen Fonds finden Sie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft.

Rechtsberater fiir Luxemburger Recht

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburg

3.2 Wichtige Kontaktdaten fiir die einzelnen Lander*

Osterreich

Invesco Management S.A. Niederlassung Osterreich
Rotenturmstrasse 16-18

A-1010 Wien

Osterreich

Tel.: +431 316 20 00

Internetseite: http://www.invesco.at



3 Anschriftenverzeichnis
Fortsetzung

Belgien

Invesco Management S.A. (Luxembourg) Belgian Branch
143/4 Avenue Louise

B-1050, Briissel

Belgien

Tel. +32 2 641 01 81

Internetseite: http://www.invesco.be

Frankreich

Invesco Management S.A., Succursale en France
18 rue de Londres

75009 Paris

Frankreich

Tel.: +33156 62 4377

Internetseite: http://www.invesco.fr

Spanien, Portugal und Lateinamerika

Invesco Management S.A. Sucursal en Espafa
Calle Goya 6/ 3rd Floor

28001 Madrid

Spanien

Tel.: +00 34 91 781 3020

Fax: +00 34 91576 0520

Internetseite: http://www.invesco.es

Deutschland

Invesco Management S.A., Zweigniederlassung Deutschland
GroBe GallusstraBBe 14,

60315 Frankfurt am Main, Deutschland,

Tel. : +49 69 298070

Website: https://www.invesco.com/de/de/startseite.html

Hongkong und Macau

Invesco Hong Kong Limited

45/F, Jardine House,

1 Connaught Place,

Central Hong Kong

Tel.: +852 3128 6000

Fax: +852 3128 6001

Internetseite: http://www.invesco.com/hk

Italien und Griechenland

Invesco Management S.A., Succursale ltalia
Via Bocchetto, 6

20123 Mailand

Italien

Tel.: +39 02 88074 1

Internetseite: http://www.invesco.it

Irland

Invesco Investment Management Limited
Ground Floor,

2 Cumberland Place, Fenian Street
Dublin 2

Irland

Tel.: +353 1439 8000

Internetseite: http://www.invesco.com

16 Invesco Funds
Verkaufsprospekt

Niederlande

Invesco Management S.A. Dutch Branch
Vinoly Building

Claude Debussylaan 26

1062 MD Amsterdam

Niederlande

Tel.: +31208 00 61 82

Internetseite: http://www.invesco.nl

Schweden, Danemark, Finnland und Norwegen

Invesco Management S.A. (Luxembourg) Swedish Filial
c/o Convendum

Kungsgatan 9

Stockholm 111 43

Schweden

Tel.: +46850541376

Schweiz

Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd
Talacker 34

8001 Zirich

Schweiz

Tel.: +41 44 287 90 00

E-Mail: info@zur.invesco.com

Internetseite: http://www.invesco.ch

GroBbritannien

Invesco Asset Management Limited
Geschéftssitz

Perpetual Park

Perpetual Park Drive

Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

GroBbritannien

Tel.: +44 (0) 1491 417 000

Fax: +44 (0) 1491 416 000

Internetseite: http://www.invesco.co.uk

* Weitere Informationen UGber die lokalen Vertretungen von
Invesco finden Sie auf der Internetseite von Invesco
WWW.invesco.com.

In Europa ansassige Anteilinhaber kénnen sich zudem auf der
Internetseite informieren: http://invesco.eu/.


http://www.invesco.be/
http://www.invesco.fr./
http://www.invesco.es/
http://www.invesco.com/hk
http://www.invesco.it/
http://www.invesco.com/
http://www.invesco.nl/
http://www.invesco.ch/
http://www.invesco.co.uk/
http://www.invesco.com/
http://invesco.eu/

4 Die SICAV und ihre Anteile

Die SICAV bietet ihren Anlegern eine Auswahl an verschiedenen
Anlagen in einem oder mehreren Fonds an, fur die jeweils ein
gesonderter Bestand von Anlagen gehalten wird. In jedem Fonds
kénnen Anteile verschiedener Klassen angeboten werden,

wie nachstehend in Absatz 4.1 beschrieben. Anleger sollten
beachten, dass nicht alle Anteilklassen fiir alle Anleger geeignet
sind. Sie sollten daher sicherstellen, dass sich die von ihnen
gewahlte Anteilklasse am besten fir sie eignet. Anleger sollten
die fiir die Anteilklassen geltenden Beschrankungen beachten,
die im nachstehenden Abschnitt 4.1 naher ausgefihrt sind

(dies betrifft unter anderem die Tatsache, dass bestimmte
Anteilklassen nur bestimmten Anlegerkategorien zur

Verfligung stehen und dass fir alle Anteilklassen

ein Mindesterstzeichnungsbetrag und/oder ein
Mindestanteilsbestand gelten). Die SICAV behilt sich

das Recht vor, Antrage auf Zeichnung von Anteilen abzulehnen,
insbesondere aber nicht ausschlieBlich wenn der Antrag auf die
Zeichnung von Anteilen nicht den betreffenden Beschrankungen
genugt. Wenn ein Antrag abgelehnt wird, werden alle erhaltenen
Zeichnungsgelder auf Kosten und Risiko des Antragstellers
unverzinst zurlickerstattet.

Der Zeichnungserlos aller Anteile eines Fonds wird in einem
gemeinsamen Bestand von Anlagen angelegt. Jeder Anteil
verleiht nach Ausgabe bei einer Liquidation Anspruch auf
proportionale Teilhabe am Vermdégen des Fonds, auf den er sich
bezieht, und an Ausschittungen jeglicher Art, die flr diesen
Fonds oder diese Klasse erklart werden. Die Anteile sind nicht
mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet, und jeder
ganze Anteil verleiht vorbehaltlich der in der Satzung
festgelegten Beschrankungen Anspruch auf eine Stimme

bei allen Versammlungen von Anteilinhabern.

Es kdnnen Bruchteile von Anteilen mit bis zu drei (3)
Dezimalstellen ausgegeben werden.

Alle Anteile werden als Namensanteile ausgegeben.

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber einer Anteilklasse
kann mit einfacher Mehrheit der auf der Hauptversammlung
anwesenden oder vertretenen Anteile entscheiden, die Anteile
dieser Klasse zu konsolidieren oder zu teilen.
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4 Die SICAV und ihre Anteile

Fortsetzung

4.1 Anteilsarten

Anteile Zeichnungsberechtigte

Mindesterstzeichnungsbetrag (in einer

der auf dem Antragsformular aufgefiihrten

Handelswahrungen)**

Mindestanteilsbestand (in der
Wahrung, auf die die Anteilklasse
lautet)

Ausgabeaufschlag®

A Alle Anleger (Kleinanleger sollten Gber
ihren Finanzvermittler investieren)

EUR 1.000
UsSD 1.500
GBP 1.000
CHF 1.500
SEK 10.000
AUD 1.500
CAD 1.500
CZK 35.000
HKD 10.000
ILS 5.000
JPY 120.000
NOK 10.000
NZD 2.000
PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000

Entfallt

Hochstens 5,00 % des
Bruttoanlagebetrags

B Kunden von Vertriebsgesellschaften
oder Vermittlern, die spezifisch zu
dem Zweck bestellt worden sind,
B-Anteile zu vertreiben.

EUR1.000
USD 1.500
GBP 1.000
CHF 1.500
SEK 10.000
AUD 1.500
CAD 1.500
CZK 35.000
HKD 10.000
ILS 5.000
JPY 120.000
NOK 10.000
NzD 2.000
PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000

Entfallt

Keiner, stattdessen
fallt eine CDSC an

c* Vertriebsgesellschaften
(die einen Vertrag mit der
Verwaltungsgesellschaft oder einer
Unter-Vertriebsgesellschaft von
Invesco abgeschlossen haben) und
deren Kunden, die eine separate
Gebihrenvereinbarung untereinander
haben, sowie fiir sonstige
institutionelle Anleger oder sonstige
Anleger im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft

EUR 800.000
USD 1.000.000
GBP 600.000
CHF 1.000.000
SEK 7.000.000
AUD 1.000.000
CAD 1.000.000
CZK 23.000.000
HKD 8.000.000
ILS 3.400.000
JPY 80.000.000
NOK 7.000.000
NZD 1.200.000
PLN 3.400.000
SGD 1.200.000
RMB 7.000.000

EUR 800.000
USD 1.000.000
GBP 600.000
CHF 1.000.000
SEK 7.000.000
AUD 1.000.000
CAD 1.000.000
CZK 23.000.000
HKD 8.000.000
ILS 3.400.000
JPY 80.000.000
NOK 7.000.000
NZD 1.200.000
PLN 3.400.000
SGD 1.200.000
RMB 7.000.000

Hochstens 5,00 % des
Bruttoanlagebetrags

E Alle Anleger (Kleinanleger sollten Gber
ihren Finanzvermittler investieren)

EUR 500
USD 650
GBP 400
CHF 650
SEK 4.500
AUD 650
CAD 650
CZK15.000
HKD 4.000
ILS 2.250
JPY 40.000
NOK 4.500
NzD 800
PLN 2.250
SGD 800
RMB 4.000

Entfallt

Hochstens 3,00 % des
Bruttoanlagebetrags

F Anleger und Finanzvermittler,
die eine Vereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft (der fir
Anleger relevanten Gebuhrenstruktur
abdeckt) abgeschlossen haben. Die
relevante, fiir jeden Anteil der Klasse F
glltige Verwaltungsgebiihr wird auf
der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft und im
Jahresbericht veréffentlicht.

EUR1.000
USD 1.500
GBP 1.000
CHF 1.500
SEK 10.000
AUD 1.500
CAD 1.500
CZK 35.000
HKD 10.000
ILS 5.000
JPY 120.000
NOK 10.000
NZD 2.000
PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000

Entfallt

Hochstens 5,00 % des
Bruttoanlagebetrags
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4 Die SICAV und ihre Anteile
Fortsetzung

Anteile

Zeichnungsberechtigte

Mindesterstzeichnungsbetrag (in einer
der auf dem Antragsformular aufgefiihrten
Handelswihrungen)**

Mindestanteilsbestand (in der
Wihrung, auf die die Anteilklasse
lautet)

Ausgabeaufschlag”

[

Anleger, (i) die zum Zeitpunkt, an dem
die betreffende Zeichnungsanweisung
erhalten wird, Kunden von Invesco mit
einem Vertrag sind, der die
Gebuhrenstruktur fir Anlagen von
Anlegern in diese Anteile deckt; und (ii)
die institutionelle sind. Die SICAV kann
verbundenen Fonds auch den Zugang
zu den |-Anteilen ermoglichen, fir die
keine Verwaltungsgebiihr/-
vereinbarung erforderlich ist. #*

EUR 10.000.000
USD 12.500.000
GBP 10.000.000
CHF 12.500.000
SEK100.000.000
AUD 15.000.000
CAD 15.000.000
CZK 300.000.000
HKD 100.000.000
ILS 42.000.000
JPY 1.300.000.000
NOK 100.000.000
NzD 15.000.000
PLN 42.000.000
SGD 15.000.000
RMB 100.000.000

EUR 10.000.000
USD 12.500.000
GBP 10.000.000
CHF 12.500.000
SEK100.000.000
AUD 15.000.000
CAD 15.000.000
CZK 300.000.000
HKD 100.000.000
ILS 42.000.000
JPY 1.300.000.000
NOK 100.000.000
NzD 15.000.000
PLN 42.000.000
SGD 15.000.000
RMB 100.000.000

Keiner

J Verbundene Unternehmen der EUR 1.000 Entfallt Hochstens 5,00 % des
Invesco-Gruppe oder von diesen USD 1.500 Bruttoanlagebetrags
verwaltete Anlagevehikel, die eine GBP 1.000
Vereinbarung mit der CHF 1.500
Verwaltungsgesellschaft SEK 10.000
unterzeichnet haben, in der sie die AUD 1.500
angemessenen Risiken anerkennen, CAD 1.500
die mit aus dem Kapital CZK 35.000
vorgenommenen Ausschlttungen HKD 10.000
verbunden sind ILS 5.000

JPY 120.000
NOK 10.000
NzD 2.000
PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000

P/PI Anleger und Finanzvermittler, die EUR 100.000.000 EUR 100.000.000
einen Vertrag mit der USD 125.000.000 USD 125.000.000
Verwaltungsgesellschaft haben (der GBP 100.000.000 GBP 100.000.000
die fur die Anleger maBgebliche CHF 125.000.000 CHF 125.000.000
Gebuhrenstruktur abdeckt). ,PI”- SEK 1.000.000.000 SEK 1.000.000.000
Anteile sind institutionellen Anlegern ~ AUD 150.000.000 AUD 150.000.000
vorbehalten. CAD 150.000.000 CAD 150.000.000

CZK 3.000.000.000 CZK 3.000.000.000
HKD 1.000.000.000 HKD 1.000.000.000
ILS 420.000.000 ILS 420.000.000
JPY 13.000.000.000 JPY 13.000.000.000
NOK 1.000.000.000 NOK 1.000.000.000
NZD 150.000.000 NZD 150.000.000
PLN 420.000.000 PLN 420.000.000
SGD 150.000.000 SGD 150.000.000
RMB 1.000.000.000 RMB 1.000.000.000

R Alle Anleger (Kleinanleger sollten Gber EUR 1.000 Entfallt Keiner

ihren Finanzvermittler investieren) USD 1.500
GBP 1.000
CHF 1.500
SEK10.000
AUD 1.500
CAD 1.500
CZK 35.000
HKD 10.000
ILS 5.000
JPY 120.000
NOK 10.000
NzD 2.000
PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000

S Anleger, bei denen es sich zum EUR 10.000.000 EUR 10.000.000 Keiner
Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen  USD 12.500.000 USD 12.500.000
Zeichnungsantrags um institutionelle ~ GBP 10.000.000 GBP 10.000.000
Anleger handelt. #* CHF 12.500.000 CHF 12.500.000

SEK 100.000.000 SEK 100.000.000
AUD 15.000.000 AUD 15.000.000
CAD 15.000.000 CAD 15.000.000
CZK 300.000.000 CZK 300.000.000
HKD 100.000.000 HKD 100.000.000
ILS 42.000.000 ILS 42.000.000
JPY 1.300.000.000 JPY 1.300.000.000
NOK 100.000.000 NOK 100.000.000
NzD 15.000.000 NzD 15.000.000
PLN 42.000.000 PLN 42.000.000
SGD 15.000.000 SGD 15.000.000
RMB 100.000.000 RMB 100.000.000

T/TI Finanzvermittler, denen es aufgrund Fur ,T“-Anteile: Far , T“-Anteile: 5 % fur ,T“-Anteile
von aufsichtsrechtlichen Vorschriften  EUR 2.000.000 EUR 2.000.000 Keiner far ,TI”-Anteile
oder individuellen USD 2.500.000 USD 2.500.000
Gebihrenvereinbarungen mit ihren GBP 2.000.000 GBP 2.000.000
Kunden nicht gestattet ist, CHF 2.500.000 CHF 2.500.000
Provisionen auf Verwaltungsgebiihren SEK 20.000.000 SEK 20.000.000
anzunehmen und zu behalten, AUD 3.000.000 AUD 3.000.000
vorbehaltlich der Zustimmung der CAD 3.000.000 CAD 3.000.000
Verwaltungsgesellschaft. ,TI”-Anteile  CZK 60.000.000 CZK 60.000.000
sind institutionellen Anlegern (die HKD 20.000.000 HKD 20.000.000
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4 Die SICAV und ihre Anteile
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Mindesterstzeichnungsbetrag (in einer

der auf dem Antragsformular aufgefiihrten

Mindestanteilsbestand (in der
Wihrung, auf die die Anteilklasse

Anteile Zeichnungsberechtigte Handelswihrungen)** lautet) Ausgabeaufschlag”
eine Vereinbarung mit der ILS 8.400.000 ILS 8.400.000
Verwaltungsgesellschaft haben) JPY 260.000.000 JPY 260.000.000
gemaB der jeweiligen Definition durch  NOK 20.000.000 NOK 20.000.000
die von der CSSF herausgegebenen NZD 3.000.000 NZD 3.000.000
Richtlinien oder Empfehlungen PLN 8.400.000 PLN 8.400.000
vorbehalten. Die jeweils fur die , T- SGD 3.000.000 SGD 3.000.000
oder ,TI”-Anteile geltende RMB 20.000.000 RMB 20.000.000
Verwaltungsgebihr wird auf der
Internetseite der Fur ,TI”-Anteile: Fur ,TI”-Anteile:
Verwaltungsgesellschaft und im EUR 10.000.000 EUR 10.000.000
Jahresbericht veroffentlicht. Es dirfen  USD 12.500.000 USD 12.500.000
keine Provisionen auf GBP 10.000.000 GBP 10.000.000
Verwaltungsgebihren in Bezug auf CHF 12.500.000 CHF 12.500.000
T~ oder ,TI"-Anteile an SEK 100.000.000 SEK 100.000.000
Finanzvermittler gezahlt werden. AUD 15.000.000 AUD 15.000.000

CAD 15.000.000 CAD 15.000.000
CZK 300.000.000 CZK 300.000.000
HKD 100.000.000 HKD 100.000.000
ILS 42.000.000 ILS 42.000.000
JPY 1.300.000.000 JPY 1.300.000.000
NOK 100.000.000 NOK 100.000.000
NzD 15.000.000 NzD 15.000.000
PLN 42.000.000 PLN 42.000.000
SGD 15.000.000 SGD 15.000.000
RMB 100.000.000 RMB 100.000.000

VAl Finanzvermittler, denen es aufgrund EUR 1.000 Entfallt Hochstens 5,00 % des
von aufsichtsrechtlichen Vorschriften ~ USD 1.500 Bruttoanlagebetrags
oder individuellen GBP 1.000
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren CHF 1.500
Kunden nicht gestattet ist, SEK 10.000
Provisionen auf Verwaltungsgebiihren  AUD 1.500
anzunehmen und zu behalten, CAD 1.500
vorbehaltlich der Zustimmung der CZK 35.000
Verwaltungsgesellschaft. Es durfen HKD 10.000
keine Provisionen auf ILS 5.000
Verwaltungsgebiihren in Bezug auf JPY 120.000
.Z"-Anteile an Finanzvermittler gezahlt NOK 10.000
werden. NZD 2.000

PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000

*

Mindestanforderungen keine Anwendung.

*k

Fur Inhaber von C-Anteilen, die ihre Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet haben, zu dem andere Mindestanlageanforderungen galten, finden die obigen

Es wird darauf hingewiesen, dass PLN und ILS erst dann als Handelswahrung (im Sinn von Abschnitt 5.5.2 Mehrwahrungshandel) verfligbar sind, wenn die auf PLN

und/oder ILS lautenden Klassen aufgelegt werden (beachten Sie hierzu bitte die Liste der im jeweiligen Fonds verfligbaren Anteilklassen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft).
*** FUr Inhaber von I-Anteilen, die ihre Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet haben, zu dem andere Mindestanlageanforderungen galten, finden die obigen
Mindestanforderungen keine Anwendung.
**** Fir Inhaber von Z-Anteilen, die ihre Anteile vor dem 12. Dezember 2017 gezeichnet haben, als der Zugang zu der Anteilklasse einer anderen Regelung unterlag, finden die
obigen Zugangsanforderungen keine Anwendung.

#  Auf Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund und Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.
## FUr den Invesco China Health Care Equity Fund wird ein Ausgabeaufschlag von héchstens 5,00 % des Bruttoanlagebetrags erhoben.

### Bei |-Anteilen und S-Anteilen kann von den Anlegern verlangt werden, dass sie gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft und/oder SICAV im Rahmen einer
Zusatzvereinbarung nachweisen oder garantieren, dass sie die Definition eines institutionellen Anlegers erfillen.
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4 Die SICAV und ihre Anteile

Fortsetzung

Die SICAV kann beschlieBen, innerhalb jedes Fonds verschiedene Anteilklassen mit spezifischen Merkmalen wie Wahrung und
Dividendenpolitik (jahrliche oder monatliche Ausschiittung, Thesaurierung usw.) aufzulegen. Anteilklassen konnen zudem abgesichert
(Hedged oder Portfolio Hedged) oder nicht abgesichert sein.

Im Folgenden finden Sie einen Uberblick der méglichen Merkmalskombinationen von Anteilklassen:

Ausschiittungs- Verfligbare
Anteilklassenart | Ausschittungspolitik 9 Ausschiittungstyp* . 9 Absicherungspolitik**
frequenz Wahrungen***
A
B
C
E EUR
F uUsD
! Thesaurierung Entfallt Entfallt GBP
J
CHF
P/PI
R SEK
S AUD
T/TI CAD Unhedged (Nicht
c7K abgesichert)
Ausschittung des
A Nettoertrag s HKD Hedged (abgesichert)
B 9 ILS
c o .
£ Jahrlich Feste Ausschiittung JPY Portfolio Hedged
F NOK
| Halbjahrlich Ausschiittung des NZD
) Ausschuttung Bruttoertrags PLN
Vierteljahrlich
P/PI
/ Ausschiittung-1 SGD
R Monatlich RMB
S
T/TI Ausschittung-2
Z Ausschuittung-3

*  Beachten Sie bitte Abschnitt 4.4 (Ausschittungspolitik).

** Beachten Sie bitte Abschnitt 4.2 (Abgesicherte Anteilklassen).

*** Es wird darauf hingewiesen, dass PLN und ILS erst dann als Handelswéhrung (im Sinn von Abschnitt 5.5.2 Mehrwahrungshandel)
verfugbar sind, wenn die auf PLN und/oder ILS lautenden Klassen aufgelegt werden (beachten Sie hierzu bitte die Liste der im
jeweiligen Fonds verfligbaren Anteilklassen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft).

Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des jeweiligen Fonds finden Sie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft. Anteilinhaber erhalten derartige Informationen auch bei ihrer Invesco-Geschaftsstelle vor Ort.
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4 Die SICAV und ihre Anteile
Fortsetzung

Moglicherweise stehen in Ihrem Hoheitsgebiet nicht alle
Anteilklassen zum Vertrieb zur Verfligung. Wenden Sie sich
diesbeziiglich bitte an die SICAV oder an |hren lokalen
Reprasentanten.

Fur abgesicherte Anteilklassen beabsichtigt die SICAV, das Risiko
dieser Anteilklassen gegenulber der Basiswahrung des
betreffenden Fonds abzusichern. Nahere Informationen hierzu
sind nachfolgend in Abschnitt 4.2 (Abgesicherte Anteilklassen)
aufgefihrt.

Auf den in der vorstehenden Tabelle ausgewiesenen
Mindesterstzeichnungsbetrag kann nach Ermessen der SICAV
allgemein oder in Einzelfallen verzichtet werden.

~A"-Anteile
Weitere Angaben sind in der Tabelle in Abschnitt 4.1
(Anteilsarten) dargelegt.

~B“-Anteile

.B“-Anteile sind fiir Kunden von Vertriebsgesellschaften oder
Vermittlern verfligbar, die spezifisch zu dem Zweck des Vertriebs
der ,B“-Anteile bestellt worden sind, und nur fir diejenigen Fonds,
flr die Vertriebsvereinbarungen getroffen worden sind.

Beim Kauf von ,B“-Anteilen eines Fonds fallt fiir den Anleger kein
Ausgabeaufschlag an. Wenn diese Anteile innerhalb von vier
Jahren nach dem Datum ihres Kaufs zuriickgegeben werden,
unterliegt ihr Rlicknahmeerl6s stattdessen einer bedingt
aufgeschobenen Verkaufsgebihr (Contingent Deferred Sales
Charge - ,CDSC") zu den in der nachstehenden Tabelle
aufgeflhrten Satzen:

Riicknahme Anwendbarer
(im x. Jahr seit Kauf) CDSC-Satz
1. Jahr bis zu 4 %
2. Jahr bis zu 3 %
3. Jahr bis zu 2 %
4. Jahr bis zu 1%
Nach dem Ende des 4. Jahres keiner

Der tatsachliche Satz flr den jeweiligen Fonds ist im letzten
gepruften Jahresbericht und Abschluss der SICAV und auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft angegeben, wenn er vom
Hochstsatz abweicht.

Die CDSC wird entweder auf (i) den jeweiligen Marktwert (auf der
Grundlage des NIW pro Anteil am Riicknahmedatum) oder (ii) die
Einstandskosten der zuriickgenommenen ,B“-Anteile berechnet,
je nachdem, welcher Betrag niedriger ist. Auf eine Steigerung des
Marktwerts Uber die Einstandskosten hinaus wird somit keine
CDSC erhoben.

Bei der Feststellung, ob eine CDSC auf den Erlds aus einer
Ricknahme anwendbar ist, erfolgt die Berechnung in der Weise,
dass der niedrigste mogliche Satz in Rechnung gestellt wird. Es
wird daher angenommen, dass die zuerst zurlickgenommenen
.B“-Anteile gegebenenfalls diejenigen sind, die langer als vier
Jahre gehalten worden sind, und danach jeweils diejenigen
.B“-Anteile, die wahrend des Vierjahreszeitraums am langsten
gehalten worden sind.

Die vereinnahmte CDSC verbleibt bei der Verwaltungsgesellschaft
und/oder anderen Partei und kann ganz oder teilweise dazu benutzt
werden, ihre Aufwendungen fir die Erbringung von Dienstleistungen
im Zusammenhang mit dem Vertrieb fur die Fonds beim Verkauf von
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.B”“-Anteilen der Fonds, bei der Werbung fiir diese und bei ihrer
Vermarktung (einschlieBlich Zahlungen an Handler fiir deren
Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Vertrieb von
.B“-Anteilen) und der Erbringung von Dienstleistungen fir
Anteilinhaber durch Verkaufs- und Marketingpersonal der
Verwaltungsgesellschaft zu decken.

.B“-Anteile unterliegen einer jahrlichen Vertriebsgeblhr, die
1,00 % nicht Gbersteigen darf und taglich zu einem wie in diesem
Abschnitt angegebenen Satz fiir den betreffenden Fonds
berechnet wird, basierend auf dem NIW dieser Anteile dieses
Fonds an jedem Geschéftstag. Der tatsachliche Satz flir den
jeweiligen Fonds ist im letzten geprtiften Jahresbericht und
Abschluss der SICAV und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft angegeben, wenn er vom Hochstsatz
abweicht. Diese Geblihr wird monatlich aus dem Vermdgen des
jeweiligen Fonds an die Verwaltungsgesellschaft und/oder
andere Partei ausbezahlt, die diese Gebuhr ganz oder teilweise an
diejenigen Institute weitergeben kann, die in den Vertrieb der
.B“-Anteile eingebunden sind.

Die CDSC in Verbindung mit der Vertriebsgebuhr (im Falle von
.B”“-Anteilen) soll dazu dienen, den Vertrieb von ,B“-Anteilen an
Anleger in bestimmten Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft
und ermachtigte Handler zu finanzieren, ohne dass zum Zeitpunkt
des Kaufs ein Ausgabeaufschlag anfallt.

Nach Ablauf von vier Jahren nach dem urspriinglichen
Zeichnungsdatum von ,B“-Anteilen miissen diese Anteile
automatisch in die entsprechenden ,A“-Anteile innerhalb
desselben Fonds umgewandelt werden. Dieser Vorgang ist
kostenlos. Diese Umwandlung kann fiir Anteilinhaber in
bestimmten Jurisdiktionen zu einer Steuerpflicht flihren.
Anteilinhaber sollten sich im Hinblick auf ihre personliche
steuerliche Situation an ihren Steuerberater wenden.

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise bei
Verschmelzungen, einer Liquidation oder der Aufhebung einer
Zulassung, sowie allgemeiner in Fillen, in denen eine Anderung
wesentlichen Einfluss auf die Anlagepolitik oder das Risikoprofil
eines Fonds haben kénnte, wird auf die CDSC verzichtet.

»C”-Anteile
.C“-Anteile unterliegen einer niedrigeren Verwaltungsgebihr als
LA“-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
.C“-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

~E“-Anteile
.E“-Anteile unterliegen einer hoheren Verwaltungsgebiihr sowie
einem niedrigeren Ausgabeaufschlag als ,A”-Anteile.

Weitere Angaben sind in der Tabelle in Abschnitt 4.1
(Anteilsarten) dargelegt.

.F“-Anteile
.F“-Anteile unterliegen derselben Verwaltungsgebiihr wie die ,E"-
Anteile, diese gilt jedoch als Hochstsatz.

Es sollte beachtet werden, dass ,F“-Anteile in Anlehnung an die
LA“-und ,E”-Anteile modelliert werden. Demzufolge werden
.F“-Anteile nur in Form von ,FA“- oder ,FE“-Anteilen ausgegeben
werden, wobei fiir die ,FA”-Anteile eine den ,A”-Anteilen
aquivalente maximale Verwaltungsgebihr erhoben wird,
wéhrend fur die ,FE“-Anteile eine den ,E“-Anteilen dquivalente
maximale Verwaltungsgebiihr erhoben wird. In jedem Fall ist
beabsichtigt, dass fur ,FA“- und ,FE“-Anteile eine geringere
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Verwaltungsgebiihr berechnet wird als fir ihre entsprechenden
LA”-und ,E”-Anteile. Die Gebilhrensatze werden auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
.F“-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

.F“-Anteile sind typischerweise den folgenden Anlegerkategorien
vorbehalten: (i) Anteilinhaber, die wahrend des
Erstausgabezeitraums eines Fonds und (iber einen nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, festgelegten
beschrankten Zeitraum investieren, oder (ii) Anteilinhaber, die in
einen bestehenden Fonds investieren, in dem es eine derartige
Anteilklasse ,F“ gibt, die zur Zeichnung offen bleibt, bis der
Fonds eine kritische GroBe hinsichtlich des verwalteten Kapitals
erreicht oder die SICAV den begriindeten Beschluss fasst, die
Anteilklasse ,F” zu schlieBen.

Es sollte beachtet werden, dass die Anteilklasse ,F” nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir weitere Zeichnungen
durch alle Anleger (harte SchlieBung) oder nur fir weitere
Zeichnungen durch neue Anleger bei gleichzeitiger Moglichkeit
fir den Kauf zusatzlicher ,F“-Anteile durch bestehende Anleger
(weiche SchlieBung) geschlossen werden kann.

»1“-Anteile
.1“-Anteile unterliegen keiner Verwaltungsgebdhr.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
L1“-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

»J“-Anteile
Fur ,J“-Anteile gilt dieselbe Verwaltungsgebihr wie fiir
LA“-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
.J“-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

+P“/.P1“-Anteile
.P“[.,PI”-Anteile unterliegen einer niedrigeren Verwaltungsgebiihr
als ,A“-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
.P“/.Pl”-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

In jedem Fonds kénnen mehrere ,P*/,P1”-Anteile mit denselben
Merkmalen flr bestimmte Anleger begeben werden, und zu ihrer
Unterscheidung wirden diese als ,P1“/,PI1“-Anteile, ,P2“/,PI2"-
Anteile, ,P3“/,,P13"“-Anteile etc. bezeichnet.

~R"-Anteile
Fir ,R”-Anteile gilt dieselbe Verwaltungsgebihr wie fur
LA“-Anteile.

.R"-Anteile unterliegen einer jahrlichen Vertriebsgeblihr, die 0,70 %
nicht Ubersteigen darf und taglich zu einem auf dem NIW dieser
Anteile dieses Fonds an jedem Geschaftstag beruhenden Satz
berechnet wird. Der tatsidchliche Satz fiir den jeweiligen Fonds ist
im letzten gepriften Jahresbericht und Abschluss der SICAV und
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft angegeben, wenn er
vom Hochstsatz abweicht. Diese GebUlihr wird monatlich aus dem
Vermogen des jeweiligen Fonds an die Verwaltungsgesellschaft
und/oder die andere Partei ausbezahlt, die diese Gebihr an
diejenigen Institute weitergibt, die flir den Vertrieb der ,R”-Anteile
ernannt wurden.

Weitere Angaben sind in der Tabelle in Abschnitt 4.1
(Anteilsarten) dargelegt.
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»S“-Anteile
.S“-Anteile unterliegen einer niedrigeren Verwaltungsgeblhr als
LA“-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
.S"-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

#T/,TI"-Anteile
.1/, TI”-Anteile unterliegen einer niedrigeren Verwaltungsgebihr
als ,A”-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
.17/, TI"-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

In jedem Fonds kénnen mehrere , T/, TI“-Anteile mit denselben
Merkmalen flir bestimmte Anleger begeben werden, und zu ihrer
Unterscheidung wiirden diese als , 717/, TI1“-Anteile, , 72"/, TI2"-
Anteile, , T3“/,TI13”--Anteile etc. bezeichnet.

~L"-Anteile
.Z"-Anteile unterliegen einer niedrigeren Verwaltungsgeblihr als
LA“-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
.Z"-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfliigung.

4.2 Abgesicherte Anteilklassen

Die SICAV ist berechtigt, nach freiem Ermessen in bestimmten
Fonds abgesicherte Anteilklassen einzurichten. Diese kénnen auf
bedeutende internationale Wahrungen lauten (einschlieBlich EUR,
USD, GBP, CHF, SEK, AUD, CAD, CZK, HKD, ILS, JPY, NOK, NZD,
PLN, SGD oder RMB), die sich von der Basiswdhrung des
betreffenden Fonds unterscheiden. Diese Anteilklassen stehen
gemal den Angaben auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung.

Die SICAV ist befugt, nach freiem Ermessen wahrungsgesicherte
Anteilklassen auszugeben. Bei diesen Anteilklassen sichert die
SICAV grundsatzlich das Wahrungsrisiko von Anteilklassen, die
auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des betreffenden
Fonds lauten, ab, um zu versuchen, die Auswirkungen der
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der
Anteilklasse und der Basiswahrung abzumildern. Unter
auBerordentlichen Umsténden, beispielsweise wenn in
angemessener Weise davon ausgegangen werden kann, dass die
Kosten fiir die Durchfiihrung der Absicherung den daraus
abgeleiteten Nutzen lbersteigen und diese somit zum Nachteil
der Anteilinhaber ist, kann die SICAV beschlieBen, das
Wahrungsrisiko einer solchen Anteilklasse nicht abzusichern.

Da diese Art der Wahrungsabsicherung zum Nutzen einer
bestimmten Anteilklasse eingesetzt werden kann, gehen die
dafiir entstehenden Kosten und der sich daraus ergebende
Gewinn oder Verlust fiir das abgesicherte Geschaft ausschlieBlich
zu Lasten dieser Anteilklasse. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die einzigen zusatzlichen Kosten, die mit
dieser Art der Absicherung verbunden sind, die
Transaktionskosten bezliglich der Instrumente und Kontrakte
sind, die zur Umsetzung der Absicherung eingesetzt werden. Die
Kosten und der sich ergebende Gewinn oder Verlust fur das
abgesicherte Geschaft werden der betreffenden Anteilklasse
nach Abzug aller anderen Gebihren und Aufwendungen
zugewiesen, die im Fall der an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlenden Verwaltungs- und Dienstleistergebiihren von dem
nicht abgesicherten Wert der betreffenden Anteilklasse
berechnet und abgezogen werden. Daher werden diese Kosten
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und der sich ergebende Gewinn oder Verlust im NIW pro Anteil
jeder solchen Anteilklasse widergespiegelt.

Die SICAV kann die Wahrungsabsicherung durch den Einsatz
derivativer Finanzinstrumente umsetzen, die gemaB Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen) gestattet sind.

Derzeit beabsichtigt die SICAV, die Wahrungsabsicherung durch
den Einsatz von Devisentermingeschaften umzusetzen. Die SICAV
wird solche Absicherungsgeschéfte auf den Umfang des
Wahrungsrisikos der abgesicherten Anteilklasse beschranken.
Auch wenn eine abgesicherte Anteilklasse durch den Einsatz
dieser Techniken und Instrumente grundsatzlich keiner Hebelung
ausgesetzt sein darf, darf der Wert dieser Instrumente bis zu
(jedoch nicht mehr als) 105 % des NIW der betreffenden
abgesicherten Anteilklasse betragen und darf nicht unter 95 %
des NIW dieser abgesicherten Anteilklasse fallen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird die abgesicherten Positionen
regelméaBig und in einer angemessenen Haufigkeit Gberwachen,
um sicherzustellen, dass sie die zuldssigen Niveaus nicht
Uberschreiten. Positionen, die wesentlich héher sind als 100 %
des NIW der betreffenden abgesicherten Anteilklasse werden
nicht von Monat zu Monat fortgeschrieben. Die Kosten und der
sich ergebende Gewinn oder Verlust fiir das abgesicherte
Geschéft werden ausschlieBlich der betreffenden abgesicherten
Anteilklasse zugeschrieben.

Die Wahrung, auf die sie lauten, und die Wahrungsabsicherung
stellen die einzigen Unterschiede zwischen diesen Anteilklassen und
den bestehenden , A“-Anteilen, ,B“-Anteilen, ,C"-Anteilen, ,E”-
Anteilen, ,1”-Anteilen, ,J’-Anteilen, ,P“/,,PI“-Anteilen, ,R“-Anteilen,
.S"-Anteilen, , T/, TI"-Anteilen und ,Z“-Anteilen der Fonds dar, die
abgesicherte Anteilklassen anbieten. Daher gelten alle anderen
Bezugnahmen im Verkaufsprospekt und Anhang A auf ,A“-Anteile,
.B“-Anteile, ,C"-Anteile, ,E“-Anteile, ,|“-Anteile, ,,J“-Anteile, ,P/,PI“-
Anteile, ,R"-Anteile, ,S"-Anteile, , T/, TI“-Anteile und ,Z“-Anteile
gegebenenfalls gleichermaBen fiir ihre abgesicherten Anteilklassen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass flr die
abgesicherten Anteilklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung lauten, keine Garantie besteht, dass das Risiko der
Wahrung, auf die die Anteile lauten, in vollem Umfang gegeniber
der Basiswahrung des betreffenden Fonds oder der Wahrung bzw.
den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des betreffenden
Fonds lauten, abgesichert werden kann. Anleger sollten ferner
beachten, dass die erfolgreiche Umsetzung der Strategie den
Vorteil der Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse in Folge von
Rickgangen des Werts der Wahrung der Anteilklasse gegenliber
der Basiswahrung des betreffenden Fonds erheblich mindern kann.

AuBerdem sollten Anleger beachten, dass, falls sie die Zahlung
von Ricknahmeerldsen in einer anderen Wahrung als der
Wahrung verlangen, auf die die Anteile lauten, das Risiko dieser
Wahrung gegenuber der Wahrung, auf die die Anteile lauten,
nicht abgesichert wird.

4.21 Portfolio Hedged-Anteilklassen

Die SICAV ist befugt, nach freiem Ermessen auf Portfolioebene
abgesicherte Anteilklassen auszugeben (die ,Portfolio Hedged*-
Anteilklassen). Fiir solche Anteilklassen wird die SICAV
grundsatzlich das Wahrungsrisiko von Anteilklassen gegentber
der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte
des betreffenden Fonds lauten, absichern, um das offene
Wahrungsrisiko zwischen der Wahrung der Anteilklasse und dem
Wahrungsrisiko der zugrunde liegenden Vermoégenswerte des
Fonds, welche den entsprechenden Anteilklassen zuzuordnen
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sind, zu reduzieren.

Die SICAV beabsichtigt, das Wahrungsrisiko abzusichern, soweit
dies fiir die abgesicherten Anteilklassen praktikabel und moglich
ist. Anteilinhaber sollten sich jedoch bewusst sein, dass
Situationen eintreten konnen, in denen dies nicht erreicht wird.
Hierzu zahlen beispielsweise:

- Falle, in denen die Wahrungsabsicherung nur teilweise
oder gar nicht umgesetzt wird (z. B. im Fall geringer
Anderungen am Wert von Anteilen oder geringer
Wahrungsrestpositionen im Fonds) oder unvollstandig ist
(z. B. wenn Wahrungen nicht gehandelt werden kénnen
oder wenn Umstande vorliegen, in denen andere
Wahrungen als Ersatz verwendet werden), oder

- Falle, in denen es zu zeitlichen Differenzen zwischen der
Schaffung des Wahrungsrisikos fiir die betreffende
Anteilklasse und dem Abschluss der fiir die Absicherung
des Wahrungsrisikos vorgenommenen Geschéfte gibt.

Da diese Art der Wahrungsabsicherung zum Nutzen einer
bestimmten Anteilklasse eingesetzt werden kann, gehen die
dafiir entstehenden Kosten und der sich daraus ergebende
Gewinn oder Verlust fur das abgesicherte Geschaft ausschlieBlich
zu Lasten dieser Anteilklasse. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die einzigen zusatzlichen Kosten, die mit
dieser Art der Absicherung verbunden sind, die
Transaktionskosten bezliglich der Instrumente und Kontrakte
sind, die zur Umsetzung der Absicherung eingesetzt werden. Die
Kosten und der sich ergebende Gewinn oder Verlust fir das
abgesicherte Geschéft werden der betreffenden Anteilklasse
nach Abzug aller anderen Gebiihren und Aufwendungen
zugewiesen, die im Fall der an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlenden Verwaltungs- und Dienstleistergebiihren von dem
nicht abgesicherten Wert der betreffenden Anteilklasse
berechnet und abgezogen werden. Daher werden diese Kosten
und der sich ergebende Gewinn oder Verlust im NIW pro Anteil
jeder solchen Anteilklasse widergespiegelt.

Die SICAV kann die Wahrungsabsicherung durch den Einsatz
derivativer Finanzinstrumente umsetzen, die gemal Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen) gestattet sind.

Derzeit beabsichtigt die SICAV, die Wahrungsabsicherung durch
den Einsatz von Devisentermingeschéaften umzusetzen. Die SICAV
wird solche Absicherungsgeschéfte auf den Umfang des
Wahrungsrisikos der abgesicherten Anteilklasse beschranken.
Auch wenn eine abgesicherte Anteilklasse durch den Einsatz dieser
Techniken und Instrumente grundsatzlich keiner Hebelung
ausgesetzt sein darf, darf der Wert dieser Instrumente bis zu
(jedoch nicht mehr als) 105 % des NIW der betreffenden
abgesicherten Anteilklasse betragen und darf nicht unter 95 % des
NIW dieser abgesicherten Anteilklasse fallen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird die abgesicherten Positionen
regelmaBig (mindestens monatlich) und in einer angemessenen
Haufigkeit Gberwachen, um sicherzustellen, dass sie die zulassigen
Niveaus nicht tberschreiten. Positionen, die wesentlich héher sind
als 100 % des NIW der betreffenden abgesicherten Anteilklasse
werden nicht von Monat zu Monat fortgeschrieben. Die Kosten und
der sich ergebende Gewinn oder Verlust fiir das abgesicherte
Geschaft werden ausschlieB3lich der betreffenden abgesicherten
Anteilklasse zugeschrieben.

Die Wahrung, auf die sie lauten, und die Absicherung auf
Portfolioebene stellen die einzigen Unterschiede zwischen diesen
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Anteilklassen und den bestehenden ,A”-Anteilen, ,B“-Anteilen, ,C"-
Anteilen, ,E“-Anteilen, ,|“-Anteilen, ,J*-Anteilen, ,P“/,PI“-Anteilen, ,R"-
Anteilen, ,.S"-Anteilen, , T/, TI"-Anteilen und ,Z“-Anteilen der Fonds
dar, die auf Portfolioebene abgesicherte Anteilklassen anbieten.
Daher gelten alle anderen Bezugnahmen im Verkaufsprospekt und
Anhang A auf ,A“-Anteile, ,B“-Anteile, ,C“-Anteile, ,E“-Anteile, ,I"-
Anteile, ,J/-Anteile, ,P“/,Pl“-Anteile, ,R"-Anteile, ,S"-Anteile, , T/, TI"-
Anteile und ,Z"-Anteile gegebenenfalls gleichermalen fiir ihre auf
Portfolioebene abgesicherten Anteilklassen. Zur Klarstellung gilt:
Anleger sollten beachten, dass die in Abschnitt 4.2 (Abgesicherte
Anteilklassen) dargelegten Risiken auch fiir diese ,Portfolio Hedged"-
Anteile gelten.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Ausschuttungspolitik der ,Portfolio Hedged”-Anteilklassen auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft fiir die Fonds
angegeben ist, die solche Anteilklassen anbieten. Fir ndhere
Einzelheiten und geltende Risiken im Zusammenhang mit
verschiedenen Formen der Ausschuittungspolitik, siehe Abschnitt
4.4 (Ausschittungspolitik).

ist. Weitere Informationen Gber Umtausche sind Abschnitt 5.3
(Umtausche) zu entnehmen.

In bestimmten Landern, in denen Zeichnungen, Riicknahmen und
Umtauschvorgénge Uber einen Drittvermittler oder eine Bank
erfolgen, kdnnen den lokalen Anlegern von dieser Drittpartei,
dem Drittvermittler oder der Bank zuséatzliche Gebuhren und
Kosten auferlegt werden. Diese Gebiihren und Kosten fallen nicht
der SICAV an.

B Swing Pricing

Anteilinhaber sollten beachten, dass zusétzlich zu den oben
angegebenen Kosten der NIW pro Anteil nach oben oder unten hin
angepasst werden kann, um die Auswirkungen von Transaktionskosten
sowie etwaiger Spannen (Spreads) zwischen Geld- und Briefkursen der
Basiswerte, die jeweils durch Nettomittelzu- bzw. Nettomittelabfliisse
verursacht werden, abzumildern. Nahere Einzelheiten hierzu sind
Abschnitt 6.2 (Berechnung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten)
zu entnehmen.

4.3 Gebihren fiir Anleger

u Ausgabeaufschlag

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen bei der
Ausgabe von Anteilen jeglicher Fonds an Anleger einen
Ausgabeaufschlag erheben, der, soweit nichts anderes bekannt
gegeben wird, den in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) festgelegten
Prozentsatz des Bruttoanlagebetrags nicht Gibersteigt und aus

dem die Verwaltungsgesellschaft die Gebihren der Unter-
Vertriebsgesellschaften zahlt. Die Verwaltungsgesellschaft oder die
Unter-Vertriebsgesellschaften von Invesco kénnen den gesamten
oder einen Teil des Ausgabeaufschlags an anerkannte Vermittler,
die eine Vereinbarung mit verbundenen Unternehmen der Invesco-
Gruppe haben, oder solche andere Personen riickibertragen oder
zahlen, die die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Unter-
Vertriebsgesellschaften von Invesco nach freiem Ermessen
festlegen konnen.

Fur Anteile des Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund und des
Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund fallt kein
Ausgabeaufschlag an.

u Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (CDSC)
Nur fur B-Anteile wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) unter der
Uberschrift B-Anteile ausgefiihrt.

u Riicknahmegebiihr
Es gibt keine Riicknahmegebdihr.

u Umtauschgebiihr

AuBer bei Umtauschvorgangen in den Invesco Euro Ultra-Short
Term Debt Fund und den Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund,
flr die keine Umtauschgebdihr fallig wird, fallt bei einem Umtausch
von Anteilen aus einem Fonds in einen anderen Fonds der SICAV
normalerweise eine Geblhr von maximal 1 % des Werts der Anteile,
die umgetauscht werden, an. Im Falle eines Anlegers, der
urspriinglich in einen Fonds angelegt hat, fir den kein
Ausgabeaufschlag zu zahlen ist, und nachfolgend in einen Fonds
umschichtet, fir den ein Ausgabeaufschlag zu zahlen ist, unterliegt
ein solcher Umtausch dem zu diesem Zeitpunkt fir den Fonds, in
den eine solche Anlage umgetauscht wird, geltenden
Ausgabeaufschlag, der an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen
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4.4 Ausschittungspolitik

Der Unterschied zwischen thesaurierenden und ausschiittenden
Anteilklassen sowie Anteilklassen mit fester Ausschittung liegt in
der unterschiedlichen Ausschuttungspolitik.

4.41 Thesaurierende Anteile

Anleger, die thesaurierende Anteile halten, erhalten keine
Ausschittungen. Stattdessen werden die ihnen zustehenden
Ertrage kapitalisiert und im Wert der thesaurierenden Anteile
beriicksichtigt.

Fir steuerliche und bilanzielle Zwecke kann die SICAV
Vorkehrungen hinsichtlich des Ertragsausgleichs treffen, um auf
diese Weise sicherzustellen, dass die aus einer Anlage erzielte
Hohe des Ertrags nicht durch die Zeichnung, den Umtausch oder
die Riicknahme von Anteilen in dem betreffenden
Abrechnungszeitraum beeinflusst wird.

4.4.2 Ausschiittende Anteile

Sofern nicht fiir bestimmte Arten von ausschiittenden Anteilen
etwas anderes festgelegt ist, beabsichtigt die SICAV, alle
verflgbaren Ertrage, die den ausschiittenden Anteilen
zuzurechnen sind, auszuschutten und fiir diese Anteile ein
Ertragsausgleichskonto zu flihren, um eine Verwasserung des
ausschittbaren Ertrags zu vermeiden.

Darliber hinaus kénnen bestimmte Anteilklassen mit den
folgenden besonderen Ausschittungsmerkmalen aufgelegt
werden:

m  Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds zahlen feste
Ausschuttungen aus, wie in Abschnitt 4.4.2.1 (Anteile mit
fester Ausschittung) dargelegt ist, oder

®  Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds zahlen
Ausschiittungen aus den dieser Anteilklasse zurechenbaren
Bruttoertragen aus, wie in Abschnitt 4.4.2.2
(Bruttoertragsanteile) dargelegt ist, oder

m  Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds zahlen
Ausschittungen aus dem Bruttoertrag oder dem direkt der
jeweiligen Anteilklasse zurechenbaren Kapital aus und sie
zahlen eine héhere Ausschittung an die Anteilinhaber aus,
als diese ansonsten erhalten wiirden, wie in Abschnitt
4.4.2.3 Anteile vom Typ , Ausschiittung-1” dargelegt ist.
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m  Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds zahlen an
jedem Ausschittungstermin aus dem Bruttoertrag oder
dem direkt der jeweiligen Anteilklasse zurechenbaren
Kapital Ausschittungen auf der Grundlage eines
(Prozentsatzes ( %)) des NIW pro Anteil aus, wie in Abschnitt
4.4.2.4 Anteile vom Typ , Ausschiittung-2” dargelegt ist.

® Wie in Abschnitt 4.4.2.5 Anteile vom Typ , Ausschiittung-3“
dargelegt, konnen bestimmte Anteilklassen bestimmter
Fonds Ausschiittungen aus den Bruttoertrdgen oder direkt
aus dem der jeweiligen Anteilsklasse zurechenbaren Kapital
auf der Grundlage eines im Voraus festgelegten
Gesamtertragskriteriums vornehmen.

Die Zahlung solcher Ausschiittungen aus diesen Anteilklassen
kann bedeuten, dass neben dem verfligbaren Ertrag ein Teil des
Kapitals ausgeschittet wird, das der betreffenden Anteilklasse
zurechenbar ist.

Die Ausschittungen der betreffenden Fonds oder Anteilklassen
erfolgen jahrlich, halbjahrlich, vierteljahrlich oder monatlich.
Sofern Anteilinhaber in Jurisdiktionen, in denen dies moglich ist,
keine anders lautenden Anweisungen erteilen, oder wenn in
Abschnitt 4.4.4 (Wiederanlage der Ausschittungen) nichts
anderes vorgesehen ist, werden die Ausschuttungen fiir den
Kauf weiterer Ausschittungsanteile der jeweiligen Anteilklassen
verwendet. Zur Klarstellung: Die Anzahl der betreffenden
zusétzlich auszustellenden Ausschiittungsanteile kann
vorbehaltlich Abschnitt 5.5.4 (Lieferung an Clearstream) bis auf
drei (3) Dezimalstellen auf- oder abgerundet werden.
Ausschittungen werden erst an Anteilinhaber ausgezahlt, wenn
(i) die von der Register- und Transferstelle zum Zweck der
Einhaltung der Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verlangten Unterlagen
und/oder (ii) von der Register- und Transferstelle zum Zweck der
Einhaltung der steuerrechtlichen Bestimmungen, die eventuell
aufgrund des Landes der Staatsangehorigkeit, des Aufenthalts
oder Wohnsitzes des jeweiligen Anteilinhabers maBgeblich sind,
verlangte Unterlagen und/oder (iii) seine Bankverbindung im
schriftlichen Original (sofern diese zuvor noch nicht Gbermittelt
wurde) eingegangen sind.

Fur diejenigen Anteilklassen, die Dividenden aus den Ertragen
oder dem Kapital zahlen, kann in diesem Fall diese Dividende
abhangig von der geltenden lokalen Steuergesetzgebung als
Ertragsausschittung oder Kapitalertrag der Anteilinhaber
behandelt werden. Anleger sollten diesbezliglich ihren eigenen,
professionellen steuerlichen Rat einholen.

4.4.2.1 Anteile mit fester Ausschiittung

Die SICAV kann nach freiem Ermessen bestimmte Anteilklassen
ausgeben, die eine feste Ausschiittung vorsehen (die , Anteilklassen
mit fester Ausschittung”). Derzeit bieten bestimmte Fonds diese
Anteilklassen mit fester Ausschiittung an, wie auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft angegeben.

Die SICAV beabsichtigt, fiir diese Anteilklassen monatlich Dividenden
aus einem festen Ertrag (Prozentsatz (%)) aus dem NIW pro Anteil zu
zahlen. Der Anlageverwalter wird den entsprechenden Ertrag
(Prozentsatz (%)) auf der Basis der im Portfolio enthaltenen
Wertpapiere berechnen und dieser Ertrag (Prozentsatz (%)) dient als
Grundlage fiir die Berechnung der monatlichen Ausschittung.
Anleger sollten beachten, dass der Ertrag zwar einem festen
Prozentsatz des NIW pro Anteil zum jeweiligen Ausschuttungstermin
entspricht, die Hohe der Ausschiittung pro Anteil sich jedoch von
Monat zu Monat &ndern kann. Der Ertrag wird mindestens
halbjahrlich auf Basis der zum jeweiligen Zeitpunkt aktuellen
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Marktbedingungen neu festgesetzt. Unter auBerordentlichen
Marktbedingungen kann diese Festsetzung nach Ermessen der
SICAV auch haufiger erfolgen.

Da bei Anteilklassen mit fester Ausschiittung die Generierung
von Ertrdgen einen hoheren Stellenwert als das Kapitalwachstum
hat, konnen die von den Anteilklassen mit fester Ausschittung
zu zahlenden und auf diese entfallenden Gebulhren und
Aufwendungen zusammen mit verschiedenen in Abschnitt 9.3
(Gebiihren und Aufwendungen der SICAV) unter der Uberschrift
.Sonstige Aufwendungen” dargelegten Aufwendungen ganz
oder teilweise aus dem Kapital dieser Anteilklassen bezahlt
werden, sofern dies notwendig ist, um sicherzustellen, dass
ausreichende Ertrage zur Zahlung der festen Ausschittungen
vorhanden sind.

Wenn diese Politik gedndert wird, wird die vorherige
Zustimmung der SFC eingeholt und die betroffenen
Anteilinhaber werden mit einer Frist von mindestens einem
Monat schriftlich informiert.

Anleger sollten beachten, dass eine solche Belastung des Kapitals
mit Gebuhren und Aufwendungen zu einer Kapitalaufzehrung fihrt
und das zukinftige Kapitalwachstum dieser Anteilklassen
einschrankt. Hinzu kommt die Wahrscheinlichkeit, dass die Hohe
des zukinftigen Ertrags gemindert wird.

Die Zahlung von Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital
stellt eine Rickzahlung oder Entnahme eines Teils des
urspriinglich investierten Betrags oder von Kapitalgewinnen, die
der urspriinglichen Anlage zurechenbar sind, dar. Solche
Zahlungen von Gebiihren und Aufwendungen reduzieren den
NIW pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse mit fester
Ausschuittung unmittelbar nach dem monatlichen
Ausschuttungsdatum. Unter diesen Umstanden sollten
Ausschittungen in Bezug auf diese Anteilklassen wahrend der
Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anlegern als eine Form
von Kapitalriickerstattung angesehen werden. Nahere Angaben
zu den Geblihren, die dem Kapital belastet werden, um die Hohe
der Ertrage zu steuern, die an die Inhaber von Anteilen der
Anteilklassen mit fester Ausschiittung ausgeschiittet werden
und/oder fir diese zur Verfligung stehen, sind in den
Jahresberichten enthalten. Unter extremen Marktbedingungen
kann der ausschittbare Betrag flir die Anteilklassen mit fester
Ausschuittung nach dem Ermessen der SICAV neu festgesetzt
werden, um sicherzustellen, dass nur dann Dividenden
ausgeschittet werden, wenn sie durch Ertrage aus den
zugrunde liegenden Anlagen gedeckt sind.

Zudem sollten die Anteilinhaber beachten, dass die Rendite und
der jeweilige Ertrag unter Bezugnahme auf einen jahrlichen
Rechnungszeitraum ermittelt werden. Folglich kann zwar die
fallige feste Ausschiittung flr eine Anteilklasse mit fester
Ausschuttung in einem Monat insgesamt hoher sein als der
tatsachliche Ertrag dieser Anteilklasse im betreffenden Monat,
fir den betreffenden jahrlichen Rechnungszeitraum erfolgen
jedoch keine Ausschittungen aus dem Kapital.

Fur in Hongkong anséassige Anteilinhaber ist die
Zusammensetzung der Dividenden (d. h. die aus (i) den
ausschuttbaren Nettoertragen und (ii) dem Kapital gezahlten
relativen Betrage) in den letzten 12 Monaten (,Angaben zur
Zusammensetzung der Dividende”) auf Anfrage bei der Unter-
Vertriebsgesellschaft und dem Reprasentanten in Hongkong, in
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den Jahresberichten oder auf der Internetseite von Invesco
(www.invesco.com/hk) erhaltlich.

Nicht in Hongkong anséssige Anteilinhaber erhalten diese
Informationen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft.
Darliber hinaus werden sie in den Jahresberichten ausfiihrlich
dargestellt.

4.4.2.2 Bruttoertragsanteile

Die SICAV kann nach freiem Ermessen bestimmte Anteilklassen
auflegen, die alle dieser Anteilklasse zurechenbaren
Bruttoertrage (d. h. sémtliche Ertrage, die vom betreffenden
Fonds iber den Ausschittungszeitraum in Bezug auf die
Anteilklasse erhalten werden, vor Abzug samtlicher
Aufwendungen, die dieser Anteilklasse zurechenbar sind)
ausschitten (die ,Bruttoertragsanteilklassen”). Derzeit bieten
bestimmte Fonds solche Bruttoertragsanteilklassen an, wie in
der Ausschuttungspolitik der einzelnen Anteilklassen auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft dargelegt.

Da bei Bruttoertragsanteilklassen die Generierung von Ertradgen
einen hoheren Stellenwert als das Kapitalwachstum hat, wird die
SICAV in ihrem Ermessen Dividenden aus den im jeweiligen
Ausschiittungszeitraum erwirtschafteten Bruttoertragen zahlen.
Die Zahlung der Dividenden aus dem Bruttoertrag bedeutet, dass
alle oder ein Teil der auf diese Anteilklasse entfallenden Gebuhren
und Aufwendungen zusammen mit verschiedenen in Abschnitt
9.3 (Gebihren und Aufwendungen der SICAV) unter der
Uberschrift (Sonstige Aufwendungen) beschriebenen sonstigen
Aufwendungen auf das Kapital dieser Anteilklassen angerechnet
werden kénnen. Durch diese Verfahrensweise erhéhen sich die fiir
die Zahlung der Dividenden dieser Anteilklassen ausschuttbaren
Ertrage und damit die fur Bruttoertragsanteilklassen zahlbaren
Dividenden.

Daher werden diese Anteilklassen effektiv Dividenden aus dem
Kapital ausschitten. Eine solche Zahlung von Dividenden aus
dem Kapital entspricht einer Rlickerstattung oder Entnahme
eines Teils der urspriinglichen Anlage eines Anlegers oder aus
den dieser urspriinglichen Anlage zurechenbaren
Kapitalertragen. Die Anteilinhaber erhalten eine héhere
Dividende, als sie ansonsten in einer Anteilklasse erhalten
hatten, bei der Gebihren und Aufwendungen aus den Ertragen
beglichen werden. Weil die gezahlten Dividenden vom wahrend
des betreffenden Ausschiittungszeitraums erzielten Bruttoertrag
abhangen, kann die Ausschiittung pro Anteil je nach
Ausschuttungszeitraum unterschiedlich hoch ausfallen.

Wenn diese Politik gedndert wird, wird die vorherige
Zustimmung der SFC eingeholt und die betroffenen
Anteilinhaber werden mit einer Frist von mindestens einem
Monat schriftlich informiert.

Anleger sollten beachten, dass eine solche Belastung des
Kapitals mit GebUhren und Aufwendungen zu einer
Kapitalaufzehrung fiihrt und das zukiinftige Kapitalwachstum
dieser Anteilklassen einschrankt. Hinzu kommt die
Wahrscheinlichkeit, dass die Hohe des zukiinftigen Ertrags
gemindert wird.

Die Zahlung von Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital
dieser Anteilklassen entspricht effektiv einer Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital dieser Anteilklassen und fuhrt zu
einem unmittelbaren Riickgang des NIW pro Anteil der
jeweiligen Bruttoertragsanteilklasse nach dem jeweiligen
Ausschuttungsdatum. Unter diesen Umstanden sollten
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Ausschittungen in Bezug auf diese Anteilklassen wahrend der
Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anlegern als eine Form
von Kapitalrlickerstattung angesehen werden.

Fur in Hongkong anséassige Anteilinhaber ist die
Zusammensetzung dieser Dividenden (d. h. die aus (i) den
ausschittbaren Nettoertragen und (ii) dem Kapital gezahlten
relativen Betrage) in den letzten 12 Monaten (,Angaben zur
Zusammensetzung der Dividende”) auf Anfrage bei der Unter-
Vertriebsgesellschaft und dem Reprasentanten in Hongkong, in
den Jahresberichten oder auf der Internetseite von Invesco
(www.invesco.com/hk) erhaltlich.

Nicht in Hongkong ansassige Anteilinhaber erhalten diese
Informationen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft.
Dariiber hinaus werden sie in den Jahresberichten ausfuhrlich
dargestellt.

4.4.2.3 Anteile vom Typ ,Ausschiittung-1*

Die SICAV kann in ihrem Ermessen bestimmte Anteilklassen
auflegen, die Ausschiittungen aus dem Bruttoertrag und/oder
direkt aus dem Kapital vornehmen. Derzeit bieten bestimmte
Fonds solche Anteilsklassen vom Typ , Ausschittung-1” an, wie
genauer in der Ausschuittungspolitik der einzelnen
Anteilsklassen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
dargelegt.

Da bei Anteilen vom Typ , Ausschittung-1“ die Generierung von
Ertragen einen hoheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs hat,
verfligen die Anteile vom Typ , Ausschittung-1“ Gber einen groBeren
Spielraum bei ihrer Ausschiittungspolitik.

Bei der Festlegung der fiir die Anteile vom Typ , Ausschittung-1”
geltenden Ausschittungspolitik kann die SICAV nach ihrem
Ermessen die folgenden Zahlungen beschlieBen:

a) einen Teil der Dividenden aus dem Bruttoertrag;
b) einen Teil der Dividenden aus dem Kapital und

c) in Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen vom Typ
LAusschittung-1”, die Zinsdifferenz zwischen der
Wahrung, auf die die Anteilsklasse lautet und der
Basiswahrung des betreffenden Fonds.

Fur die Anteile vom Typ , Ausschiittung-1” ist eine
Ausschuttungsrate in stabiler Hohe vorgesehen. Die
Ausschuttungsrate bezieht sich auf eine Ausschittungszahlung
in Form eines zuvor festgelegten Betrags pro Anteil pro
Ausschuttungszeitraum, unabhangig vom tatséchlich in diesem
Ausschuittungszeitraum erwirtschafteten Ertrag.

Die Ausschittungsrate wird nach dem Ermessen der SICAV
festgelegt. Daher kann nicht garantiert werden, dass eine
Ausschiittungszahlung getatigt wird, und, falls eine
Ausschuttungszahlung erfolgt, kann die Hohe der Dividende
nicht garantiert werden.

Bei der Festlegung der fiir jede Anteilsklasse vom Typ
LAusschittung-1” geltenden stabilen Ausschittungsrate
beriicksichtigt die SICAV die Wertpapiere, die im Portfolio
enthalten sind, sowie die Bruttorendite, die diese voraussichtlich
erzielen werden. Die SICAV kann dann, in ihrem Ermessen, eine
zusétzliche Ausschittung aus dem Kapital gestatten, oder, im Fall
einer abgesicherten Anteilklasse, auch die Zinsdifferenz zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der Anteilklasse
bericksichtigen.
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Die Zinsdifferenz wird auf der Grundlage der Differenz zwischen
den Zentralbankzinssédtzen der Basiswahrung des Fonds und der
Wahrung, auf die die abgesicherte Anteilsklasse vom Typ
LAusschiittung-1 lautet, geschétzt. Bei einer positiven
Zinsdifferenz wére zu erwarten, dass die Ausschiittungsrendite
hoher ausféllt als bei gleichwertigen Anteilen, die auf die
Basiswahrung des Fonds lauten. Bei einer negativen Zinsdifferenz
waére zu erwarten, dass die Ausschittungsrendite niedriger ausfallt
als bei gleichwertigen Anteilen, die auf die Basiswdhrung des
Fonds lauten. Im Extremfall wére es bei einer negativen
Zinsdifferenz, die hoher als die Ausschittungsrendite des Fonds in
der Basiswahrung ausfallt, moglich, dass gar keine Dividende
ausgezahlt wird und der NIW der entsprechenden Anteilklasse
davon negativ beeinflusst wird.

Zur Klarstellung: Die Zinsdifferenz wird berechnet, indem der fir
die Basiswahrung des Fonds geltende Zentralbankzinssatz von
dem flr die Wahrung, auf die die abgesicherten Anteilsklassen
vom Typ , Ausschittung-1“ lauten, geltenden Zentralbankzinssatz
abgezogen wird.

Die Ausschittungsrate wird mindestens halbjéhrlich auf Grundlage
der Marktbedingungen neu festgesetzt. Unter auBerordentlichen
Marktbedingungen kann diese Festsetzung nach Ermessen der
SICAV auch haufiger erfolgen. Die SICAV beabsichtigt jedoch
nicht, Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung, auf die
die Anteilklasse lautet, und der Basiswahrung des Fonds (sofern sie
sich unterscheiden) nach der Festsetzung der stabilen
Ausschittungsrate zu berticksichtigen.

Im Falle einer Anderung der Ausschiittungsrate werden die
entsprechenden Informationen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft und auf www.invesco.com/hk (fr in
Hongkong anséssige Anteilinhaber) mindestens einen Monat im
Voraus (oder einen anderen, mit der CSSF und dem SFC
vereinbarten Zeitraum) zur Verfligung gestellt.

Anleger sollten beachten, dass alle Zahlungen von Ausschiittungen
aus den Bruttoertragen oder direkt aus dem Kapital, und/oder die
Zahlung von Geblhren und Aufwendungen aus dem Kapital, einer
Rlckerstattung oder der Entnahme eines Teils der urspriinglichen
Anlage eines Anlegers oder aus den dieser urspriinglichen Anlage
zurechenbaren Kapitalertragen entsprechen kann.
Ausschiittungen, bei denen Dividenden aus dem Kapital gezahlt
werden, flihren zu einem unmittelbaren Riickgang des NIW der
entsprechenden Anteilklasse. Dies flihrt zu einer Kapitalaufzehrung
und schrankt daher das zukiinftige Kapitalwachstum dieser
Anteilklassen ein.

Abgesicherte Anteilklassen sind in Abschnitt 4.2 (Abgesicherte
Anteilklassen) beschrieben. Zur Klarstellung: Anleger sollten
beachten, dass die in Abschnitt 4.2 (Abgesicherte Anteilsklassen)
dargelegten Risiken auch fiir abgesicherte Anteilsklassen vom
Typ ,Ausschiittung-1“ gelten.

Anteilinhaber sollten auBerdem beachten, dass die Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital zu einer hoheren Dividende fiihren
kann, was hohere Ertragsteuern mit sich bringen kann. Die SICAV
kann Dividenden aus den Ertragen oder dem Kapital zahlen, und
in diesem Fall konnen diese Dividenden abhangig von der
geltenden lokalen Steuergesetzgebung als Ertragsausschittung
oder Kapitalertrag der Anteilinhaber behandelt werden (siehe
Abschnitt 11 (Besteuerung)).
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Wenn diese Politik gedndert wird, wird die vorherige
Zustimmung der CSSF und der SFC eingeholt, und die
betroffenen Anteilinhaber werden mit einer Frist von mindestens
einem Monat schriftlich informiert.

Fur in Hongkong anséassige Anteilinhaber sind die
Ausschiittungsrate (sowie jegliche diesbeziigliche Anderung)
und die Zusammensetzung der Dividenden (d. h. die aus den
ausschittbaren Nettoertragen und dem Kapital eventuell
gezahlten relativen Betrdge) in den letzten 12 Monaten
(,Angaben zur Zusammensetzung der Dividende”) auf Anfrage
bei der Unter-Vertriebsgesellschaft und dem Reprasentanten in
Hongkong, in den Jahresberichten oder auf der Internetseite von
Invesco (www.invesco.com/hk) erhéltlich.

Fur nicht in Hongkong ansassige Anteilinhaber stehen diese
Informationen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
zur Verfligung. DarUber hinaus werden sie in den
Jahresberichten ausfiihrlich dargestellt.

Nur fiir Fonds mit fester Laufzeit: Zusatzlich zu den vorstehend
beschriebenen Bedingungen kann die SICAV nach eigenem
Ermessen Anteile vom Typ , Ausschiittung-1“ ausgeben, wenn die
SICAV Kapital ausschittet, das mit einem Schuldtitel verbunden
ist, der vorzeitig fallig wird oder vorzeitig gekiindigt wird.

Zu Beginn der Laufzeit des Fonds wird eine stabile
Ausschittungsrate festgelegt, die bis zur Falligkeit des Fonds
gezahlt wird, sofern die SICAV keine anderweitige Regelung
beschlieBt. Diese stabile Ausschiittungsrate kann dartber hinaus
jeden Monat erganzt werden, wenn Gelder aus fallig werdenden
Anleihen eingehen oder Anleihen gekiindigt werden. Wenn eine
derartige zusatzliche Ausschuttung erfolgt, wird dies in den
jeweiligen wesentlichen KIDs ausdricklich angegeben.

Die zusatzlichen Ausschiittungsmerkmale gelten nur insoweit,
als das verwaltete Vermogen des Fonds liber einem
Schwellenwert bleibt, bei dem der Anlageverwalter davon
Uberzeugt ist, dass eine angemessene Diversifizierung innerhalb
des Fonds aufrechterhalten werden kann. Falls der
Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese Merkmale
nicht aufrechterhalten werden kénnen, werden diese
Informationen einen Monat vor dem Datum des Inkrafttretens
dieser Anderung der Merkmale des Anteils vom Typ
LAusschittung-1“ auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht. In jedem Fall gelten die oben genannten
Merkmale in den letzten sechs Monaten der Laufzeit des Fonds
nicht mehr.

Wird aufgrund einer neuen Zeichnungsfrist ein Anteil vom Typ
LAusschittung-1“ aufgelegt, kann die Ausschittungsrate von
derjenigen der bestehenden Anteile vom Typ ,Ausschittung-1”
innerhalb desselben Fonds mit fester Laufzeit abweichen.

Dieses zusatzliche Ausschittungsmerkmal flihrt dazu, dass die
Anteilinhaber ihr urspriingliches Kapital Gber die Laufzeit des
Fonds zuriickbekommen und den vollstandigen Betrag ihres
urspriinglichen Kapitals nicht bei der Falligkeit des Fonds
erhalten.

4.4.2.4 Anteile vom Typ ,Ausschiittung-2“

Die SICAV ist nach eigenem Ermessen befugt, bestimmte
Anteilsklassen auszugeben, die ein stabiles und konstantes
Ertragsniveau anstreben (die Anteile vom Typ ,Ausschiittung-2“).
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Derzeit bieten bestimmte Fonds diese Anteilsklassen vom Typ
LAusschittung-2” an, wie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft angegeben.

Die SICAV beabsichtigt, fiir diese Anteilklassen an jedem
Ausschittungstermin Dividenden auf der Grundlage eines
Prozentsatzes des NIW pro Anteil zu zahlen. Anleger sollten
beachten, dass die Ausschiittungsrate zwar auf einem
bestimmten Prozentsatz des NIW pro Anteil an jedem
Ausschuittungstag basiert, die Ausschittungsrate pro Anteil
jedoch variieren kann.

Bei der Festlegung der fir jede Anteilsklasse vom Typ
LAusschittung-2” geltenden Rate berlicksichtigt die SICAV die
Wertpapiere, die im Portfolio enthalten sind, sowie die
Bruttorendite, die diese voraussichtlich erzielen werden. Die
SICAV kann dann nach eigenem Ermessen eine zusatzliche
Ausschiittung aus dem Kapital vornehmen, sofern sie zu dem
Schluss gelangt, dass dies die Auswirkungen auf die langfristige
Kapitalerhaltung des Fonds minimiert. Aufgrund der
Ausschuttungspolitik der Anteilsklasse vom Typ , Ausschittung-2”
und der Absicht, eine stabile Ausschiittungsrate zu zahlen,
entspricht die Rate moglicherweise nicht den tatsachlich im
Ausschuttungszeitraum erzielten Ertragen.

Da bei Anteilsklassen vom Typ , Ausschiittung-2” die Generierung
von Ertragen einen hoheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs
hat, kdnnen die von den Anteilsklassen zu zahlenden und auf
diese entfallenden Geblihren und Aufwendungen zusammen mit
verschiedenen in Abschnitt 9.3 (Geblhren und Aufwendungen
der SICAV) unter der Uberschrift ,Sonstige Aufwendungen”
dargelegten Aufwendungen ganz oder teilweise aus dem Kapital
dieser Anteilsklassen bezahlt werden, sofern dies notwendig ist,
um sicherzustellen, dass ausreichende Ertrage zur Zahlung der
Ausschittungen vorhanden sind.

Wenn die SICAV projiziert, dass der Fonds am Ende des
Geschéftsjahrs nicht ausgeschiittete Bruttoertrage haben wird,
kann die SICAV dariber hinaus in ihrem Ermessen beschlieBen,
eine weitere Ausschiittung vorzunehmen oder die letzte
Ausschittung des Geschéftsjahrs zu erhohen.

Die Ausschittungsrate und die eventuelle zusatzliche
Ausschittung (oder Erhéhung der letzten Ausschiittung) werden
im Ermessen der SICAV festgelegt. Daher kann nicht garantiert
werden, dass (i) eine Ausschiittungszahlung getatigt wird und,
falls eine Ausschittungszahlung erfolgt, kann die Hohe der
Dividende nicht garantiert werden oder dass (ii) eine zusatzliche
Ausschuttung (oder Erhéhung der letzten Ausschittung) erfolgt,
selbst wenn die SICAV Uberschissige Ertrdge prognostiziert.

Anleger sollten beachten, dass alle Zahlungen von Ausschiittungen
aus den Bruttoertragen oder direkt aus dem Kapital, und/oder die
Zahlung von Geblhren und Aufwendungen aus dem Kapital, einer
Rickerstattung oder der Entnahme eines Teils der urspriinglichen
Anlage eines Anlegers oder aus den dieser urspriinglichen Anlage
zurechenbaren Kapitalertragen entsprechen kann.
Ausschiittungen, bei denen Dividenden aus dem Kapital gezahlt
werden, flihren zu einem unmittelbaren Riickgang des NIW der
entsprechenden Anteilklasse. Dies fihrt zu einer Kapitalaufzehrung
und schrankt daher das zukiinftige Kapitalwachstum dieser
Anteilklassen ein.

Abgesicherte Anteilklassen sind in Abschnitt 4.2 (Abgesicherte
Anteilklassen) beschrieben. Zur Klarstellung: Anleger sollten

29 Invesco Funds
Verkaufsprospekt

beachten, dass die in Abschnitt 4.2 (Abgesicherte Anteilsklassen)
dargelegten Risiken auch fiir abgesicherte Anteilsklassen vom
Typ ,Ausschittung-2” gelten.

Anteilinhaber sollten auBerdem beachten, dass die Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital zu einer héheren Dividende fiihren
kann, was hohere Ertragsteuern mit sich bringen kann. Die SICAV
kann Dividenden aus den Ertragen oder dem Kapital zahlen, und
in diesem Fall konnen diese Dividenden abhangig von der
geltenden lokalen Steuergesetzgebung als Ertragsausschiittung
oder Kapitalertrag der Anteilinhaber behandelt werden (siehe
Abschnitt 11 (Besteuerung)).

Wenn diese Politik gedndert wird, wird die vorherige Zustimmung
der CSSF eingeholt und die betroffenen Anteilinhaber werden mit
einer Frist von mindestens einem Monat schriftlich informiert.

Die Ausschiittungsrate (sowie jegliche diesbeziigliche Anderung)
und die Zusammensetzung der Dividenden (d. h. die eventuell
aus den ausschiittbaren Nettoertrdgen und dem Kapital
gezahlten relativen Betrage) fiir die letzten 12 Monate (,Angaben
zur Zusammensetzung der Dividende”) sind auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbar und werden in den
Jahresberichten angegeben.

4.4.2.,5 Anteile vom Typ , Ausschiittung-3“

Die SICAV kann nach freiem Ermessen bestimmte Anteilklassen
auflegen, die Ausschiittungen auf der Grundlage vorab
festgelegter Gesamtrenditekriterien anstreben, die auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht werden.

Bei diesen Klassen wird die Gesamtrendite der jeweiligen Klasse
Uber das Kalenderjahr betrachtet und die Ausschittung im
jeweiligen Ausschuttungszeitraum auf der Grundlage der letzten
Quartals-, Halbjahres- oder Jahresrendite vorgenommen. Eine
halbjahrlich ausschittende Anteilklasse nimmt beispielsweise
Ende Februar/August auf der Grundlage der Gesamtrendite vom
1. Juli bis 31. Dezember bzw. vom 1. Januar bis 30. Juni eine
Ausschuttung vor.

Fur die Berechnung der Ausschiittungsrate wird der NIW am
Ende des Berechnungszeitraums herangezogen, d. h. bei dem
obigen Beispiel wiirde der NIW je Anteil am 31. Dezember und
30. Juni verwendet.

Fallt der letzte Tag des Quartals, des Halbjahres oder des Jahres
nicht auf einen Geschéftstag, so wird bei der Berechnung der
letzte Geschaftstag des betreffenden Zeitraums zugrunde gelegt.

Werden die Kriterien fiir die Gesamtrendite nicht erfillt, wird die
Ausschuttungsrate proportional und linear angepasst, was dazu
fahren kann, dass in bestimmten Zeitrdumen keine Ausschiittung
erfolgt. Die Ausschiittungen werden auf der Grundlage jedes
einzelnen Zeitraums gezahlt, und es gibt keine Nachholung.

Da die Ausschittungspolitik der Anteilklasse auf der
Gesamtrendite der Klasse und nicht auf den Ertragen der Klasse
basiert, ist es wahrscheinlich, dass ein Teil der Ausschiittung aus
Kapitalgewinnen stammen wird.

Anteilinhaber sollten auBerdem beachten, dass die Zahlung von
Ausschittungen aus dem Kapital zu einer héheren Dividende
fahren kann, was hohere Ertragsteuern mit sich bringen kann. Die
SICAV kann Dividenden aus den Ertragen oder dem Kapital
zahlen, und in diesem Fall konnen diese Dividenden abhangig
von der geltenden lokalen Steuergesetzgebung als
Ertragsausschittung oder Kapitalertrag der Anteilinhaber
behandelt werden (siehe Abschnitt 11 [Besteuerung]).

Anteile vom Typ , Ausschiittung-3” werden nur fir institutionelle
Kunden erhéltlich sein.
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Weitere Einzelheiten zu den mit Anteilen vom Typ
LAusschittung-3“ verbundenen Risiken finden Sie in Abschnitt 8
(Risikohinweise).

4.4.3 Nicht beanspruchte Ausschiittungen

Jegliche Ausschuttungszahlung, die nach einem Zeitraum von
sechs Jahren seit der urspriinglichen Zahlung nicht beansprucht
wurde, verfallt und fallt dem Kapital des betreffenden Fonds zu.

4.4.4 Wiederanlage der Ausschiittungen

Alle Ausschittungen unterhalb der nachstehend dargelegten
Betrage werden automatisch fir den Kauf weiterer Anteile
derselben Klasse verwendet. (Fonds mit fester Laufzeit sind von
dieser Regelung ausgenommen. Weitere Informationen
entnehmen Sie bitte Anhang A (Merkmale von Fonds mit fester
Laufzeit).) Sofern Anteilinhaber ihre Anteile jedoch Gber
Clearstream oder eine andere Plattform halten, wo eine
Wiederanlage der Ausschittungen nicht moglich ist, werden alle
Ausschittungen (gegebenenfalls) ungeachtet ihres Werts an die
Anteilinhaber ausgezahlt. Die SICAV kann auch anderen
Anteilinhabern in ihrem freien Ermessen den Erhalt von
Ausschuittungen unterhalb der nachstehenden Betrage gestatten:

- EUR 50

- Usb 50

- GBP 40

- CHF 50

- SEK 500

- AUD 50

- CAD 50

- CZK1.000
- HKD 400
- ILS 200

- JPY 5.000
- NOK 500
- NZD 50

- PLN 200

- SGD 50

- RMB 400

Anteile werden auf drei (3) Dezimalstellen berechnet und der
verbleibende Restbetrag (in einem geringeren Gegenwert als
zwei Dezimalstellen eines Anteils) wird wieder dem betreffenden
Fonds zur Berlicksichtigung bei spateren Ausschittungen
zugewiesen.

4.4.5 Ausschiittungstermine
Sollte der Ausschiittungstermin nicht auf einen Geschaftstag
fallen, wird er auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.
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5 Handelsinformationen

5.1 Allgemeines

Antrage auf Zeichnung, Umtausch, Ubertragung oder
Riicknahme kénnen an jedem Handelstag an die Register- und
Transferstelle bzw. an die zustandige Unter-Vertriebsgesellschaft
von Invesco in Hongkong gerichtet werden. Die Unter-
Vertriebsgesellschaften von Invesco oder die lokalen Unter-
Vertriebsgesellschaften in Hongkong leiten die Einzelheiten aller
dieser Antrage ihrerseits zur Vornahme der Zeichnung, des
Umtausches, der Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen an
die Register- und Transferstelle weiter.

Antrage, die vor dem Handelsschlusstermin bei der Register- und
Transferstelle eingehen, werden, wenn sie angenommen werden,
auf der Grundlage des NIW pro Anteil der betreffenden Klasse, der
zu dem nachsten Bewertungszeitpunkt berechnet wird,
ausgeflihrt. Nach dem Handelsschlusstermin eingehende Antrage
werden, wenn sie angenommen werden, am Bewertungszeitpunkt
nach dem nachsten Handelsschlusstermin ausgefiihrt.

Antrage, die an einem Handelsplatz an einem Tag erfolgen, der
kein Handelstag ist, werden, wenn sie angenommen werden, am
nachsten Handelstag ausgefiihrt.

Wenn ein Anleger seine Bestande vollstandig zurtickgibt, behalt
sich die SICAV das Recht vor, die Beziehung zwolf Monate nach
der vollstandigen Ricknahme zu beenden. Das bedeutet, dass
der Anleger, falls er nach der Beendigung der Beziehung eine
neue Zeichnung tatigen méchte, moglicherweise ein neues
ausgefilltes Antragsformular sowie die Unterlagen, die nach den
Gesetzen und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung sowie sonstigen maf3geblichen
Vorschriften bendtigt werden, beibringen muss.

5.2 Zeichnungen

5.2.1 Antragsformular

Vor der Erstzeichnung missen Antragsteller eine Anteilinhaber-
Identifikationsnummer von der Register- und Transferstelle
anfordern, indem sie das Antragsformular der SICAV ausflllen
und bei der Register- und Transferstelle einreichen.

Antragsteller missen das Original-Antragsformular sowie
Unterlagen, die nach den Gesetzen und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung sowie
sonstigen maBgeblichen Vorschriften bendtigt werden, vorlegen. Es
kénnen auBerdem Informationen angefordert werden, die gemafi
steuerrechtlichen Bestimmungen benétigt werden, die eventuell
aufgrund des Landes des Wohnsitzes, des Aufenthalts oder der
Staatsangehorigkeit maBgeblich sind. Weitere Informationen Gber
diese Richtlinie sind Abschnitt 11 (Besteuerung) zu entnehmen.
Genauere Angaben (iber die Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung sind in
Abschnitt 5.5.11 (Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung) aufgefihrt.

Die Antragsteller sind verpflichtet, alle erforderlichen Abschnitte
des Antragsformulars auszufiillen, einschlieBlich aller fir sie
anwendbaren Erklarungen und Haftungsfreistellungen.

Antragsteller kbnnen ferner einen Beauftragten oder
Bevollmachtigten ermachtigen, Geschafte in ihrem Namen und
flr ihre Rechnung durchzufihren.

Antragsteller sollten beachten, dass die Register- und
Transferstelle den Antrag ablehnen kann, wenn nicht alle
erforderlichen Abschnitte des Antragsformulars ausgefillt sind.
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Falls ein Antragsteller das Original-Antragsformular und weitere
erforderliche Unterlagen nicht einreicht oder eine solche
Einreichung ablehnt, wird der Antrag nicht angenommen.
Beabsichtigte Transaktionen kénnen daher nach dem Ermessen
der Register- und Transferstelle solange verschoben oder
abgelehnt werden, bis samtliche erforderlichen Dokumente
eingegangen sind.

Die SICAV behalt sich das Recht vor, jeden Antrag auf
Zeichnung von Anteilen abzulehnen oder einen Antrag nur
teilweise anzunehmen, wenn die SICAV der Ansicht ist, dass dies
im Interesse der Anteilinhaber oder der Fonds liegt. Fir die
Zwecke der Einhaltung der Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
behalten sich die Register- und Transferstelle dariiber hinaus das
Recht vor, wahrend der Beziehung zu einem Antragsteller oder
Anteilinhaber die Ausfiihrung von Antragen auf Zeichnung,
Umtausch, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen jederzeit
ganz oder teilweise auszusetzen und den Antragsteller oder
Anteilinhaber gegebenenfalls zur Vorlage zusatzlicher
Informationen und Unterlagen aufzufordern.

5.2.2 Antrage auf Zeichnung von Anteilen

Nach Annahme ihres Erstzeichnungsantrags wird Antragstellern
eine Anteilinhaber-Identifikationsnummer zugeteilt. Diese
Anteilinhaber-ldentifikationsnummer sollte fir alle kiinftigen
Geschafte des Anteilinhabers mit der SICAV verwendet werden.
Anderungen der persoénlichen Angaben des Anteilinhabers oder
der Verlust der Anteilinhaber-ldentifikationsnummer sind der
Register- und Transferstelle unverziglich schriftlich (mit
Ausnahme von E-Mails) mitzuteilen. Unter diesen Umstanden ist
der Anteilinhaber verpflichtet, die von der Register- und
Transferstelle angegebenen Dokumente vorzulegen, um die
Anderung der persénlichen Daten des Anteilinhabers oder
Aussagen in Bezug auf den Verlust der Anteilinhaber-
Identifikationsnummer zu validieren. Die Register- und
Transferstelle behalten sich das Recht vor, eine
Haftungsfreistellung und/oder eine von einer amtlichen
Einrichtung oder einer anderen fiir sie annehmbaren Stelle
gegengezeichnete Bestatigung zu verlangen, bevor sie diese
Weisungen entgegennehmen.

Nach der Zuteilung der Anteilinhaber-ldentifikationsnummer und
der Annahme des Erstantrags auf Anteile durch die Register- und
Transferstelle sollten Folgeantrdage auf Zeichnung von Anteilen
per Fax, Telefon oder schriftlich bzw. gemal den Anweisungen
des Anteilinhabers auf dem Antragsformular gestellt werden.
Der Begriff ,schriftlich” im Zusammenhang mit
Zeichnungsantrdagen auf Anteile bezieht sich auch auf Auftrage,
die mittels SWIFT oder anderer elektronischer Mittel (mit
Ausnahme von E-Mails) gemaB3 den Anweisungen des Anlegers
erteilt wurden. Die Register- und Transferstelle behalten sich das
Recht vor, Folgezeichnungen erst nach Eingang der frei
verflgbaren Zahlung und der Zeichnungsanweisung
anzunehmen. Antrage missen die folgenden Angaben
enthalten:

m  den vollstandigen Namen des Fonds und die Anteilklasse,
in der der Antragsteller anlegen mochte;

m  den anzulegenden Geldbetrag oder die Anzahl der fiir jede
Klasse von Anteilen beantragten Anteile;

m  die Wahrung, in der die Abrechnungserlése gezahlt werden
sollen;
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m  den Namen und die Anteilinhaber-ldentifikationsnummer
(falls verfligbar) des Kunden und sowie die
Vermittlernummer (falls verfligbar);

m  eine gemaB dem Antragsformular ausgefuhrte Erklarung,
dass es sich nicht um eine US-Person handelt, sofern diese
nicht bereits vorgelegt wurde; und

B Angaben, die die Register- und Transferstelle
moglicherweise bendtigen, um die Einhaltung der Gesetze
und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung sicherzustellen.

Sofern maoglich, sollten Antragsteller auch die
Fondskennzeichnung angeben.

Die Anleger werden auf den Mindesterstzeichnungsbetrag fiir die
einzelnen Anteilklassen gemaB Abschnitt 4.1 (Anteilsarten)
hingewiesen.

Anleger sollten des Weiteren zur Kenntnis nehmen, dass
Transaktionen solange abgelehnt oder verschoben werden
kénnen, bis alle Verifizierungsunterlagen, die geméaB den
Gesetzen und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung bendétigt werden, bei der Register-
und Transferstelle eingegangen und von diesen angenommen
worden sind.

5.2.3 Zahlung fiir Zeichnungen

Der Eingang der Zahlung flir Zeichnungen bei der SICAV ist am
Abrechnungsdatum in frei verfligbaren Mitteln fallig. Die
Zahlung muss durch elektronische Uberweisung erfolgen
(nahere Informationen hierzu finden Sie im Antragsformular).

Im Falle verspateter Zahlung kann die Register- und Transferstelle fiir
die SICAV entweder die Zeichnung riickgangig machen oder Zinsen
zum jeweiligen Satz fiir Uberziehungen in der betreffenden Wahrung
ab dem Datum der Annahme des Antrags durch die Register- und
Transferstelle und/oder ermachtigte Vertreter, einschlieBlich der
Bank(en), bei der/denen die Sammelkonten er6ffnet wurden,
berechnen.

Antragsteller und Anteilinhaber sollten in jedem Fall
sicherstellen, dass ihre Bank die folgenden Informationen
zusammen mit ihrer Zahlung Gibermittelt: den Namen des
Antragstellers, die Anteilinhaber-ldentifikationsnummer (falls
verflgbar), die Referenznummer des Geschéfts (falls verfligbar)
und den Namen des oder der betreffenden Fonds, in welchem
oder in welchen die Anlage erfolgt. Die Register- und
Transferstelle behalten sich das Recht vor, Gelder mit
unzureichenden oder falschen Referenzinformationen
zurlickzuweisen.

Antragsteller und Anteilinhaber sollten zur Kenntnis nehmen,
dass unvollstandige Zeichnungsantrage sowie
Zeichnungsantrage, die nicht bis zum Falligkeitstag beglichen
sind, von der Register- und Transferstelle annulliert und
eventuelle Annullierungskosten dem Antragsteller/Anteilinhaber
weiterbelastet werden kénnen.

Wie vorstehend in Abschnitt 5.2.1 (Antragsformular) erwahnt,
sollten Antragsteller ein Original-Antragsformular und die
maBgeblichen, geméal den Gesetzen und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
erforderlichen Unterlagen einreichen, bevor sie ihren
Erstzeichnungsantrag stellen, und die Antragsteller sollten keine
Geldbetrage fir die Abwicklung der Erstzeichnung an die SICAV
Ubermitteln, bis die Register- und Transferstelle und/oder die
Datenverwaltungsstelle das Original-Antragsformular und die
gemalB den Gesetzen und Vorschriften zur Verhinderung von
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Geldwasche und Terrorismusfinanzierung erforderlichen
Unterlagen angenommen hat.

Die SICAV gibt keine Mittel frei, die von einem Antragsteller

an sie Uberwiesen wurden, solange der Eingang eines
ordnungsgemal ausgefullten Antragsformulars und etwaiger
Unterlagen, die die Register- und Transferstelle zum Zweck der
Einhaltung der Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung bendotigt, aussteht.

5.2.4 Beschriankungen des Eigentums an Anteilen

Die SICAV kann das Eigentum an Anteilen durch Personen,
Firmen oder Gesellschaften beschranken oder verhindern, falls
das Halten von Anteilen durch diese Personen zu einem VerstoB
gegen luxemburgische oder auslandische Gesetze oder
Vorschriften fihrt oder falls ein derartiges Halten nachteilig fir
die SICAV oder ihre Anteilinhaber ware.

Insbesondere sollten alle Anleger zur Kenntnis nehmen, dass das
Eigentum an Anteilen durch US-Personen nicht zulassig ist. Die
Register- und Transferstelle fiir die SICAV behalten sich das Recht
vor, Antrage auf Anteile von US-Personen abzulehnen. Zudem sind
die Anteilinhaber verpflichtet, die Register- und Transferstelle
umgehend in Kenntnis zu setzen, falls sie eine US-Person werden.
Die Register- und Transferstelle darf die Anteile nach eigenem
Ermessen zurlicknehmen oder auf andere Weise mit ihnen
verfahren, indem sie sie auf eine Person (ibertragt, bei der es sich
nicht um eine US-Person handelt. Anleger werden auf die Definition
einer ,,US-Person” in Abschnitt 2 (Definitionen) hingewiesen.

Die SICAV ist befugt, Beschrankungen aufzuerlegen, die sie fiir
notwendig halt, um sicherzustellen, dass ihre Anteile nicht direkt
oder zum wirtschaftlichen Nutzen von einer oder mehreren
Personen erworben oder gehalten werden (wobei unerheblich ist,
ob diese Person oder Personen direkt oder indirekt betroffen sind
und ob sie alleine oder in Verbindung mit einer oder mehreren
anderen verbundenen oder nicht verbundenen Personen zu sehen
sind, oder ob andere Umstande vorliegen, die dem Verwaltungsrat
relevant erscheinen), die nach Meinung des Verwaltungsrats dazu
fUhren konnten, dass der SICAV Steuerverpflichtungen entstehen
oder dass sie sonstige finanzielle Nachteile erleidet, die ihr
ansonsten nicht entstanden wéaren oder die sie nicht erlitten hatte,
oder dass die SICAV gemal dem Gesetz von 1940 oder dem
Commodities Exchange Act zur Registrierung verpflichtet wird
(derartige, vom Verwaltungsrat zu bestimmende Personen, Firmen
oder Gesellschaften werden im vorliegenden Dokument als
Lunberechtigte Personen” bezeichnet).

Anlagen in den Anteilklassen zum Zweck der Bildung eines
strukturierten Produkts, das die Performance des bzw. der Fonds
nachbildet, sind nur nach Abschluss eines gesonderten
entsprechenden Vertrags mit der SICAV oder verbundenen
Unternehmen der Invesco-Gruppe im Namen der SICAV erlaubt.
Liegt kein derartiger Vertrag vor, kann die SICAV eine Anlage in
der Anteilklasse ablehnen, wenn sie mit einem strukturierten
Produkt in Zusammenhang steht und die SICAV der Auffassung
ist, dass sie den Interessen anderer Anteilinhaber zuwiderlaufen
kénnte.

Falls Sie hinsichtlich einer der Bestimmungen dieses Abschnittes
Fragen haben, sollten Sie sich von Ihrem Wertpapiermakler,
Bankfachmann, Anwalt, Buchhalter oder sonstigen Finanzberater
beraten lassen.

5.3 Umtausche

Ein Anteilinhaber kann den Umtausch von Anteilen eines Fonds
oder einer Anteilklasse in einen anderen Fonds oder eine andere
Anteilklasse der SICAV verlangen. Ein solcher Umtausch wird wie
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eine Anteilsriicknahme und ein gleichzeitiger Anteilskauf
behandelt. Folglich muss jeder Anteilinhaber, der einen solchen
Umtausch beantragt, die Riicknahme- und Zeichnungsverfahren
sowie alle sonstigen Anforderungen einhalten, insbesondere in
Bezug auf die Berechtigung der Anleger und die Schwellen fiir
Mindestanlagen und -bestande, die fiir die einzelnen betroffenen
Fonds oder Anteilklassen gelten. Bezliglich der Fonds sind diese
Bedingungen in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) dargelegt.

Ausnahme: Umtauschtransaktionen in oder aus den folgenden
Fonds:

- Fonds mit fester Laufzeit (mit Ausnahme des Zeitraums
von vier Wochen vor dem Falligkeitsdatum) und

- dem Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund
und dem Invesco China Health Care Equity Fund

sind nicht gestattet (die Anteilinhaber konnen jedoch
gegebenenfalls Umtauschtransaktionen zwischen den
Anteilklassen des Invesco China A-Share Quality Core Equity
Fund und des Invesco China Health Care Equity Fund
beantragen).

Anteilinhaber sollten beachten, dass Transaktionen solange
abgelehnt oder verschoben werden kénnen, bis alle zur
Uberpriifung erforderlichen Dokumente eingegangen sind.

Nach der Annahme der Anweisung durch die Register- und
Transferstelle wird die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des bzw.
der Fonds, in den/die der Anteilinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand oder einen Teil davon umtauschen mdchte, auf
der Grundlage der jeweiligen NIW der betreffenden Anteile,
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Umtauschgebihr
und eines etwa anwendbaren Wahrungsumwandlungsfaktors,
ermittelt.

Falls ein Umtauschs- oder Riicknahmeantrag zur Reduzierung
des Anteilsbestands auf ein Niveau unterhalb des
Mindestanteilsbestands fur die betreffende Anteilklasse flihren
wurde, kann er nach freiem Ermessen der SICAV wie ein Antrag
auf Umtausch des Anteilsbestands in eine Anteilklasse mit einem
niedrigeren Mindestbestand behandelt werden. Alle mit einem
solchen Umtausch verbundenen Kosten (einschlieBlich
potenzieller Steuerverbindlichkeiten, die eventuell aufgrund des
Landes der Staatsangehdrigkeit, des Aufenthalts oder des
Wohnsitzes des jeweiligen Anteilinhabers anfallen) sind vom
jeweiligen Anteilinhaber zu tragen.

Weiterhin gilt: Wenn ein Anteilinhaber die in Abschnitt 4.1
(Anteilsarten) beschriebenen Zulassigkeitsvoraussetzungen fir
eine Anteilklasse nicht mehr erfillt (wenn beispielsweise ein
Anteilinhaber, der Anteile halt, welche institutionellen Anlegern
vorbehalten sind, nicht mehr als solcher gilt, oder wenn der
Bestand eines Anteilinhabers unter den geltenden
Mindestanteilsbestand fallt), kann die SICAV diese Anteile in die
am besten geeignete Anteilklasse desselben Fonds umschichten.
In diesem Fall werden Anteilinhaber mit einer Frist von
mindestens 30 Kalendertagen schriftlich hieriber informiert.
Durch die Zeichnung von Anteilen einer Anteilklasse, flr die
Zugangsvoraussetzungen gelten, weist ein Anteilinhaber die
SICAV unwiderruflich an, nach eigenem Ermessen und in seinem
Namen einen Umtausch vorzunehmen, sollte er zu einer Anlage in
die betreffende Anteilklasse nicht mehr berechtigt sein. Alle mit
einem solchen Umtausch verbundenen Kosten (einschlieBlich
potenzieller Steuerverbindlichkeiten, die eventuell aufgrund des
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Landes der Staatsangehorigkeit, des Aufenthalts oder des
Wohnsitzes des jeweiligen Anteilinhabers anfallen) sind vom
jeweiligen Anteilinhaber zu tragen.

Zur Klarstellung gilt: Wenn der Umtausch nach Empfang

einer derartigen schriftlichen Benachrichtigung nicht den
Anlageanforderungen des betreffenden Anteilinhabers entspricht,
kann er seine am betreffenden Fonds gehaltenen Anteile
(geblihrenfrei) jederzeit bis zum Datum des Inkrafttretens des
vorgeschlagenen Umtausches entweder zuriicknehmen oder,
vorbehaltlich der in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) dargelegten
Anforderungen, in Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen
Anteilklasse der SICAV umtauschen lassen.

5.4 Riicknahmen

5.4.1 Antrage auf Riicknahme von Anteilen
Ricknahmeantrage fiir Anteile konnen per Fax, Telefon, schriftlich
oder gemal den vom Anteilinhaber auf dem Antragsformular
erteilten Anweisungen erteilt werden. Der Begriff ,schriftlich” im
Zusammenhang mit Ricknahmeauftragen bezieht sich auch auf
Auftrage, die mittels SWIFT oder anderer elektronischer Mittel (mit
Ausnahme von E-Mails) geméaB den Anweisungen des
Anteilinhabers erteilt wurden. Alle Anteilinhaber, die sich nicht zuvor
dafiir entschieden haben, Ricknahmezahlungen per elektronischer
Uberweisung zu erhalten, miissen eine unterzeichnete
Originalanweisung mit ihrer Bankverbindung einreichen, um die
Auszahlung der Riicknahmeerlose zu veranlassen.
Rlcknahmeantrage werden nur fiir Anteile angenommen, die zum
Handelsschlusstermin am vorgesehenen Tag der Riicknahme
vollstandig bezahlt sind. Anteilinhaber sollten beachten, dass
Transaktionen solange abgelehnt oder verschoben werden kénnen,
bis alle im Rahmen der Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zur Uberpriifung
erforderlichen Dokumente eingegangen sind.

Anteilinhaber konnen ihren gesamten Bestand an Anteilen eines
Fonds oder einen Teil davon zurlickgeben. Falls dieser Antrag zur
Reduzierung des Anteilsbestands auf ein Niveau unterhalb des
Mindestanteilsbestands fiir die betreffende Anteilklasse fiihren
wirde, kann er nach freiem Ermessen der SICAV wie ein Antrag
auf Umtausch des Anteilsbestands in eine Anteilklasse mit einem
niedrigeren Mindestbestand behandelt werden. Alle mit einem
solchen Zwangsumtausch verbundenen Kosten (einschlieBlich
potenzieller Steuerverbindlichkeiten, die eventuell aufgrund des
Landes der Staatsangehdrigkeit, des Aufenthalts oder des
Wohnsitzes des jeweiligen Anteilinhabers anfallen) sind vom
jeweiligen Anteilinhaber zu tragen.

Ricknahmeantrage missen die folgenden Angaben enthalten:

m  den vollstdandigen Namen des Fonds und die Anteilklasse,
die der Anteilinhaber zurlickgeben moéchte;

®  den zurlickzugebenden Barbetrag oder die Anzahl der fiir
jede Anteilklasse zurtickzunehmenden Anteile;

m  die Wahrung, in der die Abrechnungserlése gezahlt werden
sollen;

®  den Namen und die Anteilinhaber-ldentifikationsnummer
des Kunden und ggf. Die Vermittlernummer;

m  eine gemaB dem Antragsformular ausgefiihrte Erklarung,
dass es sich nicht um eine US-Person handelt, sofern diese
nicht bereits vorgelegt wurde; und
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B Angaben, die die Register- und Transferstelle
moglicherweise bendtigen, um die Einhaltung der Gesetze
und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung sicherzustellen.

Sofern maoglich, sollten Anteilinhaber auch die
Fondskennzeichnung angeben.

Bei Riicknahmeauftragen, die wertmaBig 5 % oder mehr des NIW
eines Fonds ausmachen, kann die SICAV (ggf. Mit der
Zustimmung des Anteilinhabers und vorbehaltlich der Einholung
eines Bewertungsberichts der Rechnungspriifer), anstelle von
Geld zur Befriedigung der Riickgabe, zugrunde liegende
Anlagen ausschitten, die dem Wert der Anteile des
Anteilinhabers an dem(n) betreffenden Fonds entsprechen. Dies
gilt jedoch nur unter dem Vorbehalt, dass die Interessen der
Ubrigen Anteilinhaber nicht beeintrachtigt werden.

Unter diesen Umstanden hat der Anteilinhaber das Recht, die
SICAV anzuweisen, diese zugrunde liegenden Anlagen fir ihn zu
verkaufen (wobei der Anteilinhaber nach dem Verkauf den Erlos
nach Abzug aller Transaktionskosten erhalt).

5.4.2 Mogliche Beschriankungen von Riicknahmen

Die SICAV kann die Gesamtzahl von Anteilen eines Fonds, die an
jedem Handelstag zuriickgenommen werden kénnen, auf eine
Anzahl beschranken, die 10 % des NIW eines Fonds entspricht.
Diese Beschrankung wird anteilig auf alle Anteilinhaber an dem
betreffenden Fonds, die eine Rlicknahme beantragt haben, die an
oder zu diesem Handelstag erfolgen soll, angewandt, so dass der
zurlickgenommene Anteil jeder dieser Bestande, deren
Ricknahme in diesem Fall beantragt wurde, fir alle diese
Anteilinhaber gleich groB ist. Alle Anteile, die aufgrund dieser
Beschrankung an einem bestimmten Handelstag nicht
zurlickgenommen wurden, werden zur Ricknahme am
nachstfolgenden Handelstag des betreffenden Fonds
vorgetragen. Im Zuge dieses Prozesses werden vorgetragene
Ricknahmeantréage an jedem Handelstag mit anderen
Ricknahmeantragen zusammengefasst. Vorgetragene
Ricknahmeantrage werden gegeniber anderen flr einen
bestimmten Handelstag erhaltenen Riicknahmeantragen nicht
vorrangig behandelt. Der Restbetrag solcher Antrage wird so
behandelt, als sei durch den betreffenden Anteilinhaber ein
weiterer Rlicknahmeantrag mit Bezug auf den nachsten
Handelstag und - falls nétig - auf die folgenden Handelstage
eingereicht worden.

5.4.3 Zwangsriicknahmen

Angaben zu Zwangsriicknahmen im Zusammenhang mit der
Auflésung/Liquidation einer Klasse oder eines Fonds sind Abschnitt
9.2.6 (Liquidation und Verschmelzung) zu entnehmen.

Erlangt die SICAV zu einem beliebigen Zeitpunkt Kenntnis davon,
dass Anteile sich im wirtschaftlichen Eigentum einer
unberechtigten Person, entweder alleine oder gemeinsam mit
anderen Personen, befinden und die unberechtigte Person der
Aufforderung der SICAV, ihre Anteile zu verkaufen und der SICAV
einen Beleg fir diesen Verkauf vorzulegen, nicht innerhalb von
dreiBig Tagen nach der Aufforderung nachkommt, kann die
SICAV diese Anteile in Einklang mit Artikel 10 der Satzung nach
freiem Ermessen zu ihrem Ricknahmepreis zwangsweise
zurtiicknehmen.

Dariber hinaus kann die SICAV, wenn das Halten von Anteilen
durch eine Person gegen die wesentlichen Bestimmungen des
Verkaufsprospekts verstoBt und der SICAV und/oder den
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Anteilinhabern einen finanziellen Nachteil verursacht
(einschlieBlich unter anderem der fiir die Anteilklassen geltenden
Beschrankungen gemaB Abschnitt 4.1 (Anteilsarten)), diese
Anteile auBerdem in ihrem Ermessen zu ihrem Ricknahmepreis
gemaB Artikel 10 der Satzung zwangsweise zuriicknehmen.

5.4.4 Zahlung fiir Riicknahmen

Die Zahlung fiir Ricknahmen erfolgt normalerweise am
Abrechnungsdatum nach Eingang aller maBBgeblichen Unterlagen bei
der Register- und Transferstelle durch elektronische Uberweisung. Es
sollte nicht langer als 10 Geschaftstage dauern, bis die Zahlstelle
nach Eingang und Prifung aller von der Register- und Transferstelle
und/oder erméchtigten Vertretern, einschlieBlich der Bank(en), bei
der/denen die Sammelkonten eréffnet wurden, angeforderten
Unterlagen die Zahlung fiir Riicknahmen vornimmt.

Ricknahmeerlése werden erst an Anteilinhaber ausgezahlt, wenn
(i) die von der Register- und Transferstelle zum Zweck der
Einhaltung der Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verlangten Unterlagen
und/oder (ii) die von der Register- und Transferstelle zum Zweck
der Einhaltung der steuerrechtlichen Bestimmungen, die
eventuell aufgrund des Landes der Staatsangehorigkeit, des
Aufenthalts oder des Wohnsitzes des jeweiligen Anteilinhabers
maBgeblich sind, verlangten Unterlagen und/oder (iii) seine
Bankverbindung im schriftlichen Original (sofern diese zuvor
noch nicht Gbermittelt wurde) eingegangen sind.

5.5 Sonstige wichtige Handelsinformationen

5.5.1 Potenziell nachteilige Anlagepraktiken

Die SICAV behalt sich das Recht vor, Zeichnungen von Anlegern
einzuschranken oder abzulehnen, die nach Uberzeugung der
SICAV kurzfristige Anlagepraktiken oder Market-Timing-
Methoden praktizieren, die potenziell nachteilige Anlagepraktiken
sind, weil diese Praktiken den Interessen langerfristig orientierter
Anteilinhaber entgegenstehen und die Wertentwicklung des
Fonds sowie dessen Rentabilitdt schmalern.

Potenziell nachteilige Anlagepraktiken beziehen sich auch auf
natlrliche Personen oder Gruppen nattirlicher Personen, deren
Geschéfte mit Anteilen einem Muster auf der Grundlage im Voraus
festgelegter Marktindikatoren zu folgen scheinen oder durch haufige
oder umfangreiche Mittelstrome gekennzeichnet sind.

Die SICAV kann daher im gemeinsamen Eigentum oder unter
gemeinsamer Kontrolle stehende Anteile zusammenlegen, um
festzustellen, ob von einer natirlichen Person oder einer Gruppe
natirlicher Personen angenommen werden kann, dass sie potenziell
nachteilige Anlagepraktiken betreibt. Gemeinsames Eigentum oder
gemeinsame Kontrolle umfassen unter anderem das rechtliche oder
wirtschaftliche Eigentum sowie Vertreter- oder Nominee-
Verhaltnisse, aufgrund derer der Vertreter oder Nominee Kontrolle
Uber Anteile austben kann, die im rechtlichen oder wirtschaftlichen
Eigentum anderer Personen stehen.

Die SICAV behalt sich dementsprechend gegeniber
Anteilinhabern, die sich nach ihrer Ansicht an potenziell
nachteiligen Marktpraktiken beteiligen, das Recht vor, (i) alle
Antrage auf Umtausch von Anteilen dieser Anteilinhaber
abzulehnen, (ii) Zeichnungen durch diese Anteilinhaber
einzuschranken oder abzulehnen, oder (iii) deren Anteile in
Ubereinstimmung mit Abschnitt 5.4.3 (Zwangsriicknahmen)
zwangsweise zuriickzunehmen. Diese Einschrankungen betreffen
nicht das Recht auf Riicknahme der Anteile.
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5.5.2 Mehrwahrungshandel

Handel kann in jeder der Wahrungen, die im Antragsformular
aufgefihrt sind, erfolgen, und die Abrechnung der Transaktion
wird in derselben Wahrung durchgefiihrt.

Die Anteilinhaber kénnen grundsatzlich ungeachtet der
Wahrung, auf die die Anteilklasse lautet, in die sie investieren
wollen, in allen auf dem Antragsformular aufgefiihrten
Wahrungen handeln, und ihre Zeichnungsbetrage,
Ausschuttungszahlungen und Ricknahmeerlése werden geman
Abschnitt 5.5.3 (Wechselkurse) umgerechnet.

B |nvesco China A-Share Quality Core Equity Fund und Invesco
China Health Care Equity Fund (im Folgenden die ,,China-
Fonds”)

Anteilinhaber sollten beachten, dass sich die Ausnahme vom
Mehrwahrungshandelsangebot zum Datum dieses
Verkaufsprospekts auf bestehende Anteilklassen der China-Fonds
bezieht. Bei diesen missen Zeichnungen (gegebenenfalls
einschlieBlich des Ausgabeaufschlags) vor der Ausgabe von
Anteilen in der Wahrung beglichen werden, die der Wahrung der
jeweiligen Anteilklasse der China-Fonds entspricht.

Alle Zeichnungen, Ausschittungen und Riicknahmen werden in
der Wahrung abgewickelt, die der Wahrung der Anteilklassen der
China-Fonds entspricht.

5.5.3 Wechselkurse

Beziiglich der Wahrungen, die im Antragsformular aufgefiihrt
sind, kann die SICAV die Umrechnung von Zeichnungsbetragen,
Ausschuttungszahlungen oder Riicknahmeertragen in die oder
aus der Basiswahrung der betreffenden Klasse oder des
betreffenden Fonds veranlassen. Solche Umrechnungen werden
von der Register- und Transferstelle flr jedes Geschaft zu den
gleichen marktiblichen Konditionen vorgenommen, die am
betreffenden Geschaftstag angewandt werden. Aufgrund von
Wahrungsschwankungen kénnen Anlegerrenditen - soweit sie
wieder in die Wahrung umgerechnet werden, in der der Anleger
Zeichnungen und Riicknahmen vornimmt - sich von der in
Bezug auf die Basiswahrung errechneten Rendite unterscheiden.

Folglich kann der Wert dieser Anlagen (falls er in die
Basiswahrung dieses Fonds umgerechnet wird) aufgrund von
Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Die Preise von
Anteilen und die Ertrage daraus konnen sowohl sinken als auch
steigen, und Anleger kdnnen moglicherweise ihre urspriingliche
Anlage nicht wieder realisieren.

AuBerdem sollten sich Anleger in Bezug auf abgesicherte
Anteilklassen bewusst sein, dass, falls sie die Zahlung von
Ricknahmeerlosen in einer anderen Wahrung als der Wahrung,
auf die die Anteile lauten, verlangen, das Risiko der
Zahlungswahrung gegentiber der Wahrung, auf die die Anteile
lauten, nicht abgesichert wird.

5.5.4 Lieferung an Clearstream

Es kdnnen Vereinbarungen getroffen werden, wonach Anteile
auf Konten bei Clearstream gehalten werden. Wegen weiterer
Einzelheiten Gber das damit verbundene Verfahren sollten Sie
sich mit lhrem lokalen Invesco-Buro in Verbindung setzen. Die
Anleger sollten beachten, dass Clearstream die Lieferung von
Anteilsbruchteilen bis auf drei (3) Dezimalstellen akzeptiert.
Beachten Sie bitte auch Abschnitt 4.4 (Ausschittungspolitik).
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5.5.5 Ausfiihrungsanzeigen

Am ersten Geschéftstag nach Annahme der Handelsanweisung
wird dem Anteilinhaber (und/oder gegebenenfalls dem
Finanzberater) per Post (und/oder iber sonstige vereinbarte
Kommunikationsmittel) eine Ausfiihrungsanzeige mit
vollstandigen Angaben liber das Geschéaft zugesandt.

Alle ausgegebenen Anteile werden als Namensanteile
ausgegeben, und das von der Register- und Transferstelle
geflihrte Anteilsverzeichnis stellt einen schliissigen Beweis des
Eigentums dar. Anteile werden in unzertifizierter Form
ausgegeben.

5.5.6 SchlieBung eines Fonds oder einer Anteilklasse fiir
weitere Zufllisse

Ein Fonds oder eine Anteilklasse kann ganz oder teilweise fiir neue
Zeichnungen und Umtausche in ihn/sie (jedoch nicht fiir
Riicknahmen oder Umtausche aus ihm/ihr heraus) geschlossen
werden, wenn dies nach Ansicht des Verwaltungsrats notwendig
ist, um die Interessen bestehender Anteilinhaber zu schiitzen.

Ein solcher Fall wéare gegeben, wenn der Fonds ein Volumen
erreichen wiirde, das die Kapazitat des Marktes und/oder die
Kapazitat des jeweiligen Anlageverwalters vollstandig in Anspruch
nehmen wirde, sodass die Gestattung weiterer Zuflisse fur die
Performance des Fonds nachteilig wére. Sofern ein Fonds nach
Ansicht des Verwaltungsrats in seiner Kapazitat erheblich
beschrankt ist, kann dieser Fonds ohne Mitteilung an die
Anteilinhaber fiir neue Zeichnungen oder Umtausche in ihn
geschlossen werden. Einzelheiten zu Fonds, die fir neue
Zeichnungen oder Umtausche geschlossen werden, werden auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt.

Bei jeglicher SchlieBung flr neue Zeichnungen oder Umtausche
wird die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft gedndert, um
der Statusanderung des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen
Anteilklasse Rechnung zu tragen. Anteilinhaber und potenzielle
Anleger sollten den aktuellen Status der jeweiligen Fonds oder
Anteilklassen mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Register-
und Transferstelle kldren oder die Website dazu einsehen. Nach
einer SchlieBung wird ein Fonds oder eine Anteilklasse erst
wieder geoffnet, wenn die Umstande, die die SchlieBung
erforderlich gemacht haben, nach Ansicht des Verwaltungsrats
nicht mehr vorliegen.

5.5.7 Depotausziige

Depotausziige werden an den ersten eingetragenen Anteilinhaber in
der Wahrung und in den Zeitabstanden, die vom Anteilinhaber im
Antragsformular festgelegt wurden, Gibersandt. Sollte der Anteilinhaber
keine Wahrung und keinen Zeitabstand auswahlen, werden die
Abrechnungen monatlich in US-Dollar erstellt. Depotausziige stellen
einen Nachweis des Eigentums an Anteilen dar.

5.5.8 Gemeinsame Anteilinhaber

Die SICAV erkennt nur einen Inhaber pro Anteil an. Falls ein oder
mehrere Anteile sich im gemeinsamen Eigentum befinden oder
falls das Eigentum an diesem Anteil bzw. diesen Anteilen strittig
ist, nehmen alle Personen, die ein Recht auf diese(n) Anteil(e)
geltend machen, ihre Rechte bezliglich dieses (dieser) Anteils
(Anteile) gemeinsam wahr, es sei denn, sie ernennen eine oder
mehrere Personen zu Vertretern dieses (dieser) Anteils (Anteile)
gegentiber der SICAV.

Im Falle des Ablebens eines der gemeinschaftlichen Inhaber von
Anteilen eines Fonds findet das Uberlebensrecht keine
Anwendung. Somit sind der Verwaltungsgesellschaft und/oder
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der Transferstelle geeignete Unterlagen zur Ermittlung des
wirtschaftlichen Eigentiimers der Anteile bereitzustellen.

5.5.9 Ubertragungen

Mit Ausnahme bestimmter Anteile und wie zum Anlagezeitpunkt
ausdricklich durch den Anteilinhaber in einem Anhang zum
Antragsformular bestatigt, konnen Anteile mittels eines
Wertpapierlibertragungsformulars oder eines anderen
gegebenenfalls von der SICAV gebilligten oder gestatteten
schriftlichen Instruments ibertragen werden. Das jeweilige Formular
ist vom oder fiir den Ubertragenden zu unterschreiben bzw.
abzustempeln. Eine Ubertragung darf nicht vorgenommen werden,
wenn der Ubertragende und der beabsichtigte Erwerber kein
Antragsformular ausgefllt und die fir Identifizierungszwecke
erforderlichen Nachweise nicht beigefiigt haben. Sofern mit der
SICAV nichts anderes vereinbart ist, darf keine Ubertragung erfolgen,
die dazu fiihren wiirde, dass entweder der Ubertragende oder der
Erwerber als Inhaber von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse mit
einem NIW unter dem Mindestanteilsbestand (fir den
Ubertragenden) bzw. unter dem Mindesterstzeichnungsbetrag (fiir
den Erwerber) fiir diese Anteile oder dem niedrigeren Betrag, der
gegebenenfalls gestattet ist oder der anderweitig die iblichen
Zeichnungsbedingungen verletzen wiirde, eingetragen bleibt bzw.
wird. Die SICAV ist nicht verpflichtet, mehr als vier Personen fir
jeden Anteil einzutragen oder Anteile an Personen im Alter von unter
18 Jahren oder ohne ausdrtickliche Zustimmung des Verwaltungsrats
an US-Personen zu Uibertragen.

5.5.10 Personenbezogene Daten

Bei einer Anlage in den Fonds werden lhre personenbezogenen
Daten erhoben und in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen
und Verordnungen, einschlieBlich der Verordnung (EU) 2016/679,
der Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVQ”) verarbeitet.

Die Datenschutzerklarung bietet Ihnen Informationen daruiber,
warum und wie lhre personenbezogenen Daten verarbeitet
werden. Sie finden weitere Informationen Uber die
Datenschutzerklarung im Antragsformular und auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft.

5.5.11 Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung
Die Register- und Transferstelle unterliegen gemaB den
entsprechenden Gesetzen und Vorschriften Pflichten in Bezug auf
die Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung.
Um diesen Pflichten nachzukommen, missen sie in Bezug auf die
Anleger MaBnahmen ergreifen, die u. a. die Feststellung und
Uberpriifung der Identitat von Antragstellern, Anteilinhabern und
wirtschaftlichen Eigentiimern umfassen. Hinzu kommt eine
laufende sorgféltige Priifung der von den Anteilinhabern
durchgefiihrten Geschafte im Verlauf der Geschéftsbeziehung.

Um die Identitat und Anschrift des Antragstellers zu tGberprifen
und die Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung erfiillen zu kénnen,
mussen Antragsteller die Dokumente und Informationen, die die
Register- und Transferstelle (und/oder von der SICAV, der
Register- und Transferstelle bestellte erméachtigte Vertreter)
festlegen, im Original bzw. in beglaubigter Kopie vorlegen. Der
Umfang und die Form der erforderlichen Dokumente und
Informationen hdangen von den Merkmalen des Antragstellers ab
und liegen im Ermessen der Register- und Transferstelle
(und/oder von ermachtigten Vertretern, die von der SICAV, der
Register- und Transferstelle bestellt wurden).
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Entsprechend den laufenden Pflichten zur Prifung von Kunden,
denen die Register- und Transferstelle (und/oder die von der
SICAV, der Register- und Transferstelle bestellte ermachtigte
Vertreter) nach den Gesetzen und Vorschriften zur Verhinderung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung unterliegen,
kénnen von bestehenden Anteilinhabern gegebenenfalls
zusitzliche oder aktualisierte Dokumente zur Uberpriifung
verlangt werden.

Das Antragsformular enthalt die jeweiligen Angaben und
Dokumente, deren Einreichung bei der Register- und
Transferstelle (und/oder bei von der SICAV, der Register- und
Transferstelle bestellten erméachtigten Vertretern) im Rahmen des
Erstantrags von Antragstellern verlangt wird. Die Anforderungen
sind nicht erschépfend und kénnen sich andern. Die Register-
und Transferstelle (und/oder von der SICAV, der Register- und
Transferstelle bestellte erméachtigte Vertreter) behalten sich das
Recht vor, alle anderen Dokumente, die erforderlich sein kénnen,
um die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung
sicherzustellen, anzufordern. Weitere Informationen erhalten Sie
bei der Register- und Transferstelle (oder bei Ihrer Invesco-
Untervertriebsgesellschaft).



6 Berechnung des Nettoinventarwerts

6.1 Bestimmung des Nettoinventarwerts

Der NIW jeder Klasse von Anteilen eines Fonds wird in der Wahrung
der betreffenden Anteilklasse als Zahl pro Anteil ausgedriickt und
ist vom Verwaltungsagenten gemaf Artikel 11 der Satzung (Stand
zum Bewertungszeitpunkt) durch Teilung des Werts des dieser
Klasse zuzuordnenden Vermdgens des betreffenden Fonds
abziglich der dieser Klasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten
dieses Fonds durch die Gesamtanzahl der zu dem Zeitpunkt
umlaufenden Anteile der betreffenden Klasse zu ermitteln.

Wenn im Laufe eines Geschéftstages eine wesentliche Anderung
der Notierungen an den Markten eingetreten ist, an denen ein
erheblicher Teil der Anlagen eines Fonds gehandelt oder notiert
wird, kann die SICAV zur Wahrung der Interessen der Inhaber von
Anteilen des betreffenden Fonds die erste Bewertung annullieren
und eine zweite Bewertung durchfiihren.

6.2 Berechnung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes Fonds bzw.
jeder Klasse werden auf der Grundlage der Anlagen in und
Entnahmen aus einem Fonds oder einer Klasse infolge (i) der
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, (ii) der Zuweisung von
einem Fonds oder einer Klasse zuzurechnenden
Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Ertrédgen und
Aufwendungen infolge der von der SICAV fir den betreffenden
Fonds oder die betreffende Klasse durchgefiihrten Geschafte
und (iii) der Zahlung von Aufwendungen oder Ausschiittungen
an Inhaber von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse ermittelt.

Bei der Berechnung des Werts der Vermogenswerte und der
Hohe der Verbindlichkeiten jedes Fonds werden Ertrags- und
Aufwandsposten als tédglich abgerechnet behandelt.

AuBerdem sieht Artikel 11 der Satzung unter anderem Folgendes vor:

a) Kassenbestande, Einlagen, Wechsel und Sichtschuldscheine
sowie Forderungen, aktive Rechnungsabgrenzungsposten,
Barausschittungen und Zinsen, die erklart oder wie
vorstehend aufgelaufen und noch nicht vereinnahmt worden
sind, werden mit ihrem vollen Betrag bewertet, es sei denn,
es ist im Einzelfall unwahrscheinlich, dass dieser Betrag in
voller H6he gezahlt oder vereinnahmt wird, in welchem Falle
ihr Wert nach Abzug derjenigen Abschlage ermittelt wird,
die in dem Falle als angemessen erachtet werden, um ihren
wahren Wert widerzuspiegeln.

b) An einer anerkannten Wertpapierborse notierte oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
werden zum letzten verfliigbaren Handelskurs oder (falls
Geld- und Briefkurse gestellt werden) zum letzten
verflgbaren Mittelkurs an diesem Markt bewertet. Sollte es
mehrere solcher Méarkte geben, nimmt die SICAV den letzten
Handelspreis bzw. Mittelkurs an dem relevanten Markt, der
ihrer Ansicht nach den wesentlichen Markt fir die
betreffende Anlage darstellt.

c) Falls Vermbgenswerte nicht an einer Wertpapierborse oder
einem anderem geregelten Markt gehandelt oder notiert
werden oder falls der gemaB Unterabsatz b) bestimmte Preis
flr an einer Wertpapierborse oder einem anderem vorstehend
erwahnten geregelten Markt notierte oder gehandelte
Vermogenswerte nicht reprasentativ fiir den Marktwert des
betreffenden Vermogenswerts ist, wird der Wert dieses
Vermogenswerts auf der Grundlage des nach vernilinftigem
Ermessen zu erwartenden Verkaufspreises umsichtig und
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d)

e)

nach Treu und Glauben gemaB dem vom Verwaltungsrat
festgelegten Verfahren bestimmt.

Der VerauBerungswert von Futures oder Optionskontrakten, die
nicht an Borsen oder anderen geregelten Markten gehandelt
werden, ist ihr NettoverauBerungswert, der gemal den vom
Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien auf einer fir jeden
Geschéaftstyp durchgédngig angewandten Grundlage festgelegt
wird. Der VerduBerungswert von Futures oder
Optionskontrakten, die an Borsen oder anderen geregelten
Mérkten gehandelt werden, basiert auf den letzten verfligbaren
Preisen dieser Kontrakte an den Bérsen und geregelten
Markten, an denen die speziellen Futures oder Optionskontrakte
von der SICAV gehandelt werden; sofern jedoch ein Future oder
Optionskontrakt nicht an dem Tag verauBert werden konnte, an
dem eine Bestimmung des NIW erfolgt, wird der
VerauBerungswert dieses Kontrakts mit einem Wert angesetzt,
den der Verwaltungsrat als fair und angemessen erachtet.

Der NIW pro Anteil jedes Fonds der SICAV kann anhand der
Restbuchwert-Methode fir alle Anlagen, die ein kurzfristiges,
bekanntes Falligkeitsdatum aufweisen, bestimmt werden.
Dies umfasst die Bewertung einer Anlage zu den
Anschaffungskosten und die anschlieBende konstante
Amortisierung aller Ab- oder Aufschlage bis zur Falligkeit,
unabhangig von den Auswirkungen schwankender Zinsséatze
auf den Marktwert der Anlagen. Diese Methode
gewahrleistet zwar Sicherheit in der Bewertung, doch kann
es Zeitrdume geben, in denen der anhand der
Amortisierungskosten bestimmte Wert hoher oder niedriger
ist als der Preis, den der betreffende Fonds beim Verkauf der
Anlage erwirtschaften wiirde. Der Verwaltungsrat wird diese
Bewertungsmethode kontinuierlich priifen und bei Bedarf
Anderungen empfehlen, um sicherzustellen, dass der
Marktwert der Anlagen des betreffenden Fonds durch den
Verwaltungsrat nach Treu und Glauben bestimmt wird.

Ebenso nimmt der Verwaltungsrat, falls er der Meinung ist,
dass eine Abweichung von den amortisierten Kosten pro
Anteil zu einer bedeutenden Verwasserung oder anderen
ungerechten Ergebnissen flr die Anteilinhaber fiihren wiirde,
gegebenenfalls KorrekturmaBnahmen vor, die er fir
angemessen halt, um die Verwasserung oder die ungerechten
Ergebnisse in dem nach vernlinftigem Ermessen machbaren
Umfang zu beseitigen oder zu verringern.

Prinzipiell belasst der betreffende Fonds die anhand der
Restbuchwert-Methode verbuchten Anlagen bis zu ihrem
jeweiligen Falligkeitsdatum in seinem Portfolio.

Wenn die vorstehend erwahnte Bewertungsmethode
aufgrund eines auBergewohnlichen Marktereignisses oder
aufgrund sonstiger Umstande nicht angewendet werden
kann oder auf sonstige Weise dazu flhrt, dass der Wert einer
Beteiligung vom beizulegenden Zeitwert abweichen wiirde
(unter anderem, wenn ein Markt, in dem ein Fonds investiert,
zum Zeitpunkt der Bewertung des jeweiligen Fonds
geschlossen ist und der letzte verfligbare Marktpreis den
beizulegenden Zeitwert der Beteiligungen des relevanten
Fonds moglicherweise nicht richtig wiedergibt, oder bei
einem erheblichen Zeichnungs- oder Riicknahmevolumen
von Anteilen des relevanten Fonds oder aufgrund der
Marktfahigkeit der Anlagen oder anderen
Vermogensgegenstanden oder anderer Umstande, die die
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SICAV als relevant betrachtet), kann der Verwaltungsrat
bestimmte Schwellen festlegen, bei deren Uberschreiten der
Wert dieser Wertpapiere mithilfe einer spezifischen
Indexanpassung auf ihren beizulegenden Zeitwert angepasst
wirde. Diese Anpassung oder sonstige Bewertungsmethode
muss verwendet werden, um den Wert der entsprechenden
Anlage bzw. der anderen Vermogensgegenstande
angemessener darzustellen.

Anteile an offenen OGA werden zu ihrem letzten
festgestellten und verfliigbaren NIW oder, falls dieser Preis
den Marktwert der Vermdgenswerte nicht reprasentiert, zu
dem Preis bewertet, den der Verwaltungsrat anhand von
gerechten, ausgewogenen Kriterien bestimmt. Anteile an
geschlossenen OGA werden zu ihrem letzten verfligbaren
Wert am Aktienmarkt bewertet.

Der Wert von Swaps wird regelmafig anhand einer anerkannten
und transparenten Bewertungsmethode bestimmt.

Alle anderen Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte
werden gemal vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren
nach Treu und Glauben zu ihrem Marktwert bewertet.

Swing Pricing-Mechanismus

Wenn die Summe der Nettoanlegertransaktionen mit Anteilen
eines Fonds an einem Bewertungstag eine jeweils vom
Verwaltungsrat vorab festgelegte Schwelle Gberschreitet,
kann der NIW pro Anteil nach oben oder unten angepasst
werden, um die Auswirkungen von Transaktionskosten, die
durch Nettomittelzu- bzw. Nettomittelabfliisse verursacht
werden, abzumildern und so den , Verwasserungseffekt” auf
den betreffenden Fonds zu reduzieren.

Die Nettomittelzu- und Nettomittelabfliisse werden von der
SICAV auf Grundlage der letzten verfligbaren Informationen
zum Zeitpunkt der Berechnung des NIW bestimmt. Eine
Verwasserung tritt ein, wenn die tatsachlichen Kosten fiir
den Kauf oder Verkauf der Basiswerte eines Fonds aufgrund
von Handelsgebuhren, Steuern und Spannen zwischen Geld-
und Briefkursen der Basiswerte vom Buchwert dieser
Vermogenswerte in der Bewertung der Fonds abweichen.
Eine Verwasserung kann negative Auswirkungen auf den
Wert eines Fonds haben und sich somit auf die Anteilinhaber
auswirken.

Normalerweise erhoht eine solche Anpassung den NIW pro
Anteil, wenn Nettomittelzuflisse in den Fonds vorliegen.
Kommt es zu Nettomittelabfliissen, so verringert sich
hingegen der NIW pro Anteil. Da diese Anpassung mit den
Mittelzuflissen in den Fonds und den Mittelabfllissen aus
dem Fonds zusammenhangt, kann nicht genau vorhergesagt
werden, ob es zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft
zu einer Verwéasserung kommt oder nicht. Folglich lasst sich
auch nicht genau vorhersagen, wie haufig die SICAV solche
Anpassungen vornehmen muss.

Der Swing Pricing-Mechanismus kann fir alle Fonds der
SICAV angewandt werden. Der Verwaltungsrat hat das
laufende Swing Pricing-Verfahren (einschlieBlich der
Anwendung des Swing-Faktors) an einen internen
Sachverstandigenausschuss delegiert. Dieser Ausschuss
wird das AusmalB der zur Berlicksichtigung einer
Annaherung der aktuellen Handels- und sonstigen Kosten
vorgenommenen Preisanpassung regelmaBig Gberprifen.
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Unbeschadet von dieser Delegierung tragt der
Verwaltungsrat weiterhin die letztendliche Verantwortung
fir den auf die Fonds angewendeten Swing-Faktor.

Darliber hinaus kann der Verwaltungsrat beschlieen,
erwartete steuerliche Belastungen im Anpassungsbetrag zu
bericksichtigen. Unter gewohnlichen Umstanden kann diese
Anpassung von Fonds zu Fonds unterschiedlich sein und
wird nicht mehr als 2 % des urspriinglichen NIW pro Anteil
betragen. Unter auBergewdhnlichen Umstéanden (wie z. B.
bei einer hohen Marktvolatilitat) kann die auf einen
spezifischen Fonds angewendete Anpassung jedoch
voribergehend im Ermessen des Verwaltungsrats (unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anleger) und nach
vorheriger Benachrichtigung der Anleger auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft mehr als 2 % des
urspringlichen NIW je Anteil ausmachen. Die Anpassung des
NIW pro Anteil gilt gleichermaBen fiir samtliche
Anteilklassen eines bestimmten Fonds.

Der Swing Pricing-Mechanismus basiert auf einer taglichen
Zeichnungs-/Riicknahmeschwelle flr jeden Fonds. Wenn
Trends identifiziert oder erwartet werden, kann jedoch von
einer Schwelle abgesehen werden, um die bestehenden
Anleger vor kumulativen negativen Auswirkungen zu
schitzen, wobei der Swing Pricing-Mechanismus tber einen
bestimmten Zeitraum angewendet wird, obwohl die tagliche
Schwelle eventuell nicht an jedem Tag Uiberschritten wird.

Zur Klarstellung: Der Swing Pricing-Mechanismus wird auf
die Kapitalaktivitat auf der Ebene des Fonds angewendet
und berticksichtigt nicht die spezifischen Umsténde jeder
einzelnen Anlegertransaktion.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilitdt des
NIW des Fonds die tatsdchliche Wertentwicklung des
Portfolios aufgrund der Anwendung von Swing Pricing
gegebenenfalls nicht widerspiegelt.

Weitere Informationen in Bezug auf Swing Pricing sind auf
Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Alle Anlagen, Barguthaben und sonstigen Vermogenswerte der
SICAV, die nicht auf die Wahrung des NIW einer Klasse lauten,
werden unter Berlcksichtigung des an dem Datum und zu dem
Zeitpunkt der Bestimmung des Vermogenswerts der Anteile
geltenden Marktkurses oder Wechselkurses bewertet.

6.3 Handelspreise

Die Handelspreise fiir Zeichnungen und Riicknahmen beruhen
auf dem von der SICAV zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt
vorbehaltlich der Handelsgebiihren und/oder Provisionen geman
Abschnitt 4.3 (Gebtihren fiir Anleger) berechneten NIW.

Der NIW pro Anteil wird auf bis zu vier Dezimalstellen berechnet.
Néhere Einzelheiten hierzu sind der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft zu entnehmen.

Zur Klarstellung gilt: Es gibt keinen Unterschied zwischen dem an
jedem Handelstag geltenden Zeichnungs- und dem
Ricknahmepreis, und beide werden zum NIW pro Anteil gehandelt.

6.4 Veroffentlichung des Anteilspreises

Die SICAV veranlasst die Veroffentlichung des NIW pro Anteil
jeder Klasse eines Fonds gemaB den Gesetzen und Vorschriften.
Zusatzlich kann sie die Veroffentlichung durch fiihrende
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Finanzzeitungen und Internetseiten weltweit beschlieBen. Die
Anteilspreise sind gegenwartig auch Gber Reuters, Morningstar
und Bloomberg erhéltlich.

Die Anteilinhaber kénnen den NIW pro Anteil auf
www.invesco.com und, sofern gemaf den lokalen Gesetzen
erforderlich, den betreffenden lokalen Internetseiten von Invesco
einsehen.

6.5 Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des NIW
Die SICAV kann die Berechnung des NIW pro Anteil fir eine
bestimmte Anteilklasse und/oder einen Fonds sowie die
Zeichnung, den Umtausch und die Riicknahme in diesem Fonds
und dieser Anteilklasse in folgenden Fallen aussetzen:

a) ineinem Zeitraum, in dem eine der maBgeblichen
Wertpapierborsen oder einer der maBgeblichen sonstigen
Markte, an denen ein erheblicher, dieser Anteilklasse
zuzuordnender Anteil der Anlagen der SICAV
gegebenenfalls notiert oder gehandelt wird, aus anderen
Griinden als dem Vorliegen eines normalen Feiertags
geschlossen ist, oder in dem der Handel mit diesen Anlagen
beschrankt oder ausgesetzt wird, sofern die Aussetzung
oder Beschrankung die Bewertung der dort notierten, dieser
Anteilklasse zuzuordnenden Anlagen der SICAV
beeintrachtigt;

b) wahrend des Vorliegens einer Sachlage (einschlieBlich
politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetérer und
sonstiger Notlagen, die sich der Kontrolle, Haftung und
Beeinflussung der SICAV entziehen), die nach Meinung des
Verwaltungsrats einen Notfall darstellt, infolgedessen die
VerauBerung oder Bewertung der dieser Anteilklasse
zuzuordnenden Vermdgenswerte der SICAV nicht
durchfihrbar ware oder die Interessen der Anteilinhaber
beeintrachtigen kénnte;

c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikations- oder
Berechnungsmittel, die normalerweise verwendet werden,
um den Preis oder die Bewertung einer Anlage dieser
Anteilklasse oder den aktuellen Preis bzw. die Bewertung
eines Aktien- oder sonstigen Marktes im Zusammenhang mit
den dieser Anteilklasse zuzuordnenden Vermdgenswerten
festzustellen;

d) in einem Zeitraum, in dem die SICAV nicht in der Lage ist,
Mittel fir die Vornahme von Zahlungen im Zuge der
Ricknahme von Anteilen dieser Anteilklasse zurlickzufiihren,
oder in dem die Uberweisung von Mitteln im
Zusammenhang mit der VerduBerung oder dem Kauf von
Anlagen oder den fiir Anteilsriicknahmen falligen Zahlungen
nach Meinung des Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen vorgenommen werden kann;

e) wenn die Preise flr Anlagen im Besitz der SICAV, die dieser
Anteilklasse zuzuordnen sind, aus einem anderen Grund
nicht umgehend oder korrekt festgelegt werden kénnen;

f)  in einem Zeitraum, in dem der NIW einer Tochtergesellschaft
der SICAV nicht korrekt bestimmt werden kann, unter
anderem fiir Feeder-Fonds, wenn der entsprechende Master-
Fonds die Riicknahme voriibergehend aussetzt;
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g) ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung einer Einladung zu
einer auBerordentlichen Hauptversammlung der
Anteilinhaber zum Zweck der Auflosung der SICAV,
bestimmter Fonds oder Anteilklassen oder der
Verschmelzung der SICAV oder bestimmter Fonds oder der
Inkenntnissetzung der Anteilinhaber tber einen Beschluss
des Verwaltungsrats zur Auflésung von Fonds oder
Anteilklassen oder zur Verschmelzung von Fonds.

Jede derartige Aussetzung wird gegebenenfalls von der SICAV
verdffentlicht und kann den Anteilinhabern mitgeteilt werden, die
einen Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag fiir Anteile
gestellt haben, fiir die die Berechnung des NIW ausgesetzt
wurde. Wenn der Antrag nicht zurlickgezogen wird, wird die
betreffende Transaktion zum ersten Geschaftstag nach der
Beendigung der Aussetzung ausgeftihrt.

Auch die CSSF und, je nach den Erfordernissen des anwendbaren
Rechts vor Ort, die Aufsichtsbehdrden in anderen
Hoheitsgebieten sowie, sofern die Anteile des Fonds notiert sind,
die betreffende(n) Wertpapierborse(n), werden so bald wie
moglich nach Inkrafttreten der Aussetzung in Kenntnis gesetzt.
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Ubertragbarer Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente den in der Richtlinie
2009/65/EG in der aktuellen Fassung
enthaltenen Anforderungen entsprechen,

7.1 Allgemeine Beschrankungen

Die Verwaltungsratsmitglieder haben das Recht, die Anlagepolitik
flr die Anlagen der SICAV hinsichtlich jedes Fonds gemal3 dem
Grundsatz der Risikostreuung festzulegen. Dieses Recht
unterliegt den nachfolgend beschriebenen Beschrankungen. - die Berichterstattung tiber das Geschéft der

anderen OGAs in Halbjahresberichten und

Jahresberichten erfolgt, wodurch eine
Einschatzung der Vermdgenswerte und

I. (1) Der Fonds ist berechtigt, Anlagen in folgenden
Instrumenten zu tatigen:

a) Ubertragbare Wertpapiere und Verbindlichkeiten, der Ertrage und des
Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Geschaftsbetriebes wahrend des
Markt in einem Mitgliedstaat zugelassen sind oder Berichtszeitraumes ermdglicht wird,

gehandelt werden;
- gemaB den Grindungsunterlagen der fiir einen

b) Ubertragbare Wertpapiere und Erwerb vorgesehenen OGAW oder OGA nicht
Geldmarktinstrumente, die an sonstigen Markten in mehr als insgesamt 10 % ihrer Vermdgenswerte
einem Mitgliedstaat gehandelt werden, die reguliert (oder der Vermdgenswerte eines ihrer Teilfonds,
sind, deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist und sofern der Grundsatz der Haftungstrennung
die anerkannt und fir das Publikum offen sind; zwischen den verschiedenen Teilfonds

gegeniiber Dritten sichergestellt ist) in Anteilen
anderer OGAW oder anderer OGA angelegt
werden dirfen;

c) Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die fir die amtliche
Notierung an Wertpapierborsen in anderen Landern

Ost- und Westeuropas, auf dem amerikanischen g) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Kontinent, Asiens, Ozeaniens und Afrikas Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei
zugelassen sind; Kreditinstituten, sofern das betreffende

Kreditinstitut seinen Geschéftssitz in einem
Mitgliedstaat hat oder, sofern der Geschaftssitz des
Kreditinstituts auBerhalb eines Mitgliedstaates
gelegen ist, das Kreditinstitut umsichtigen
Aufsichtsregelungen unterliegt, die nach Ansicht
der CSSF denen des Gemeinschaftsrechts
entsprechen (,maBgebliche Institutionen”);

d) Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an anderen Markten in
einem beliebigen sonstigen Land in Ost und
Westeuropa, auf dem amerikanischen Kontinent, in
Asien, Ozeanien und Afrika gehandelt werden,
sofern diese Markte reguliert, anerkannt und fir das
Publikum offen sind und ihre Funktionsweise
ordnungsgemaB ist; h) derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich

gleichwertiger Instrumente, deren Abwicklung tiber

einen Barausgleich erfolgt, die an einem geregelten

Markt gehandelt werden, und/oder derivative

Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (,OTC")

gehandelt werden, sofern:

e) kirzlich begebene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, soweit deren
Ausgabebedingungen eine Verpflichtung enthalten,
dass ihre Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer der unter a) und c) genannten

Wertpapierbdrsen oder einem der unter b) und d) - die Basis-Vermdgenswerte aus Instrumenten,
genannten geregelten Markte beantragt wird, der die vorstehend in den Unter-Absitzen a) bis g)
anerkannt und fur das Publikum offen ist, und eine beschrieben sind, aus Finanzindizes, Zinssatzen,
solche Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Wechselkursen oder Wahrungen, in die die
Begebung sichergestellt ist; SICAV in Ubereinstimmung mit ihren

f)  Anteile an OGAW und/oder anderen OGA im Sinne Anlagezielen anlegen darf, bestehen;

von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der - die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-
Richtlinie 2009/65/EG in der aktuellen Fassung, die in Derivaten Institute sind, die Aufsichtsregelungen
einem Mitgliedstaat anséssig sind oder nicht, sofern unterliegen und zu den von der CSSF

- solche anderen OGA gemaB Gesetzen anerkannten Kategorien gehoren und

zugelassen worden sind, wonach sie nach - die OTC-Derivative einer zuverlissigen und
Ansicht der CSSF einer dem Uberprifbaren Bewertung auf taglicher Basis
Gemeinschaftsrecht gleichwertigen Aufsicht unterliegen und sie auf Veranlassung der SICAV
unterliegen und wobei eine Zusammenarbeit jederzeit zum angemessenen Zeitwert
zwischen den Aufsichtsbehérden in verduBert, liquidiert oder durch ein
ausreichendem MafBe sichergestellt ist, Gegengeschift glattgestellt werden kénnen;
- der Grad des Schutzes der Anteilinhaber dieser i) nicht an einem geregelten Markt gehandelte
anderen OGA dem Schutz der Anteilinhaber Geldmarktinstrumente, die unter Artikel 1 des
eines OGAW entspricht, und insbesondere Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder
soweit die Bestimmungen Uber die Trennung der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften
des Vermogens, Uber die Kreditaufnahme, die iber den Einlagen- und den Anlegerschutz
Kreditgewédhrung und nicht gedeckte Verkaufe unterliegt, vorausgesetzt diese Instrumente werden:
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- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Koérperschaft oder von einer Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Europaischen
Zentralbank, der EU oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat der
EU oder, im Falle eines Bundesstaates, einem
Mitglied der Féderation oder von einer
internationalen Institution 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert, oder

- von einem Organismus ausgegeben, von dem
Wertpapiere an den in den Unterabsatzen a), b),
c) oder d) oben aufgefiihrten Markten gehandelt
werden, oder von einer Einrichtung begeben
oder garantiert, die einer umsichtigen Aufsicht
unterliegt und mit Kriterien libereinstimmt, die
vom Gemeinschaftsrecht definiert wurden, oder
durch eine Einrichtung begeben oder garantiert,
die umsichtigen Aufsichtsregelungen unterliegt
und gerecht wird, die nach Ansicht der CSSF
mindestens genauso streng wie diejenigen des
Gemeinschaftsrechts sind, oder

- von anderen Koérperschaften begeben, die den
von der CSSF zugelassenen Kategorien
entsprechen, sofern Anlagen in solchen
Instrumenten einem Anlegerschutz unterliegen,
der dem in dem ersten, dem zweiten oder dem
dritten eingeschobenen Absatz aufgefiihrten
Anlegerschutz gleichwertig ist, und wenn es
sich bei dem Emittenten um eine Gesellschaft
handelt, deren Kapital und Riicklagen
mindestens 10 Millionen EUR betragen und die
ihre Jahresabschliisse in Ubereinstimmung mit
der Richtlinie 78/660/EWG (1) aufstellt und
veroffentlicht, bei der es sich um eine rechtliche
Einheit handelt, die innerhalb eines Konzerns,
der eine oder mehrere borsennotierte
Gesellschaften umfasst, mit der
Konzernfinanzierung betraut ist, oder bei der es
sich um eine rechtliche Einheit handelt, die
damit betraut ist, fr Verbriefungen gebildete
Zweckgesellschaften zu finanzieren, die von
einer Liquiditatslinie einer Bank profitieren.

Daneben darf die SICAV bis zu 10 % des NIW eines Fonds
in anderen als den vorstehend unter (1) genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Die SICAV ist berechtigt, bewegliche und unbewegliche
Vermogensgegenstande zu erwerben, die flr die
unmittelbare Durchfiihrung ihres Geschéftes
erforderlich sind.

Ein Fonds darf ergdnzend flissige Mittel bis zu 20 % seines
NIW halten. Die ergdnzenden Vermogenswerte sind auf
Bankguthaben beschrankt, die auf Sicht gehalten werden, z.
B. Bargeld auf jederzeit zuganglichen Girokonten bei einer
Bank, um laufende oder auBerordentliche Zahlungen zu
decken, oder fir den Zeitraum, der notwendig ist, um in
zulassige Vermogenswerte gemaB Artikel 41(1) des Gesetzes
von 2010 zu investieren, oder fur einen unbedingt
erforderlichen Zeitraum im Falle unglnstiger
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Marktbedingungen. Die vorstehend genannte Obergrenze
von 20 % darf nur voriibergehend wahrend eines unbedingt
notwendigen Zeitraums Uberschritten werden, wenn die
Umsténde es aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche
Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist, z. B. unter sehr ernsten Umstédnden wie den
Anschlagen vom 11. September oder der Insolvenz von
Lehman Brothers im Jahr 2008. Im Falle eines Fonds, der eine
Anlagepolitik durch den umfangreichen Einsatz von
Finanzderivaten verfolgt und fiir den erhebliche Mengen an
liguiden Vermogenswerten erforderlich sind, wird der Anteil
dieser liquiden Vermogenswerte nicht in den oben genannten
Grenzwert von 20 % einbezogen.

Il. a) (i) Ein Fonds wird nicht mehr als 10 % seines NIW in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anlegen, die von demselben Emittenten begeben
wurden (im Falle von Credit Linked Securities
sowohl der Emittent der Credit Linked Securities
als auch der Emittent der zugrunde liegenden
Wertpapiere).

(ii) Ein Fonds darf nicht mehr als 20 % seines NIW als
Einlagen bei derselben Einrichtung anlegen, wenn
es sich bei der Einrichtung um ein vorstehend
unter I. g) aufgefiihrtes Kreditinstitut oder um die
Verwahrstelle handelt, oder nicht mehr als 10 %
seines NIW in anderen Fallen.

(iii) Das Gegenparteiausfallrisiko bei Geschaften eines
Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % des NIW des
Fonds nicht tbersteigen, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein vorstehend in Abschnitt I. g)
aufgeflihrtes Kreditinstitut handelt, oder 5 % seines
NIW in anderen Fallen.

b)  Wenn ein Fonds Anlagen in Gbertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von
Einrichtungen halt, die im Einzelfall 5 % des NIW dieses
Fonds libersteigen, darf der Gesamtbetrag dieser
Anlagen nicht mehr als 40 % des gesamten NIW dieses
Fonds ausmachen.

Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen
und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, die einer behordlichen
Aufsicht unterliegen.

Unbeschadet der in Absatz (a) aufgefihrten einzelnen
Grenzen darf ein Fonds nachstehende Anlagen nicht
kombinieren:

- Anlagen in Gibertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die von einer einzelnen
Einrichtung begeben wurden;

- Einlagen bei einer einzelnen Einrichtung,
und/oder

- Engagements aufgrund von OTC-
Derivatgeschaften und Techniken der effizienten
Portfolioverwaltung, die mit einer einzelnen
Einrichtung abgeschlossen wurden, wenn diese
Anlagen 20 % seines NIW Ubersteigen.
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c) Die vorstehend in Unterabsatz a) (i) aufgefiihrte Grenze
von 10 % wird auf eine Hochstgrenze von 35 % erhoht im
Hinblick auf Gbertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat,
seinen Gebietskorperschaften oder von einem anderen

Staat oder von internationalen &ffentlichen Einrichtungen,

deren Mitglied ein oder mehrere Mitgliedstaat(en) ist oder
sind, begeben oder garantiert wurden.

d) Die vorstehend in Unterabsatz a) (i) aufgefiihrte Grenze
von 10 % wird fiir bestimmte Schuldverschreibungen auf
25 % erhoht, wenn sie von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat ausgegeben worden sind und wenn
das Kreditinstitut aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere miissen die aus der Begebung solcher
Schuldverschreibungen erzielten Betrage in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangig fiir die bei einer Insolvenz des
Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und
der Zinsen bestimmt sind.

Wenn ein Fonds mehr als 5 % seines NIW in von einem
einzelnen Emittenten ausgegebene
Schuldverschreibungen der in diesem Unterabsatz
beschriebenen Form anlegt, darf der Gesamtwert solcher
Anlagen 80 % des NIW des Fonds nicht libersteigen.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen ist jeder
Fonds berechtigt, bis zu 100 % seines NIW in
Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der Risikostreuung
in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anzulegen, die von einem
Mitgliedstaat der EU, seinen Gebietskorperschaften oder
Regierungsstellen oder von einem Nicht-Mitgliedstaat der
OECD, der von der CSSF akzeptiert wird, oder von
internationalen 6ffentlichen Einrichtungen, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren,
ausgegeben oder garantiert worden sind. Voraussetzung
hierfir ist allerdings, dass ein solcher Fonds Wertpapiere
aus mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen
halten muss und Wertpapiere aus einer einzigen Emission
nicht mehr als 30 % des NIW dieses Fonds ausmachen
dirfen.

e) Die Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
auf die in den Absétzen c¢) und d) Bezug genommen wird,
werden bei der in Absatz b) aufgefiihrten Berechnung der
Grenze von 40 % nicht einbezogen.

Die in den Unterabsatzen a), b), c) und d) genannten
Grenzen dirfen nicht kumuliert werden, und daher diirfen
Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
die von demselben Emittenten begeben wurden, sowie in
Einlagen oder Geschaften mit OTC-Derivaten bei
derselben Einrichtung auf keinen Fall insgesamt 35 % des
NIW eines Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung eines
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG (in der jeweils gliltigen Fassung)
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IV. a)

oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsgrundsatzen demselben Konzern
angehoren, sind bei der Berechnung der in diesem Absatz
Il vorgesehenen Grenzen als eine einzige Einrichtung
anzusehen.

Fur Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
innerhalb desselben Konzerns kann jedoch eine Grenze
von 20 % des NIW eines Fonds angewendet werden.

Unbeschadet der in Absatz V. angegebenen Grenzen
werden die in Absatz Ill. vorgesehenen Grenzen fiir
Anlagen in Aktien und/oder Schuldverschreibungen, die
von derselben Einrichtung begeben worden sind, auf eine
Hochstgrenze von 20 % angehoben, wenn das Ziel der
Anlagepolitik eines Fonds darin besteht, die
Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder
Anleiheindex abzubilden, der ausreichend diversifiziert
ist, eine angemessene Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht, in geeigneter Weise
veroffentlicht und in der Anlagepolitik des betreffenden
Fonds offengelegt wird.

b) Die in Absatz a) angegebene Grenze wird auf 35 % erhoht,
wenn dies aufgrund auBBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist. Dies gilt
insbesondere flir geregelte Markte, an denen bestimmte
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Die Anlage bis zu dieser Grenze ist nur
flr einen einzelnen Emittenten erlaubt.

. Die SICAV ist nicht berechtigt, stimmberechtigte Aktien zu

erwerben, die sie in die Lage versetzen wiirden, einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines
Emittenten auszulben.

Dem Fonds ist es nicht gestattet, mehr als
- 10 % der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten;
- 10 % der Schuldtitel desselben Emittenten;

- 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zu
erwerben.

Diese Grenzen gemal dem zweiten und dritten
eingeschobenen Absatz konnen zum Zeitpunkt des Erwerbs
auBer Acht gelassen werden, wenn der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Instrumente zu
diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die Bestimmungen von Absatz V. gelten nicht fur Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften oder von einem anderen Staat
begeben oder garantiert worden sind oder die von
internationalen Institutionen 6ffentlichen Rechts begeben
wurden, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort.

Diese Bestimmungen entfallen auch fir Anteile, die von
einem Fonds am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat
errichteten Gesellschaft gehalten werden, die ihr Vermégen
hauptséachlich in Wertpapieren von Einrichtungen anlegt, die
ihren Sitz in dem betreffenden Staat haben, soweit nach der
Gesetzgebung des betreffenden Staates ein solcher Besitz
die einzige Moglichkeit fir den Fonds darstellt, in
Wertpapieren von Einrichtungen in dem betreffenden Staat
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anzulegen, vorausgesetzt, dass die Anlagepolitik der
Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat die in Absatz Ill., V.
und VI. a), b), c) und d) festgelegten Grenzen einhalt.

VI. a) Sofernin Anhang A fiir einen oder mehrere Fonds nichts
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b)

c)

d)

anderes angegeben ist, kann ein Fonds Anteile an den in
Absatz I. (1) f) aufgeflihrten OGAW und/oder anderen
OGA erwerben, wobei allerdings nicht mehr als insgesamt
10 % seines NIW in Anteilen von OGAW oder anderen
OGA oder in einem einzelnen OGAW oder anderen OGA
angelegt werden diirfen. Falls diese Beschrankung fiir
einen bestimmten Fonds gemaRB seiner in Anhang A
angegebenen Anlagepolitik und seinen Anlagezielen nicht
gilt, darf dieser Fonds Anteile von OGAW und/oder
sonstigen OGA erwerben, auf die in Absatz I. (1) f)
verwiesen wird, sofern nicht mehr als 20 % seines NIW in
die Anteile eines einzelnen OGAW oder sonstigen OGA
investiert sind. Es konnen Anlagen in Anteilen von OGA,
die keine OGAW sind, getatigt werden, doch dirfen diese
insgesamt 30 % des NIW eines Fonds nicht libersteigen.

Die zugrunde liegenden Anlagen, die von dem OGAW
oder anderen OGA gehalten werden, in denen ein Fonds
anlegt, mussen flr den Zweck der vorstehend unter Ill.
angegebenen Anlagebeschréankungen nicht
bericksichtigt werden.

Wenn die SICAV in Anteilen eines OGAW und/oder eines
anderen OGA anlegt, die unmittelbar oder mittelbar von
der Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
(d. h. eine Beteiligung in Hohe von mehr als 10 % des
Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist, so diirfen
die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren aufgrund
ihrer Anlagen in Anteilen eines solchen OGAW und/oder
anderen OGA erheben.

In Bezug auf die im vorstehenden Absatz genannten
Anlagen eines Fonds in anderen OGAW und anderen OGA
dirfen die diesem Fonds und jedem der betroffenen
anderen OGAW oder anderen OGA berechneten
Verwaltungsgebiihren (gegebenenfalls ohne an die
Wertentwicklung gebundene Gebiihren) insgesamt die in
Anhang A fir die jeweilige Anteilklasse des Fonds
angegebene maximale jahrliche Verwaltungsgebihr nicht
Uberschreiten. Unter diesen Umstanden wird die SICAV in
ihrem Jahresbericht die Summe der dem jeweiligen
Fonds und den sonstigen OGAW und OGA, in die dieser
Fonds im maBgeblichen Zeitraum investiert hat,
berechneten Verwaltungsgebiihren angeben.

Ein Fonds darf maximal 25 % (i) der Anteile eines
einzelnen OGAW oder sonstigen OGA und, (ii) falls es sich
um einen OGAW oder sonstigen OGA mit mehreren
Teilfonds handelt, der Anteile eines einzelnen Teilfonds
erwerben. Diese Grenze kann zum Zeitpunkt des Erwerbs
unbericksichtigt gelassen werden, wenn der
Bruttobetrag der im Umlauf befindlichen Anteile zu dem
Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.
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VIl. Unbeschadet der vorstehend genannten Beschriankungen
kann ein Fonds (der ,anlegende Fonds”) folglich Wertpapiere
zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder
mehreren Fonds der Gesellschaft ausgegeben werden
(jeweils ein ,Zielfonds”), ohne dass die SICAV den
Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 in der
aktuellen Fassung in Bezug auf Handelsgesellschaften
unterliegt, die eigene Anteile zeichnen, erwerben und/oder
halten. Dies gilt jedoch unter der Voraussetzung, dass:

m  der Zielfonds nicht im Gegenzug in den anlegenden
Fonds investiert, der in diesen Zielfonds angelegt hat;

B nicht mehr als 10 % der Vermogenswerte des Zielfonds,
dessen Erwerb in Erwdgung gezogen wird, gemaBl dessen
Anlagepolitik in Anteilen von sonstigen OGAW oder
sonstigen OGA angelegt sein dirfen;

m  der anlegende Fonds nicht mehr als 20 % seines NIW in
Anteilen eines einzelnen Zielfonds anlegen darf;

m  etwaige, mit den Anteilen des Zielfonds verbundene
Stimmrechte fiir die Zeit ausgesetzt werden, in der die
Anteile im Besitz des betreffenden anlegenden Fonds
sind, unbeschadet des geeigneten Ausweises in den
Abschlissen und regelmaBigen Berichten;

m  der Wert dieser Wertpapiere fur die Zeit, in der sie im
Besitz des anlegenden Fonds sind, bei der Berechnung
des NIW der SICAV zum Zweck der Uberpriifung der
Untergrenze des NIW der SICAV gemal dem Gesetz von
2010 nicht bertcksichtigt wird und

m  keine Verdopplung der Verwaltungs-, Zeichnungs- oder
Rickkaufgeblhren zwischen der Ebene des anlegenden
Fonds, der in den Zielfonds investiert ist, und diesem
Zielfonds erfolgt.

®  Unbeschadet der vorstehenden Beschréankungen kann ein
Fonds in dem groBBtmadglichen durch die anwendbaren
luxemburgischen Gesetze und Vorschriften zulassigen
Umfang und gemal den Angaben bezlglich des
betreffenden Fonds in Anhang A als Master- oder Feeder-
Fonds im Sinne des Gesetzes von 2010 angesehen
werden. In diesem Fall muss der betreffende Fonds die
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 erfillen.

VIIl. a) Ein Fonds darf fiir Rechnung eines Fonds keine Kredite in
Anspruch nehmen, die 10 % des NIW dieses Fonds
Ubersteigen, und diese Kreditaufnahmen durfen nur
voriibergehend erfolgen. Die SICAV darf jedoch
Fremdwahrungen mittels Parallelkrediten (Back-to-Back
Loans) erwerben.

b) Die SICAV darf Dritten keine Darlehen gewéahren oder flir
Dritte birgen.

Diese Beschrankung hindert die SICAV nicht daran, nicht
vollstandig eingezahlte Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere in 1. (1) ¢), €) und f)
erwahnte Finanzinstrumente zu erwerben.

c) Die SICAV darf keine Leerverkaufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW oder
anderen OGA oder anderen Finanzinstrumenten tatigen.

d) Ein Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate Gber
diese erwerben.
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IX. a) Ein Fonds muss die in den Anlagebeschriankungen
festgelegten Grenzen bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die mit den einen Teil seiner
Vermogenswerte bildenden Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten verknipft sind, nicht einhalten.
Unbeschadet ihrer Verpflichtung, den Grundsatz der
Risikostreuung einzuhalten, kénnen kirzlich aufgelegte
Fonds wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach
dem Tag ihrer Auflegung von den Absatzen Ill., IV. und VI.
a), b) und c¢) abweichen.

b) Wenn die in Absatz a) genannten Grenzen aus Griinden
Uiberschritten werden, die auBerhalb der Kontrolle der
SICAV liegen, oder wenn sich diese Uberschreitung auf
Grund der Austibung von Bezugsrechten ergibt, muss das
vorrangige Ziel der SICAV bei ihren Verkaufstransaktionen
darin bestehen, diese Situation unter Bertcksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber zu beheben.

c) Soweit es sich bei dem Emittenten um eine juristische
Person mit mehreren Teilfonds handelt, bei dem die
Vermogenswerte des Teilfonds ausschlieBlich fur die
Anleger dieses Teilfonds und fir diejenigen Glaubiger
reserviert sind, deren Anspriiche im Zusammenhang mit
der Auflegung, der Verwaltung oder der Liquidation
dieses Teilfonds entstanden sind, ist jeder Teilfonds fir
den Zweck der Anwendung der in den Abséatzen IIl., IV.
und VI aufgefiihrten Bestimmungen Gber die
Risikostreuung als eigenstdandiger Emittent anzusehen.

Die SICAV ist nicht verpflichtet, die prozentualen
Anlagegrenzen einzuhalten, wenn sie Bezugsrechte
ausibt, die mit Wertpapieren verbunden sind, die einen
Teil ihrer Vermogenswerte bilden. Wenn die oben
genannten prozentualen Anlagegrenzen aufgrund der
Auslibung von Bezugsrechten oder aus Griinden, die
auBerhalb der Kontrolle der SICAV liegen, wie z. B.
nachfolgende Schwankungen im Wert des Vermégens
eines Fonds, Uberschritten werden, muss sich die SICAV
die Behebung dieser Situation zum vorrangigen Ziel ihrer
Verkaufstransaktionen setzen. Hierbei missen die
Interessen der Anteilinhaber angemessen beriicksichtigt
werden.

X. Risikostreuung

Das Vermogen der Fonds wird nach dem Grundsatz der
Risikostreuung angelegt (d. h. fir die Zwecke der Auflagen
gemal deutschem Investmentsteuergesetz, dass der Fonds
in mehr als drei Vermogenswerten mit unterschiedlichem
Risikoprofil anlegt oder ihnen gegenlber exponiert ist).

7.2 Beschrankungen fir derivative Finanzinstrumente

Wie in Anhang A naher beschrieben und vorbehaltlich der in der
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds und in Abschnitt 7.1
(Allgemeine Beschrankungen) dargelegten Beschrankungen
kénnen Fonds derivative Finanzinstrumente entweder nur zum
effizienten Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken
oder auch zu Anlagezwecken abschlieen, wie nachfolgend
naher beschrieben. Derivative Finanzinstrumente kénnen
entweder nur zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und
zu Absicherungszwecken (in welchem Fall ein Fonds derartige
Instrumente ausschlieBlich unter den nachfolgend
beschriebenen Umstanden einsetzen darf) oder auch zu
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Anlagezwecken eingesetzt werden. Anteilinhaber sollten die
besonderen Risikohinweise in Abschnitt 8 (Risikohinweise) unter
den Uberschriften ,Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und zu
Absicherungszwecken”, ,,Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken” und ,,Gegenparteirisiko”
beachten.

Derivative Finanzinstrumente kénnen unter anderem
Terminkontrakte (einschlieBlich Wahrungsterminkontrakte,
Aktienindex-Terminkontrakte, Zinsterminkontrakte),
Termingeschéfte, nicht lieferfahige Devisentermingeschéfte,
Swaps wie z. B. Zinsswaps und Kreditausfallswaps (Credit Default
Swaps - ,CDS"), sowie komplexe Optionsstrukturen (wie z. B.
Straddles und Ratio Spreads) umfassen. Dariber hinaus konnen
derivative Finanzinstrumente, die auf Derivate bezogen sind (wie
z. B. Forward-Swaps, Swaptions), dazugehéren.

Fonds kénnen zur Verfolgung ihres Ziels Swaps auf zulassige
Anlagen abschlieBen. Diese Swap-Transaktionen kénnen ohne
Beschrankungen abgeschlossen werden, missen jedoch
jederzeit die in Abschnitt 7.1 dargelegten Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse einhalten. Ein Fonds wird eine Swap-
Transaktion nur abschlieBen, wenn diese seiner Anlagepolitik
entspricht. Weitere Informationen zum Anlagemandat der Fonds
finden Sie im Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden
Fonds, die jeweils in Anhang A beschrieben sind.

Bestimmte, nicht von der SFC zugelassene Fonds kénnen
Derivate auf Indizes einsetzen, unter anderem auch Rohstoff- und
Kreditindizes, bei denen ein Bestandteil des betreffenden Index
gemaB Abschnitt 7 IV. a) und b) jederzeit weniger als 35 %
ausmacht. Es darf jederzeit nur ein einziger Bestandteil dieses
Index Uber dem Grenzwert von 20 % liegen, wobei eine solche
Anlage nur vorgenommen werden darf, wenn alle anderen
Anforderungen des entsprechenden Abschnitts erfillt sind.

Indexgewichtungen kénnen auf festgelegten Kriterien wie
primare Produkte oder Marktkapitalisierung beruhen, und

es kann Falle geben, in denen ein Bestandteil aufgrund von
Marktbedingungen lber einen kurzen oder langeren Zeitraum
hinweg mehr als 20 % ausmacht, wie von den jeweiligen
Bestimmungen des maBgeblichen Index festgelegt.

Wenn ein Fonds auf Indizes bezogene Derivate verwendet,
unterschiedet sich die Haufigkeit der Priifung und
Neugewichtung der Zusammensetzung des zugrunde liegenden
Index dieses derivativen Finanzinstruments je nach Index und
kénnte wochentlich, monatlich, vierteljahrlich oder jahrlich
erfolgen. Die Haufigkeit der Neugewichtung hat im
Zusammenhang mit der Verfolgung des Anlageziels des
betreffenden Fonds keine Auswirkung auf die Kosten.

Weitere Informationen zu diesen Indizes sind auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Absicherung und effizientes Portfoliomanagement

Im Rahmen des effizienten Portfoliomanagements kénnen
derivative Instrumente eingesetzt werden, um maBgebliche
Risiken und/oder Kosten zu senken und/oder das Kapital oder die
Ertrage zu steigern. Bei jeder dieser Transaktionen sind jedoch
die allgemeinen Anlagebeschrankungen des betreffenden Fonds
einzuhalten, und etwa in Zusammenhang mit der Transaktion
eingegangene Risiken missen durch Barmittel oder sonstiges
Eigentum gedeckt sein, die ausreichen, um womaglich
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entstehenden Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen
nachzukommen. Bei der Verwendung derartiger derivativer
Instrumente fir ein effizientes Portfoliomanagement werden die
Risiken in Zusammenhang mit deren Einsatz durch die
Risikomanagementverfahren der SICAV angemessen gesteuert.
Die Verwendung dieser Instrumente darf nicht zu einer Anderung
der Anlageziele des betreffenden Fonds fihren oder die Risiken
des betreffenden Fonds im Vergleich zu der allgemeinen, in
diesem Dokument beschriebenen Risikopolitik um wesentliche
zusatzliche Risiken erhdhen.

Anlagezwecke

Fonds kénnen zur Verfolgung ihres Ziels (sogenannte
Anlagezwecke) derivative Finanzinstrumente auf zuldssige
Anlagen abschlieBen. Diese derivativen Finanzinstrumente
kénnen ohne Beschriankungen abgeschlossen werden, miissen
jedoch jederzeit die in Abschnitt 7.1 (Allgemeine
Beschriankungen) dargelegten Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse sowie die in Abschnitt 7.6
(Risikomanagementverfahren) beschriebenen Grenzen in Bezug
auf das anhand des Value-at-Risk (VaR) gemessene Gesamtrisiko
einhalten. Ein Fonds wird eine Transaktion mit einem derivativen
Finanzinstrument nur abschlieBen, wenn diese seinem Anlageziel
und seiner Anlagepolitik entspricht. Weitere Informationen zum
Anlagemandat des Fonds finden Sie im Anlageziel und der
Anlagepolitik des betreffenden Fonds, die jeweils in Anhang A
beschrieben sind.

Total Return Swaps

Wenn einem Fonds der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten gestattet ist, kann er unter anderem auch
Total Return Swaps, eine Form von auB3erbérslich gehandelten
derivativen Finanzinstrumenten, verwenden. Kurz gesagt handelt
es sich bei einem Total Return Swap um eine Vereinbarung, bei
der eine Partei (der ,Total Return-Zahler”) die gesamte
wirtschaftliche Performance eines Referenzwerts, wobei es sich
zum Beispiel um eine Aktie, eine Anleihe oder einen Index
handeln kann, an die andere Partei (den , Total Return-
Empfanger”) Gbertragt. Der Total Return-Empfanger muss dem
Total Return-Zahler im Gegenzug jegliche Wertminderung des
Referenzwerts und moglicherweise bestimmte sonstige
Zahlungsflisse bezahlen. Sofern in Anhang A nichts anderes
angegeben ist, hat die Gegenpartei dieser Total Return Swaps
keinerlei Entscheidungsbefugnis hinsichtlich der
Zusammensetzung oder Verwaltung eines Fonds oder der
Basiswerte der derivativen Finanzinstrumente. Fiir Geschéfte
beziiglich des Anlagenportfolios des Fonds ist keine
Genehmigung der Gegenpartei erforderlich.

Ein Fonds kann Total Return Swaps in Form gedeckter und/oder
ungedeckter Swaps eingehen. Ein ,unbesicherter Swap” ist ein
Swap, bei dem der Total Return-Empfanger beim Abschluss keine
Vorauszahlung leistet. Ein ,besicherter Swap” ist ein Swap, bei
dem der Total Return-Empfanger im Austausch gegen die
Gesamtrendite des Referenzvermogenswerts eine Vorauszahlung
leistet, und kann daher aufgrund der Vorauszahlung héhere
Kosten verursachen.

Die gesamte wirtschaftliche Performance umfasst Ertrage und
Gebuhren, Gewinne oder Verluste aus Marktbewegungen und
Kreditausfalle.
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Ein Fonds kann Total Return Swaps einsetzen, um ein positives
oder negatives Engagement in Vermogenswerten (oder sonstigen
Referenzwerten) aufzubauen, die er nicht selbst kaufen und
halten will, oder ansonsten um einen Gewinn zu erwirtschaften
oder einen Verlust zu vermeiden.

Der Einsatz von Total Return Swaps kann zu hoheren
Gegenparteirisiken und potenziellen Interessenkonflikten fihren
(zum Beispiel unter anderem, wenn die Gegenpartei eine
verbundene Partei ist).

Fir Fonds, die gemaB ihrem Anlageziel und ihrer Anlagepolitik
Total Return Swaps einsetzen kénnen, sind die voraussichtlichen
Anteile und die maximalen Anteile an den NIW der Fonds, die Total
Return Swaps ausgesetzt sein werden, in Anhang A angegeben.
Diese Angaben verstehen sich als Bruttonennwerte. Das
Engagement (einschlieBlich des maximalen Engagements) stellt
keine Obergrenze dar und das tatsachliche Engagement kann sich
im Laufe der Zeit abhangig von Faktoren wie z. B. unter anderem
der Marktbedingungen dndern.

Wenn ein Fonds Total Return Swaps oder sonstige derivative
Finanzinstrumente mit &hnlichen Merkmalen einsetzen kann, werden
diese Instrumente eingesetzt, um ein Engagement auf der Basis der
Gesamtrendite in einem Vermodgenswert aufzubauen, in dem sich
der jeweilige Fonds ansonsten engagieren kann, im Einklang mit
seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik wie in Anhang A
angegeben. Sofern Anhang A keine abweichende Regelung vorsieht,
sind der voraussichtliche Anteil und der maximale Anteil am NIW des
Fonds, die Total Return Swaps ausgesetzt sein konnten, O %. Wenn
diese Fonds anfangen, im Einklang mit ihrem Anlageziel und ihrer
Anlagepolitik Total Return Swaps einzusetzen, wird der
Verkaufsprospekt um die voraussichtlichen Anteile und die
maximalen Anteile, die diesen Instrumenten ausgesetzt sein werden,
aktualisiert.

Bei Fonds, deren erwarteter Anteil am NIW bei Total Return
Swaps O % betragt, wird erwartet, dass der Einsatz von Total
Return Swaps voriibergehend erfolgt, um ein positives oder
negatives Engagement in einem Vermogenswert (oder einem
anderen Referenzvermogenswert) zu erzielen, den sie nicht selbst
kaufen und halten mochten, oder anderweitig, um einen Gewinn
zu erzielen oder einen Verlust zu vermeiden. Ein solches
Engagement kann in Situationen wie beispielsweise der
Marktdynamik zum Zeitpunkt der Ausfiihrung des Geschifts,
einschlieBlich der Kosten, der Effizienz und der einfachen
Replizierbarkeit, erfolgen.

Bei Fonds, deren erwarteter Anteil am NIW bei Total Return
Swaps >0 % betragt, wird erwartet, dass der Einsatz von Total
Return Swaps kontinuierlich erfolgt. Diese Fonds kénnen einen
Total Return Swap einsetzen, um ein positives oder negatives
Engagement in einem Vermogenswert (oder einem anderen
Referenzvermogenswert) zu erzielen, den sie nicht selbst kaufen
und halten méchten, oder anderweitig, um einen Gewinn zu
erzielen oder einen Verlust zu vermeiden. Dies gilt insbesondere
flr Szenarien, in denen der Marktzugang zu dieser Anlageklasse
systematisch der Anlagestrategie des Fonds entspricht und Total
Return Swaps den besten Zugangsweg fiir ein solches
Engagement in der Anlageklasse bieten.
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Samtliche Ertrage aus Total Return Swaps gehen nach Abzug
aller anfallenden direkten und indirekten Kosten und Gebiihren
an den jeweiligen Fonds. Diese direkten und indirekten Kosten
und Gebuhren umfassen an den Total Return-Zahler zu zahlende
Betrage. Diese Kosten und Gebiihren werden gegebenenfalls zu
marktlblichen Satzen anfallen und vom jeweiligen Fonds
getragen, fiir den die jeweilige Partei engagiert wurde. Der Total
Return-Zahler ist grundsétzlich keine verbundene Partei der
SICAV.

7.3 Effiziente Portfoliomanagementtechniken:
Wertpapierleihgeschifte und Pensions-/umgekehrte
Pensionsgeschifte

Nur wenn dies im Anhang A angegeben ist, kann jeder Fonds

der SICAV Anlagen des Portfolios verleihen, jedoch nur im

zulassigen Umfang und innerhalb der Grenzen gemaB dem

Gesetz von 2010 sowie gegenwartigen oder zuklnftigen

entsprechenden luxemburgischen Gesetzen oder deren

Durchfihrungsbestimmungen (einschlieBlich der SFTR),

Rundschreiben oder Stellungnahmen der CSSF und unter

Bericksichtigung der jeweiligen Einschrankungen, insbesondere

der Bestimmungen von (i) Artikel 11 der GroBherzoglichen

Verordnung vom 8. Februar 2008 (iber bestimmte Definitionen

des Gesetzes von 2010 und des (ii) CSSF-Rundschreibens

08/356, das sich auf die geltenden Regelungen fiir Organismen

flir gemeinsame Anlagen bezieht, die fiir Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente bestimmte Verfahren und Instrumente

einsetzen (wobei diese Regelungen gegebenenfalls abgedndert

oder ersetzt werden kénnen).

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass die SICAV oder ihre
Fonds weder Pensionsgeschafte/ umgekehrte
Pensionsgeschifte noch Kauf-/ Riickverkaufgeschifte,
Verkauf-/Riickkaufgeschifte oder Lombardgeschifte
tatigen.

Ein Wertpapierleihgeschéft ist eine Transaktion, bei der ein

Leihgeber Wertpapiere vorbehaltlich der Verpflichtung Gbertragt,

dass ein Leihnehmer gleichwertige Wertpapiere an einem
bestimmten zuklnftigen Datum oder auf Verlangen des
Leihgebers zurlickgibt.

Wertpapierleihgeschéfte diirfen nur im Einklang mit der
marktlblichen Praxis durchgefiihrt werden und kénnen zum
Zweck eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzt
werden.

Die SICAV wird fir jeden Fonds, sofern in Anhang A angegeben,
Wertpapierleihgeschéfte tatigen, um zusatzliche Ertréage zu
erwirtschaften.

Nur wenn dies in Anhang A angegeben ist, nutzt jeder Fonds
laufend Wertpapierleihgeschafte. Die GroBe des Anteils, der zu
einem bestimmten Zeitpunkt verliehen wird, hangt jedoch unter
anderem von dynamischen Faktoren wie der Gewahrleistung
einer angemessenen Rendite flr den verleihenden Fonds und
der Nachfrage nach Leihgeschéften auf dem Markt ab. Aufgrund
solcher Anforderungen ist es moglich, dass zu bestimmten
Zeitpunkten keine Wertpapiere verliehen werden.
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Der Einsatz von effizienten Portfoliomanagementtechniken wird
zwar im Interesse des jeweiligen Fonds liegen, einzelne
Techniken kénnen jedoch zu héheren Gegenparteirisiken und
potenziellen Interessenkonflikten fihren (zum Beispiel unter
anderem, wenn die Gegenpartei eine verbundene Partei ist).
Einzelheiten zu den geplanten effizienten
Portfoliomanagementtechniken und zu den Richtlinien des
jeweiligen Fonds in Bezug auf ihre Nutzung durch die SICAV
sind nachstehend dargelegt. Einzelheiten zu den mal3geblichen
Risiken sind in Abschnitt 8 (Risikohinweise) dargelegt.

Insoweit derartige Wertpapierleihgeschafte mit bestellten
Anlageverwaltern oder vom Anlageberater der SICAV oder einer mit
ihnen verbundenen Person bestehen, werden derartige Geschéfte
wie zwischen unverbundenen Dritten und zu normalen
Geschaftsbedingungen ausgefiihrt. Insbesondere kénnen
Barsicherheiten, die in dieser Weise in Geldmarktfonds angelegt
sind, anteiligen Kosten dieses Geldmarktfonds einschlieBlich
Verwaltungsgebtihren unterliegen. Anleger sollten beachten, dass
diese Aufwendungen zusatzlich zu den Verwaltungsgebiihren
anfallen, die die SICAV erhebt und die in Abschnitt 9.3 (Gebuhren
und Aufwendungen der SICAV) offengelegt werden.

Die SICAV hat das Recht, einen Wertpapierleihvertrag jederzeit zu
kiindigen und die Riickgabe einiger oder aller verliehenen
Wertpapiere zu verlangen. Die Vereinbarung muss vorsehen, dass
der Entleiher nach einer solchen Kiindigung verpflichtet ist, die
Wertpapiere innerhalb von flinf Geschaftstagen oder innerhalb
eines sonstigen marktiblichen Zeitraums zurtickzugeben.

Die SICAV wird sicherstellen, dass séamtliche Ertradge aus
effizienten Portfoliomanagementtechniken abzuglich aller
direkten und indirekten Betriebskosten (die keine versteckten
Ertrage enthalten) der SICAV zugeschrieben werden.

Sofern die SICAV in Bezug auf einen Fonds
Wertpapierleihgeschéfte tatigt, bestellt sie einen
Wertpapierleihagenten, der in Bezug auf seine
Wertpapierleihaktivitdten eine Geblhr erhalt. Zum Datum

des Verkaufsprospekts fungiert die Bank of New York Mellon
SA/NV als Wertpapierleihagent fiir jeden Fonds, der
Wertpapierleihgeschéfte tatigt. Die von The Bank of New York
SA/NV erbrachten Wertpapierleihdienste umfassen die
Zuweisung der Verwahrung der erhaltenen Sicherheiten.
Samtliche Betriebskosten aus derartigen
Wertpapierleihgeschéaften werden vom Wertpapierleihagenten
aus seiner Gebilhr getragen. Sofern Anhang A keine
abweichende Regelung vorsieht, flieBen 90 % der Bruttoertrage
aus Wertpapierleihgeschaften an den Fonds und der Rest (d. h.
10 % der Bruttoertrage, die den damit verbundenen direkten und
indirekten Betriebskosten und Geblihren der Wertpapierleihstelle
entsprechen) werden von der Wertpapierleihstelle einbehalten.

Die SICAV wird jederzeit sicherstellen, dass die Bedingungen von
effizienten Portfoliomanagementtechniken, einschlieBlich etwaiger
Anlagen von Barsicherheiten, keine Auswirkungen auf ihre Fahigkeit
zur Erflllung ihrer Riickzahlungs-verpflichtungen haben.

Alle Zinsen oder Dividenden, die auf Wertpapiere gezahlt werden,
die Gegenstand eines solchen Wertpapierleihgeschafts sind,
kommen dem betreffenden Fonds zugute.
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7.4 Verwaltung von Sicherheiten fiir OTC-Derivate und
effiziente Portfoliomanagementtechniken

Als Sicherheit fur effiziente Portfoliomanagementtechniken

(einschlieBlich Wertpapierfinanzierungsgeschéften) und OTC-

Derivate (einschlieBlich Total Return Swaps) wird der betreffende

Fonds Sicherheiten in der nachstehend beschriebenen Weise

erhalten.

Im Falle von Wertpapierleihgeschéften erhalt der betreffende
Fonds Sicherheiten, die jederzeit mindestens 100 % des
Marktwertes der ausgeliehenen Wertpapiere entsprechen.

Bei OTC-Derivaten erhalt bzw. stellt der jeweilige Fonds
Sicherheiten auf der Grundlage der im jeweiligen Credit Support
Annex (CSA) dargelegten Konditionen, vorbehaltlich des jeweils
maBgeblichen Mindestbetrags (Minimum Transfer Amount, MTA).

Fur alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder OTC-Derivate
(einschlieBlich von Total Return Swaps) missen Sicherheiten
eingeholt werden, die die folgenden Kriterien erfillen:

(i) Liquiditat - Sicherheiten (bei denen es sich nicht um
Barmittel handelt) missen duBerst liquide sein und an
einem geregelten Markt oder einem multilateralen
Handelssystem gehandelt werden, so dass sie schnell
zu einem Preis verkauft werden kénnen, der nahe an
ihrer Bewertung vor dem Verkauf liegt. Sicherheiten
missen den Bestimmungen von Abschnitt 7.1(V) dieses
Verkaufsprospekts entsprechen.

(i) Bewertung - Sicherheiten werden auf taglicher Basis
bewertet, und Vermogenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitdt aufweisen, diirfen nicht als Sicherheiten
angenommen werden, sofern nicht angemessen
konservative Risikoabschldge vorgenommen werden.

Bonitat des Emittenten - Sicherheiten miissen eine
hohe Qualitat aufweisen.

(iii)

Korrelation - Sicherheiten miissen von einer
Gesellschaft ausgegeben worden sein, die unabhangig
von der Gegenpartei ist und von der erwartet wird, dass
sie keine hohe Korrelation mit der Wertentwicklung der
Gegenpartei aufweisen wird.

(iv)

(v) Diversifizierung - Sicherheiten missen in Bezug auf
Land, Markt und Emittent ausreichend diversifiziert sein.
Bezliglich der Diversifizierung von Emittenten wird das
maximale Engagement gegenlber einem bestimmten
Emittenten 20 % des NIW des betreffenden Fonds nicht
Ubersteigen. Wenn ein Fonds verschiedenen
Gegenparteien ausgesetzt ist, sind die
unterschiedlichen Kérbe von Sicherheiten hinsichtlich
der Beschréankung von 20 % auf Einzelemittentenbasis
aufzurechnen. In Ausnahmefallen kann ein Fonds sich
vollstandig mit verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten absichern, die von einem
Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, einem
Drittstaat oder einer internationalen Kérperschaft
offentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden. Ein
derartiger Fonds sollte Sicherheiten aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen beziehen, wobei
Sicherheiten aus einer einzigen Emission nicht mehr als
30 % des NIW des Fonds ausmachen sollten.
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Fur als Sicherheiten erhaltene Wertpapiere gilt keine
Mindestrestlaufzeit.

Alle von den Fonds im Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und OTC-Derivaten
(einschlieBlich Total Return Swaps) erhaltenen Vermogenswerte
gelten als Sicherheiten im Sinne des Gesetzes von 2010 und
entsprechen den obigen Kriterien. Mit der Verwaltung von
Sicherheiten verbundene Risiken einschlieBlich betrieblicher und
rechtlicher Risiken, werden durch das von der SICAV angewandte
Risikomanagementverfahren identifiziert und abgemildert.

In Bezug auf Transaktionen mit OTC-Derivatkontrakten (einschlief3lich
Total Return Swaps) kann der betreffende Fonds Sicherheiten
erhalten, um das Gegenparteirisiko zu mindern. Der Umfang der im
Rahmen dieser Geschéfte erhaltenen Sicherheiten wird jeweils
gemaB den Vertragen mit den einzelnen Gegenparteien vereinbart.
Das nicht durch Sicherheiten abgedeckte Gegenparteirisiko muss
jederzeit unter den oben in Abschnitt 7.1 beschriebenen
aufsichtsrechtlichen Grenzwerten liegen.

Im Falle eines Eigentumsiibergangs wird die erhaltene Sicherheit
von der Verwahrstelle oder deren Vertreter gehalten. Bei anderen
Arten von Sicherheitenvereinbarungen kann die Sicherheit von
einer externen Verwahrstelle gehalten werden, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und die nicht mit
dem Sicherheitengeber verbunden ist.

Barsicherheiten und qualitativ hochwertige Staatsanleihen, die im
Zuge von OTC-Derivaten eines Fonds erhalten werden, werden
von der Verwahrstelle/ihrem Beauftragten fiir den jeweiligen
Fonds verwahrt.

Die erhaltenen Sicherheiten konnen von der SICAV jederzeit ohne
Bezugnahme auf die Gegenpartei und ohne deren Zustimmung
vollstandig vollstreckt werden. Folglich sind die Sicherheiten fiir
die SICAV im Falle der Nichtleistung seitens der Gegenpartei
ohne Rickgriff auf diese unverziiglich verfligbar.

Zulassige Arten von Sicherheiten

Vorbehaltlich der obigen Kriterien darf die SICAV (i)
ausschlieBlich Barmittel und qualitativ hochwertige
Staatsanleihen als Sicherheiten flir OTC-Derivate (einschlieBlich
Total Return Swaps) entgegennehmen und (ii) akzeptiert die
folgenden Arten von Sicherheiten in Bezug auf
Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

(i) Barmittel;

(i) staatliche und sonstige Wertpapiere der 6ffentlichen Hand;
(iii) von maBgeblichen Institutionen begebene
Einlagenzertifikate;

(iv) von maBgeblichen Institutionen oder Nichtbanken begebene
Anleihen/Commercial Papers, sofern die Emission sowie der

Emittent mit A1 oder gleichwertig eingestuft sind;

(v) unbedingte und unwiderrufliche Akkreditive mit einer
Restlaufzeit von hochstens drei Monaten, die von
maBgeblichen Institutionen begeben werden;

(vi) Dividendenpapiere, die an einer Wertpapierborse im EWR
(Europaischer Wirtschaftsraum), dem Vereinigten
Konigreich, der Schweiz, Kanada, Japan, den USA, Jersey,
Guernsey, der Insel Man, Australien oder Neuseeland

gehandelt werden.
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Wiederanlage von Sicherheiten
Als Sicherheit erhaltene Barmittel dirfen nur wie nachstehend
dargelegt investiert oder verwendet werden:

(i) Einlage bei maBgeblichen Institutionen;

(i) Anlage in qualitativ hochwertigen staatlichen Wertpapieren;

(iii) Verwendung fir den Zweck umgekehrter Pensionsgeschéfte,

sofern die Geschafte mit Kreditinstituten vorgenommen
werden, die einer Aufsicht unterliegen, und die SICAV in der
Lage ist, den gesamten aufgelaufenen Barbetrag jederzeit
abzurufen;

(iv) Anlage in einem ,kurzfristigen Geldmarktfonds”, wie in den
Richtlinien der Européaischen Wertpapieraufsichtsbehorde
fur eine einheitliche Definition europaischer Geldmarktfonds
definiert.

Reinvestierte Barsicherheiten werden im Einklang mit den fir
unbare Sicherheiten geltenden Diversifizierungsanforderungen
diversifiziert.

Investierte Barsicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei oder
einem verbundenen Unternehmen eingelegt oder in von diesen
begebene Wertpapiere investiert werden.

Erhaltene unbare Sicherheiten dirfen nicht verkauft, verpfandet
oder reinvestiert werden.

Stresstestpolitik

Wenn die SICAV Sicherheiten fiir mindestens 30 % des

NIW eines Fonds erhalt, wird sie eine Stresstestpolitik einfihren,
um sicherzustellen, dass regelméaBige Stresstests unter normalen
und auBergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefihrt
werden, damit sie das mit den Sicherheiten verbundene
Liquiditatsrisiko einschatzen kann.

Bewertung von Sicherheiten

Sicherheiten in Form von Wertpapieren (z. B. Aktien und
Anleihen) werden typischerweise taglich zum Marktwert unter
Verwendung von Geld- oder Mittelkursen zum mafBgeblichen
Zeitpunkt (oder zum Geschaftsschluss am vorhergehenden
Geschéftstag) bewertet, die von einem allgemein anerkannten
Kursanbieter oder einem renommierten Handler bezogen
werden. Wertpapiere werden im Allgemeinen zum Geldkurs
bewertet, da dies der Preis ist, der erzielt wiirde, wenn der Fonds
die Wertpapiere im Anschluss an einen Ausfall der Gegenpartei
verkaufen wiirde. Es kdnnen jedoch Mittelkurse verwendet
werden, wenn dies der Marktpraxis fur das jeweilige Geschéft
entspricht. Sicherheiten konnen typischerweise taglich verlangt
werden, wenn der Fonds unter Berlicksichtigung aller Schwellen
(d. h. der Engagements, unterhalb derer keine Sicherheiten
verlangt werden kénnen) und nach Anwendung aller
Sicherheitsabschlage (siehe unten) ein Nettoengagement
gegeniber der Gegenpartei hat (d. h. wenn die Gegenpartei dem
Fonds einen héheren Betrag schulden wiirde, wenn alle
Transaktionen an diesem Tag glattgestellt wiirden).

Politik zur Anwendung von Risikoabschlagen

Die SICAV hat fiir jede fur die Fonds als Sicherheit erhaltene
Anlageklasse eine Politik zur Anwendung von Risikoabschlagen
eingefiihrt. Normalerweise verwendet die SICAV Barmittel und
qualitativ hochwertige Staatsanleihen von OECD-Landern als
Sicherheiten. Je nach Laufzeit und Qualitat der Sicherheiten
werden Risikoabschlage zwischen O % und 15 % vorgenommen.
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Dennoch kénnen gemaB der Sicherheitenpolitik und der Politik
zur Anwendung von Risikoabschlagen, welche die Merkmale der
jeweiligen Klasse von Vermogenswerten beriicksichtigt,
einschlieBlich der Bonitat des Emittenten der Sicherheit, der
Preisvolatilitat der Sicherheit und der Ergebnisse von Stresstests,
die eventuell im Einklang mit der Stresstestpolitik durchgefihrt
werden, gegebenenfalls andere zuldssige Formen von
Sicherheiten verwendet werden.

Akzeptable Gegenparteien

Die Auswahl der Gegenparteien bei OTC-Derivaten und
Wertpapierleihgeschaften erfolgt in Abhangigkeit von der
Anlageklasse, der Bonitat der Gegenpartei, ihrem Sitz, der
aufsichtsrechtlichen Registrierung und unter Berlicksichtigung
etwaiger friiherer aufsichtsrechtlicher DurchsetzungsmaBnahmen.

Im Allgemeinen ist die Rechtsform der Gegenpartei kein
entscheidender Faktor bei der Auswahl. Die SICAV darf fiir den
Fonds nur Wertpapierfinanzierungsgeschafte und OTC-Derivate
(einschlieBlich von Total Return Swaps) mit Institutionen
abschlieBen, die laut der CSSF-Definition als zulassig angesehen
werden und mit einer Mindestbonitét von Investment Grade von
Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch eingestuft wurden.
Alternativ dazu ist eine Gegenpartei ohne Bonitatseinstufung
zulassig, wenn der Fonds von einem Unternehmen, das mit einer
Mindestbonitéat von Investment Grade von Standard & Poor’s,
Moody’s oder Fitch eingestuft wurde und diese dauerhaft halt, fir
erlittene Verluste infolge eines Gegenparteiausfalls schadlos
gehalten wird bzw. eine entsprechende Garantie erhalt.

Gegenparteirisiko

Der Jahresbericht der SICAV enthalt Detailangaben zu (i) dem
Uber effiziente Portfoliomanagementtechniken und OTC-Derivate
eingegangenen Gegenparteirisiko, (ii) Gegenparteien von
effizienten Portfoliomanagementtechniken und OTC-Derivaten,
(iii) der Art und dem Betrag der von den Fonds zur Reduzierung
des Gegenparteirisikos erhaltenen Sicherheiten und (iv) Ertragen
aus effizienten Portfoliomanagementtechniken wahrend des
Berichtszeitraums sowie den direkten und indirekten Kosten und
angefallenen Gebihren und an wen diese gezahlt wurden.

Der Jahresbericht wird die Anteilinhaber auch liber den Einsatz
von Techniken zum effizienten Portfoliomanagement (ggf.
einschlieBlich von Wertpapierfinanzierungsgeschaften) und Total
Return Swaps durch die Fonds informieren.

7.5 Zusatzliche Beschrankungen

I. (1) Die SICAV kann Freiverkehrs-Optionsgeschafte mit
Finanzinstituten hoher Bonitat, die diese Art Geschafte
betreiben, abschlieBen, wenn diese Transaktionen flr den
betreffenden Fonds vorteilhafter sind oder wenn notierte
Optionen mit den erforderlichen Merkmalen nicht
erhaltlich sind;

(2) die SICAV darf Geldeinlagen (wozu zur Klarstellung auch
Sichteinlagen gehoren) nur bei einer Bank anlegen, deren
Vermogen abziglich Gegenkonten hundert Millionen US-
Dollar (100.000.000 USD) ibersteigt, oder bei einer
Bank, die eine hundertprozentige Tochtergesellschaft
einer Bank ist, deren Bilanzsumme nicht geringer als der
angegebene Betrag ist;

(3) die flissigen Mittel jedes Fonds durfen zu keinem
Zeitpunkt bei der Verwaltungsgesellschaft, den Unter-
Vertriebsgesellschaften, den Anlageverwaltern oder einer
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mit diesen verbundenen Rechtsperson angelegt werden,
auBer bei solchen Stellen, die in dem Land, in dem sie

errichtet sind, den Status einer zugelassenen Bank haben;

(4) auBer mit schriftlicher Zustimmung des Verwaltungsrats
darf die SICAV keine Bestandsanlagen von einem
bestellten Anlageverwalter oder Anlageberater der SICAV
oder einer mit einem von ihnen verbundenen Person
kaufen, an diese verkaufen, von diesen entleihen, an

diese verleihen oder mit diesen andere Geschéfte tatigen.

Etwaige solche Geschéfte werden Im Jahresbericht der
SICAV offengelegt und wie Geschéfte zwischen
unverbundenen Dritten und zu normalen
Geschéftsbedingungen durchgefiihrt.

(5) Die SICAV wird MaBnahmen ergreifen, um sicherzustellen,
dass die Fonds nicht wissentlich Streumunition, Munition
und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten, Anti-
Personen-Minen sowie biologische und chemische Waffen
finanzieren. Hierzu gehort es insbesondere, nicht
wissentlich in Wertpapierarten anzulegen, die von einer
Gesellschaft begeben wurden, deren Hauptaktivitdten die
Herstellung, die Verwendung, die Reparatur, den Verkauf,
die Ausstellung, den Vertrieb, den Im- oder Export, die
Lagerung oder den Transport von Streumunition,
abgereichertes Uran enthaltender Munition und Waffen
oder Antipersonenminen sowie biologischen und
chemischen Waffen umfassen, und der Verwaltungsrat
wird daher entsprechende interne Anlagerichtlinien
einfihren.

Darliber hinaus gelten je nachdem, wo die Fonds fir einen
Vertrieb zugelassen werden, gegebenenfalls die folgenden
zusatzlichen Beschrankungen. Zur Klarstellung gilt: Alle
Beschrankungen fir Fonds, die zum Vertrieb in den
nachfolgend erwahnten Landern registriert sind, unterliegen
jederzeit den Beschrankungen und sonstigen fur die Fonds
mafBgeblichen Anforderungen des Gesetzes von 2010:

(i) Taiwan

Solange die SICAV in Taiwan registriert ist, unterliegen die in
Taiwan angebotenen und vertriebenen Fonds mit Ausnahme
von Offshore-ETFs folgenden Beschrankungen, sofern nicht
von der Financial Supervisory Commission (die ,FSC") eine

anderslautende Genehmigung oder Befreiung erteilt wurde:

(a) Der Prozentsatz der von einem Fonds durchgefiihrten
Derivategeschafte darf die folgenden von der FSC
festgelegten Grenzen nicht libersteigen: (i) das Risiko aus
der offenen Position in Derivaten, die der Fonds zur
Steigerung der Effizienz seiner Anlagen halt, darf 40 %
des NIW des Fonds nicht lGbersteigen und (ii) der
Gesamtwert der offenen Short-Position in Derivaten,
die der Fonds zu Absicherungszwecken halt, darf den
Gesamtmarktwert der entsprechenden Wertpapiere, die
der Fonds halt, nicht tGbersteigen;

(b

=

Der Fonds darf nicht in Gold, im Kassamarkt gehandelte
Waren/Rohstoffe oder Grundbesitz investieren;

(c) Die Prozentsatze der Gesamtanlagen des Fonds, die in
Wertpapieren am Wertpapiermarkt in Festlandchina
angelegt werden, dirfen die von der FSC festgelegten
Grenzen nicht Uberschreiten;
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(d) Der Prozentsatz der Anlagen in einen Fonds durch in
Taiwan ansassige Anleger darf die von der FSC
festgelegte Grenze nicht Giberschreiten;

(e) Taiwanesische Wertpapiermarkte diirfen im Portfolio des
Fonds nicht die Hauptanlageregion darstellen; solche
Anlagen unterliegen einer von der FSC festgelegten
prozentualen Grenze;

(f) Die Fondswahrung darf nicht der Neue Taiwan-Dollar oder
Renminbi sein;

(g) Der Fonds muss seit einem vollen Jahr aufgelegt sein.

(h

=

Wenn ein Fonds als Rentenfonds eingestuft und
urspringlich in Taiwan nach dem 1. Marz 2014 registriert
wurde, darf sich die Summe seiner Anlagen in Aktien und
Dividendenpapieren auf maximal 10 % des NIWs des
Fonds belaufen. Angaben dazu, welche Fonds in Taiwan
registriert wurden, sind auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Register- und
Transferstelle erhaltlich.

Falls die oben genannten Beschrankungen geandert werden,
muss die SICAV die geanderten Beschrankungen einhalten.

(ii)) Hongkong

Obwohl die SICAV von der CSSF nun gemaB dem Gesetz von
2010 als OGAW zugelassen und der Prospekt aktualisiert
wurde, um neue Anlagebeschrankungen gemaf diesem
Gesetz aufzunehmen, gilt Folgendes: Solange die SICAV und
ein Fonds von der SFC in Hongkong zugelassen bleiben und
sofern von der SFC nichts anderes genehmigt wurde,
bestatigen die Verwaltungsgesellschaft und jeder
entsprechende Anlageverwalter ihre Absicht, (i) jeden in
Hongkong zugelassenen Fonds gemafl dem Gesetz von 2010
zu betreiben und (ii) alle anderen Anforderungen oder
Bedingungen zu erflllen, die die SFC von Zeit zu Zeit in Bezug
auf den betreffenden Fonds auferlegt, sofern mit der SFC
nichts anderes vereinbart wurde. Wahrend alle von der SFC
zugelassenen Fonds zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken
derivative Finanzinstrumente einsetzen dirfen, kdnnen einige
Fonds derivative Finanzinstrumente auch (i) zu
Anlagezwecken oder (ii) in erheblichem Umfang zu
Anlagezwecken einsetzen. Eine Liste der betroffenen Fonds
finden Sie in der Ergdnzung fir Hongkong, die auf der
Website von Invesco in Hongkong verflgbar ist. Sofern mit
der SFC keine andere Regelung vereinbart wird, werden alle
Anderungen an der vorstehend genannten Politik
bestehenden Hongkonger Anlegern des betreffenden von der
SFC zugelassenen Fonds mindestens einen Monat im Voraus
bekannt gegeben und die maBgeblichen Angebotsunterlagen
entsprechend aktualisiert.

Die SICAV darf, solange sie von der SFC als
Investmentfondsgesellschaft zugelassen ist:

(a) nicht mehr als 10 % des NIW eines Fonds in Wertpapieren
anlegen, auf die nur eine Teileinzahlung oder tberhaupt
keine Einzahlung erfolgt ist, wobei jede solche Anlage von
der Verwahrstelle zu genehmigen ist, wenn das
Wertpapier nicht nach Wahl der SICAV innerhalb eines
Jahres nach ihrem Kauf voll eingezahlt werden kann;
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(b) keine Anlage kaufen oder anderweitig erwerben, bei der
die Haftung des Inhabers unbeschrankt ist;

(c) keine Einlagen bei einer Bank oder einem Finanzinstitut
vornehmen, wenn der Gesamtwert der von dem
betreffenden Fonds gehaltenen Geldmarktinstrumente,
die von dieser Bank oder diesem Institut oder mit der
Blirgschaft dieser Bank oder dieses Instituts ausgegeben
sind, zusammen mit solchen Geldeinlagen bei der
betreffenden Bank oder dem betreffenden Institut 25 %
des NIW des betreffenden Fonds (bzw. 10 % dieses
Werts, wenn die Bank oder das Finanzinstitut eine
verbundene Person ist) Gbersteigt;

(d

=

sofern in Anhang A fiir den jeweiligen Fonds nichts
Anderweitiges angegeben ist, nicht mehr als 10 % des
NIW eines Fonds in chinesischen A-Aktien und mehr als
10 % in chinesischen B-Aktien anlegen (einschlieBlich
Engagements lber Stock Connect, Participation Notes,
Equity-linked-Notes oder dhnliche Zugangsprodukte oder
-vereinbarungen). Sofern mit der SFC keine andere
Regelung vereinbart wird, werden alle Anderungen an der
vorstehend genannten Politik bestehenden Hongkonger
Anlegern des betreffenden von der SFC zugelassenen
Fonds mindestens einen Monat im Voraus bekannt
gegeben und die maBgeblichen Angebotsunterlagen
entsprechend aktualisiert;

—

sofern in Anhang A flr den jeweiligen Fonds nichts
Anderweitiges angegeben ist, diirfen hochstens 10 % des
NIW der Fonds, die vornehmlich in Aktien investieren, in
Wertpapiere investiert werden, die von einem Land ohne
Rating bzw. mit einem Kreditrating ohne Anlagequalitat
(.Investment Grade”) begeben oder garantiert werden.

(e

(iii) Japan

Solange ein Fonds in Japan registriert ist, darf die SICAV
insgesamt (unter Berticksichtigung des Gesamtbetrags aller
gehaltenen Anteile an den von ihr verwalteten OGA) nicht
mehr als 50 % der ausgegebenen und umlaufenden Aktien
eines einzelnen Unternehmens halten.

(iv) Deutschland

Solange ein Fonds fiir den Vertrieb in Deutschland registriert
ist, gelten fir ihn die folgenden Beschrankungen und
sonstigen maBgeblichen Informationen gemal dem
deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG). Bitte beachten
Sie, dass die im InvStG festgelegten, nicht anlagerelevanten
Beschrankungen im Abschnitt 1 des Verkaufsprospekts
dargelegt sind:

(a) jeder Fonds legt mindestens 90 % seines NIW in zulassigen
Vermogensgegenstanden an (zu denen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Derivate, Bankeinlagen,
Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und vergleichbare
Rechte nach dem Recht anderer Hoheitsgebiete,
Beteiligungen an Immobiliengesellschaften im Sinne von § 1
Abs. 19 (22) des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB), Geschaftseinrichtungen und sonstige Gegenstande
flr die Bewirtschaftung von Immobilien im Sinn von § 231
Abs. 3 KAGB, Anteile oder Beteiligungen an einheimischen
und ausldndischen Investmentfonds, Beteiligungen an OPP-
Projektgesellschaften im Sinne von § 1 Abs. 19 (28) KAGB,
wenn sich der Marktwert dieser Beteiligungen ermitteln lasst,
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Edelmetalle, nicht besicherte Darlehen und Beteiligungen an
Gesellschaften, wenn sich der Marktwert dieser
Beteiligungen ermitteln lasst, gehdren) gemal den
malgeblichen Paragrafen des deutschen
Investitionssteuergesetzes (in der jeweils glltigen Fassung);

(b) jeder Fonds wird maximal 20 % seines NIW in Gesellschaften
anlegen, deren Wertpapiere nicht an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden;

(c) die Anlage eines Fonds in einer Gesellschaft wird geringer
sein als 10 % des Kapitals dieser Gesellschaft, und

(d) jeder Fonds kann kurzfristig Fremdmittel (d. h. Kredite) in
Hohe von maximal 10 % seines NIW aufnehmen.

Darliber hinaus gilt Folgendes:

- In Ubereinstimmung mit der Teilfreistellungsregelung
(wie in § 20 definiert) gemaB InvStG beabsichtigen die
in Anhang A als ,Aktienfonds” eingestuften Fonds (mit
Ausnahme des Invesco Global Income Real Estate
Securities Fund, des Invesco Global Real Assets Fund
und des Invesco Global Equity Income Advantage
Fund), die Voraussetzungen flr Aktienfonds (wie in § 2
Abs. 6 InvStG definiert) zu erfillen und werden
fortlaufend mehr als 50 % ihres NIW in Aktien (wie in § 2
Abs. 8 InvStG definiert) anlegen. Darliber hinaus
beabsichtigt der Invesco Sustainable Allocation Fund,
die Voraussetzungen fur den Status als , Aktienfonds”
(gemaB § 2 Abs. 6 InvStG) zu erfillen, und wird
fortlaufend mehr als 60 % seines Nettoinventarwerts in
Kapitalbeteiligungen (gemaf § 2 Abs. 8 InvStG)
investieren.

- Zudem beabsichtigt der Invesco Asia Asset Allocation
Fund, die Voraussetzungen fur Mischfonds (wie in § 2
Abs. 7 InvStG definiert) zu erfillen und wird fortlaufend
mindestens 25 % seines NIW in Aktien (wie in § 2 Abs. 8
InvStG definiert) anlegen. Obwohl der Invesco Global
Equity Income Advantage Fund als ,Aktienfonds”
eingestuft ist, soll der Fonds fiir die Zwecke des
Investmentsteuergesetzes (InvStG) als Mischfonds
(gemaB der Definition in § 2 Abs. 7 des InvStG)
eingestuft werden und kontinuierlich mindestens 25 %
seines NIW in Aktien (gemaB der Definition in § 2 Abs. 8
des InvStG) investieren.

Die Berechnung des Aktienanteils basiert auf dem NIW des
jeweiligen Fonds im Einklang mit § 2 Abs. 9a Satz2 und 3
InvStG.

Bei Anlagen in Zielfonds (wie im Abschnitt 7.1.VII definiert)
berlicksichtigen die Fonds bei der Berechnung ihres
Aktienanteils die tatsachlichen an jedem Geschaftstag der
Zielfonds veroffentlichten Aktienanteile der Zielfonds, sofern
mindestens einmal pro Woche eine Bewertung erfolgt.

Eine Liste der in Deutschland angebotenen und verkauften
Fonds findet sich in der landerspezifischen Erganzung fir
Deutschland, die in Abschnitt 12 der deutschen Version des
Verkaufsprospekts enthalten ist.

(v) Frankreich

Beachten Sie bitte, dass solange ein Fonds in Frankreich far
den Vertrieb zugelassen ist und als fur einen Aktiensparplan
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(Plan d’Epargne en Actions, PEA) zugelassen angeboten wird,
die folgende Beschrankung jederzeit Anwendung findet:

Der betreffende Fonds investiert dauerhaft mindestens 75 %
in Unternehmen, deren Sitz sich in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union (sowie im Vereinigten Konigreich,
solange gemaB den anwendbaren Vorschriften zulassig) oder
einem anderen Staat befindet, der Teil des Européischen
Wirtschaftsraums ist und mit Frankreich ein Steuerabkommen
mit einer Bestimmung abgeschlossen hat, die zur
Bekampfung von Betrug oder Steuerhinterziehung, Amtshilfe
vorsieht.

Eine Liste der Fonds, die die Voraussetzungen fiir einen PEA
erfillen, ist der landerspezifischen Erganzung fir Frankreich
zu entnehmen, die unter www.invesco.fr erhaltlich ist.

(vi) Chile

Solange ein Fonds in Chile eingetragen ist, verwendet er
keine Derivate, die keine angemessene Deckung fir mehr als
35 % des NIW des Fonds gemal den von der Comision
Clasificadora de Riesgo veroffentlichten Bestimmungen
gewabhrleisten.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt die abschlieBende
Verantwortung fiir das Risikomanagement der SICAV.

Der Verwaltungsrat erhalt den betreffenden Risikobericht
mindestens vierteljahrlich.

7.6 Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wird ein
Risikomanagementverfahren anwenden, das es ihr ermoglicht,
das Risiko der Positionen und deren Beitrag zum
Gesamtrisikoprofil der einzelnen Fonds zu tiberwachen und zu
messen. Sofern anwendbar, wird die Verwaltungsgesellschaft ein
Verfahren fiir die genaue und unabhangige Bewertung samtlicher
OTC-Derivate einsetzen.

Ein Risikomanagement-Team bei verbundenen Gesellschaften
der Invesco-Gruppe flihrt die Risikokontrolle und -
berichterstattung im Namen der Verwaltungsgesellschaft
unabhéangig von den beauftragten Portfolio Managern durch und
stellt den leitenden Angestellten der Verwaltungsgesellschaft
Berichte hinsichtlich dieser Aufsicht zur Verfliigung. Die
Berechnung des Verschuldungsgrads und des VaR, die Back-
Tests sowie die Risikogrenzen fur Gegenparteien und
Emittentenkonzentration missen jederzeit mit den in den aktuell
jeweils anwendbaren européischen und/oder luxemburgischen
Gesetzen und/oder Vorschriften Gbereinstimmen. Einzelheiten zu
den von den einzelnen Fonds verwendeten Methoden fiir die
Berechnung des Gesamtrisikopotenzials und des
Verschuldungsgrads sind Anhang A zu entnehmen.
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7.7 Verfahren zur Einbeziehung von ESG-Risiken

Die SICAV und die Verwaltungsgesellschaft haben sich
verpflichtet, sicherzustellen, dass ihre Anlageverwalter
Nachhaltigkeitsrisiken berticksichtigen, wenn sie
Anlageentscheidungen in einer Weise treffen, die ihren
Anteilinhabern am besten dient.

Der Ansatz der SICAV, die Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken in ihre Anlageentscheidungsprozesse
zu integrieren, basiert auf drei zentralen Saulen: (i) Fokus auf
finanziell wesentliche Risiken; (ii) Research-Basis und (iii) ein
systematischer Ansatz.

Die SICAV bezieht Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungen ein. Sofern in Anhang A nicht anders
angegeben, beginnt der Prozess mit der Identifizierung von
Nachhaltigkeitsrisiken, die flir einen bestimmten Emittenten im
Kontext des jeweiligen Anlageziels und der Anlagepolitik in
verschiedenen Phasen des Anlageprozesses als finanziell
wesentlich erachtet werden. Die Anlagen des Fonds (mit
Ausnahme aller Formen von Derivaten) werden je nach Strategie
anhand einer oder mehrerer Methoden hinsichtlich identifizierter
Nachhaltigkeitsrisiken bewertet. Diese Bewertungen konnen
neben anderen Anlagefaktoren im Rahmen des Research und bei
den Anlageentscheidungen sowie bei einem nachfolgenden
Dialog mit den Unternehmen, in die investiert wird,
bericksichtigt werden.

Die Bewertungen hinsichtlich Nachhaltigkeitsrisiken bedeuten
nicht zwangslaufig, dass die Anlageverwalter davon absehen,
eine Position in der Anlage aufzubauen oder aufrechtzuerhalten.
Vielmehr werden die Anlageverwalter die Bewertungen
zusammen mit anderen wesentlichen Faktoren im
Zusammenhang mit den spezifischen Unternehmen oder
Emittenten, in die investiert wird, und dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds berulcksichtigen.

Die Richtlinie von Invesco in Bezug auf die Einbeziehung des
Nachhaltigkeitsrisikos entnehmen Sie bitte der Website der
Verwaltungsgesellschaft unter dem folgenden Link:
https://www.invesco.com/content/dam/invesco/uk/en/pdf/inves
co-group-sustainability-risk-policy.pdf


https://www.invesco.com/content/dam/invesco/uk/en/pdf/invesco-group-sustainability-risk-policy.pdf
https://www.invesco.com/content/dam/invesco/uk/en/pdf/invesco-group-sustainability-risk-policy.pdf

8 Risikohinweise

8.1 Allgemeines
Die folgenden Risiken gelten fir alle Fonds:

Allgemeines Anlagerisiko

Da der Wert von Anteilen jedes Fonds von der Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Anlagen abhangt, die
Marktschwankungen unterliegen, kann keine Zusicherung dafir
gegeben werden, dass das Anlageziel der Fonds erreicht wird
und die angelegten Betrdge bei Riickgabe der Anteile an den
Anteilinhaber zurtickgezahlt werden kénnen. Der Wert der Anteile
eines Fonds kann sowohl steigen als auch fallen.

Anlagen auf internationaler Basis sind mit bestimmten Risiken
verbunden, zu denen die folgenden gehoren:

m  Der Wert der Vermogenswerte eines Fonds kann durch
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, wie beispielsweise
Anderungen in der Regierungspolitik, der Besteuerung,
Wechselkursschwankungen, die Auferlegung von
Beschrankungen bei der Wahrungsrickfihrung, soziale und
religidse Instabilitat, Naturkatastrophen, politische,
wirtschaftliche oder sonstige Entwicklungen bei den
Gesetzen oder Bestimmungen von Landern, in denen ein
Fonds gegebenenfalls Anlagen tatigt, und insbesondere
durch Gesetzesanderungen in Bezug auf
Eigentumsbeschrankungen von Auslandern in den Landern,
in denen ein Fonds moglicherweise anlegt.

m  Diein einigen der Lander, in denen ein Fonds anlegen kann,
anwendbaren Standards, Methoden sowie
Offenlegungsvorschriften der Rechnungspriifung und
Rechnungslegung kénnen sich insoweit von den in
Luxemburg anwendbaren Standards unterscheiden, als den
Anlegern weniger Informationen zur Verfigung stehen und
diese Informationen moglicherweise veraltet sind.

®  Soweit die Referenzwahrung eines Anteilinhabers von der
Wahrung der Anteilklasse, der Basiswahrung des Fonds oder
der Wahrung der Wertpapiere, in die der Fonds investiert,
abweicht, kann der Anteilinhaber von Veranderungen
zwischen diesen Wahrungen betroffen sein.

Auflésungsrisiko

Die SICAV, ein Fonds und/oder bestimmte Anteilklassen konnen
unter bestimmten Umstanden und gemal der in Abschnitt 9.2.6
(Liquidation und Verschmelzung) beschriebenen
Vorgehensweise aufgelost werden. Es kann sein, dass der Wert
bestimmter Anlagen zum Zeitpunkt einer solchen Auflosung
unter ihren Erwerbskosten liegt. Anteilinhaber missen folglich
einen Anlageverlust realisieren und/oder erhalten den Betrag,
der dem urspriinglich angelegten Kapital entspricht,
moglicherweise nicht zurlck.

Verwabhrrisiko

Die der SICAV gehoérenden Vermbgenswerte werden flr
Rechnung der SICAV von einer Verwahrstelle verwahrt, die
ebenfalls der Aufsicht der CSSF untersteht.

Die Verwahrstelle kann Unterverwahrstellen in den Mérkten, in
denen die SICAV anlegt, mit der Verwahrung der
Vermogenswerte der SICAV beauftragen. Von dem Umstand,
dass sie die Vermogenswerte der SICAV Dritten anvertraut hat,
bleibt die Haftung der Verwahrstelle nach luxemburgischem
Recht unberithrt. Gemal den Anforderungen der CSSF muss die
Verwahrstelle sicherstellen, dass von ihr verwahrte Sachwerte
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entsprechend den gesetzlichen Vorschriften gesondert verwahrt
und Aufzeichnungen gefihrt werden, in denen die Art und der
Betrag aller verwahrten Vermogenswerte, das Eigentum an jedem
Vermogenswert und der Aufbewahrungsort der
Eigentumsnachweise beziiglich des Vermdogenswerts klar
dokumentiert sind. Wenn die Verwahrstelle eine
Unterverwahrstelle bestellt, muss sie gemal den Anforderungen
der CSSF sicherstellen, dass die Unterverwahrstelle diese
Standards einhélt. Die Tatsache, dass die Verwahrstelle einzelne
oder alle Vermogenswerte der SICAV einer Unterverwahrstelle
anvertraut hat, berihrt nicht die Haftung der Verwahrstelle. In
bestimmten Jurisdiktionen gelten jedoch andere Vorschriften
beziiglich des Eigentums an und der Verwahrung von
Vermogenswerten im Allgemeinen und der Anerkennung der
Interessen eines wirtschaftlichen Eigentiimers, wie eines Fonds.
Bevor Verwahrfunktionen an einen Dritten mit Sitz auBerhalb der
EU delegiert werden, muss die Verwahrstelle ein unabhéngiges
Rechtsgutachten einholen, um sicherzustellen, dass die
vertragliche Vereinbarung im Fall einer Insolvenz des Dritten
durchsetzbar ist. Sollte ein Insolvenzverfahren gegen die
jeweilige Unter-Verwahrstelle in solchen Léandern eroffnet
werden, kann es fiir den Fonds zu Verzégerungen bei der
Wiedererlangung seiner Vermoégenswerte kommen.

Die Verwahrstelle muss das Verwahrrisiko des Landes, in dem die
Vermogenswerte der SICAV verwahrt werden, auf laufender Basis
beurteilen. Die Verwahrstelle kann von Zeit zu Zeit ein
Verwabhrrisiko in einer Jurisdiktion identifizieren und dem/den
Anlageverwalter(n) vorschlagen bzw. diese(n) dazu zwingen,
bestimmte Anlagen umgehend zu verduBBern. Unter solchen
Umstanden liegt der Preis, zu dem die betreffenden
Vermogenswerte verkauft werden, gegebenenfalls unter dem
Preis, den die SICAV unter normalen Bedingungen erhalten hatte,
was die Wertentwicklung des bzw. der Fonds beeintrachtigen
kann.

Ganz dhnlich kénnen die Anlageverwalter versuchen, in
Wertpapiere zu investieren, die in Landern notiert werden, in
denen die Verwahrstelle keine Korrespondenzbank hat, sodass
diese eine lokale Verwahrstelle identifizieren und bestellen
muss. Dieser Prozess kann einige Zeit dauern, wodurch der/die
Fonds Anlagechancen verpasst/verpassen.

Im Fall von Barvermogen werden alle Geldkonten grundsatzlich
im Namen der Verwahrstelle zugunsten des betreffenden Fonds
geflhrt. Aufgrund der fungiblen Natur von Barmitteln werden sie
jedoch in der Bilanz der Bank, bei der die Geldkonten geflihrt
werden (dies kann eine Unterverwahrstelle oder eine Drittbank
sein) ausgewiesen und sind nicht vor einer Insolvenz der
betreffenden Bank geschitzt. Ein Fonds unterliegt daher in Bezug
auf die betreffende Bank einem Gegenparteiausfallrisiko.
Vorbehaltlich gegebenenfalls anwendbarer Staatsgarantien oder
Vereinbarungen Uber die Sicherung von Bank- oder Bareinlagen
musste der Fonds in dem Fall, dass eine Unterverwahrstelle oder
eine Drittbank Barvermoégen des Fonds verwahrt und insolvent
wird, seine Forderungen zusammen mit anderen unbesicherten
Glaubigern geltend machen. Der Fonds wird sein Risiko in Bezug
auf derartiges Barvermogen laufend Giberwachen.

Cybersicherheitsrisiko

Die Invesco-Gruppe hat an Branchenleitlinien ausgerichtete
Richtlinien zum Schutz der Vertraulichkeit, Geheimhaltung,
Integritat und Verfligbarkeit von Informationsgitern und der zur
Verarbeitung dieser Informationsgtiter verwendeten Systeme
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entwickelt und umgesetzt. Die Invesco-Gruppe verfligt Gber
administrative, physische und technische Vorkehrungen zum
Schutz von Informationsgutern vor einem unbeabsichtigten,
unrechtmafBigen oder unbefugten Zugriff und zur Verhinderung
der Beschadigung, Vernichtung, unbefugten Weitergabe,
Verbreitung, Manipulation, Anderung und/oder Ubermittlung
bzw. Des Verlustes dieser Informationsgtiter. Darliber hinaus
erhalten alle Beauftragten und Dienstleister bei ihrer Einweisung
einen griindlichen Due Diligence-Fragebogen zur Sicherheit und
werden laufend Uberpriift.

Diese MaBBnahmen koénnen jedoch keine absolute Sicherheit
bieten. Die Techniken, die zum unbefugten Zugriff auf Daten, zur
Ausschaltung oder Beeintrachtigung des Services oder zur
Sabotage von Systemen verwendet werden, dndern sich haufig
und sind eventuell Gber langere Zeitraume nur schwer
aufzudecken. Von Dritten erworbene Hardware oder Software
kann Design- oder Fertigungsméangel oder sonstige Probleme
aufweisen, die die Informationssicherheit unerwartet
beeintrachtigen kénnten. Mit Netzwerken verbundene
Leistungen, die von Dritten fir die Beauftragten der SICAV
erbracht werden, kénnen anfillig fir Ubergriffe sein, was zu einer
Sicherheitsliicke in den Netzwerken von Beauftragten der SICAV
flihren konnte. Die Systeme oder Einrichtungen der Beauftragten
der SICAV koénnen anfallig fir Fehler oder Zuwiderhandlungen
der Mitarbeiter, staatliche Uberwachung oder sonstige
Sicherheitsbedrohungen sein. Von den Beauftragten der SICAV
bereitgestellte Online-Dienste kénnen ebenfalls anfallig fur
Ubergriffe sein. Sicherheitsliicken in den IT-Systemen der
Beauftragten der SICAV kénnen zum Verlust oder zum
unbefugten Zugriff auf bzw. zur unbefugten Nutzung oder
Weitergabe von Informationen in Bezug auf die Transaktionen der
SICAV und ihrer Fonds sowie von personenbezogenen Daten der
Anteilinhaber oder sonstiger Personen fiihren. Die Dienstleister
der Beauftragten der SICAV kénnen denselben Bedrohungen in
Bezug auf die Sicherheit elektronischer Informationen
unterliegen wie die Beauftragten der SICAV. Wenn ein
Dienstleister keine geeigneten Sicherheitsrichtlinien einfiihrt oder
diese nicht einhilt, oder im Falle eines Ubergriffs auf das
Netzwerk eines Dienstleisters kann es zum Verlust oder zum
unbefugten Zugriff auf bzw. zur unbefugten Nutzung oder
Weitergabe von Informationen in Bezug auf die Transaktionen der
SICAV und ihrer Fonds sowie von personenbezogenen Daten der
Anteilinhaber oder sonstiger Personen kommen. Der Verlust von,
unbefugte Zugriff auf oder die unbefugte Nutzung oder
Weitergabe interner Informationen der Beauftragten der SICAV
kénnen dazu flihren, dass der SICAV und ihren Fonds unter
anderem finanzielle Verluste, Stérungen ihres Geschéftsbetriebs,
eine Haftung gegentiber Dritten, aufsichtsrechtliche Eingriffe
oder eine Rufschadigung entstehen. Alle vorgenannten
Ereignisse konnten die Fonds und die Anlagen der Anteilinhaber
in diesen erheblich beeintrachtigen.

Risiko des Auseinanderbrechens der Europdischen Union und
der Eurozone

Die Krise in Griechenland sowie Bedenken um Irland, Italien,
Portugal und Spanien sowie, in jungster Zeit, das Brexit-Votum im
Vereinigten Kénigreich haben die Stabilitat der Eurozone und der
Europaischen Union in Frage gestellt. Das Risiko des Austritts
eines oder mehrerer Lander der Eurozone aus dem Euro kdnnte
unter anderem zu einer Verschlimmerung der Staatsschulden
mehrerer Lander fuhren. Hierzu kommt das Risiko eines
Ubergreifens auf andere Lander (mdglicherweise weltweit) und
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ihre Finanzmarkte. Dies konnte auch zu einer geringeren Stabilitat
des Bankensektors im Allgemeinen, der moglichen
Wiedereinfliihrung nationaler Wahrungen in einem oder mehreren
Landern der Eurozone oder - in einem schlimmeren Fall - zur
moglicherweise vollstandigen Auflésung des Euros flihren. Diese
potenziellen Entwicklungen oder die diesbezliglichen
Markteinschatzungen und damit zusammenhangende Fragen wie
die potenzielle Volatilitdt von Wahrungen und Staatsanleihen
kénnten den Wert der Anlagen des Fonds beeintrachtigen. Die
Anteilinhaber sollten sorgféltig abwagen, wie sich
Veranderungen in der Eurozone und der Europaischen Union auf
den Wert ihrer Anlage in dem Fonds auswirken kénnen.

FATCA-Risiko

Die SICAV und jeder Fonds werden versuchen, alle ihre
obliegenden Verpflichtungen zu erfiillen, um die Erhebung einer
FATCA-Quellensteuer zu vermeiden; es kann jedoch nicht
zugesichert werden, dass die SICAV und die einzelnen Fonds die
jeweiligen FATCA-Verpflichtungen erfiillen kénnen. Wenn die
SICAV und jeder Fonds aufgrund des FATCA-Systems einer
FATCA-Quellensteuer unterliegen, kann der Wert der von den
Anteilinhabern gehaltenen Anteile erheblich fallen.

Risiko einer Marktstorung und Aussetzung des Fonds

Ein Fonds kann in Wertpapieren anlegen, die an einem geregelten
Markt notiert sind. Der Handel an einem geregelten Markt kann
aufgrund von Marktbedingungen, technischen Stérungen, die
eine Abwicklung der Transaktionen verhindern, oder aus anderen
Grinden, die in den einschlagigen Vorschriften dieses geregelten
Marktes dargestellt sind, eingestellt oder ausgesetzt werden. Im
Fall einer Einstellung oder Aussetzung des Handels an einem
geregelten Markt kann der Fonds die an diesem geregelten Markt
gehandelten Wertpapiere so lange nicht kaufen oder verkaufen,
bis der Handel wieder aufgenommen wird.

Ferner kann ein geregelter Markt den Handel mit Wertpapieren
eines einzelnen Emittenten aufgrund von auf diesen Emittenten
bezogenen Umstanden aussetzen. Im Fall einer Einstellung oder
Aussetzung des Handels mit einem bestimmten Wertpapier kann
der Fonds dieses Wertpapier solange nicht verkaufen, bis der
Handel wieder aufgenommen wird.

Die SICAV kann zudem fiir jeden Fonds die Berechnung des NIW
pro Anteil vorlibergehend aussetzen. Fiir ndhere Einzelheiten
hierzu wird auf Abschnitt 6.5 (Voriibergehende Aussetzung der
Berechnung des NIW) verwiesen.

Abrechnungsrisiko

Ein Fonds ist einem Kreditrisiko gegentiber Parteien ausgesetzt,
mit denen er Wertpapiere handelt. DarGber hinaus tragt er das
Risiko des Leistungsverzugs, insbesondere in Bezug auf
Schuldpapiere wie Anleihen, Schuldverschreibungen und
vergleichbare Schuldtitel oder -instrumente. Ferner werden
Anteilinhaber darauf hingewiesen, dass die
Zahlungsabrechnungsmechanismen in Schwellenmarkten in der
Regel weniger entwickelt und zuverlassig sind als diejenigen in
weiter entwickelten Landern, und dass somit das Risiko eines
Leistungsverzuges bei der Abrechnung erhoht ist, was in Bezug
auf Anlagen in Schwellenmarkten zu erheblichen Verlusten fir
einen Fonds fiihren kann. Ein Fonds ist dem Kreditrisiko der
Gegenparteien, mit denen er direkt, bzw. iber Broker, Handler
und Uber Borsen Geschéfte tatigt, ausgesetzt, unabhangig
davon, ob er an bérslichen oder auBerbdrslichen Geschaften
beteiligt ist. Unter Umstanden unterliegt ein Fonds, im Falle der
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Insolvenz eines Brokers, der Insolvenz eines Clearing Brokers,
Uber den dieser Broker Transaktionen fiir den Fonds durchfiihrt
und abrechnet, oder der Insolvenz der Clearingstelle einer
Borse, dem Risiko, seine bei diesem Broker verwahrten
Vermogenswerte zu verlieren. In jedem Fall muss die
Verwahrstelle ihren aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen
gegentiber den vorstehend erwahnten Parteien im Sinne der
einschlagigen Vorschriften nachkommen.

Gegenparteirisiko

Die SICAV ist einem Kreditrisiko gegeniiber denjenigen
Gegenparteien ausgesetzt, mit denen sie in Bezug auf nicht an
einer anerkannten Wertpapierborse gehandelte Kontrakte mit
derivativen Finanzinstrumenten (einschlieBlich
Devisenterminkontrakte), Schuldverschreibungen oder andere
Instrumente handelt. Diesen Instrumenten werden nicht die
gleichen SchutzmaBnahmen gewahrt, die den Teilnehmern, die
mit derivativen Finanzinstrumenten an organisierten
Wertpapierborsen handeln, zur Verfligung stehen, wie
beispielsweise die Erfiillungsgarantie der Clearingstelle einer
Wertpapierborse. Daher tragt der Fonds das Risiko einer
Insolvenz, eines Konkurses oder Ausfalls der Gegenpartei oder
einer Verzogerung der Abwicklung aufgrund eines die
Gegenpartei betreffenden Kredit- oder Liquiditatsproblems. Es
kann sich als schwierig erweisen, Ersatz-Gegenparteien fir die
Durchfiihrung der dem urspriinglichen Kontrakt zugrunde
liegenden Strategie der Absicherung oder des effizienten
Portfoliomanagements zu finden, und ein Fonds kann in dem
Zeitraum, in dem er Ersatzkontrakte abschlieBt, einen Verlust
aufgrund nachteiliger Marktentwicklungen erleiden. Ein Fonds
kann durch eine Herabstufung des Ratings einer Gegenpartei
dazu gezwungen sein, den betreffenden Kontrakt zu kiindigen,
um die Einhaltung seiner Anlagepolitik und/oder der geltenden
Vorschriften sicherzustellen.

Die Annahme von Sicherheiten kann das Kontrahentenrisiko
reduzieren, jedoch nicht vollstéandig ausschalten. Es besteht das
Risiko, dass der Wert der von einem Fonds gehaltenen
Sicherheiten nicht ausreicht, um das Engagement des Fonds in
einer insolventen Gegenpartei abzudecken. Dies konnte zum
Beispiel geschehen, wenn der Emittent der Sicherheit selbst
ausfallt (oder bei Barsicherheiten, wenn die Bank, bei der diese
Barmittel eingelegt werden, zahlungsunfahig wird), wenn die
jeweilige Sicherheit aufgrund ihrer mangelnden Liquiditat im
Anschluss an den Ausfall des Sicherheitsgebers nicht rechtzeitig
verkauft werden kann oder wenn die Kurse aufgrund von
Marktereignissen stark schwanken. Wenn ein Fonds versucht, im
Anschluss an einen Ausfall einer Gegenpartei Sicherheiten zu
verwerten, sind die jeweiligen Sicherheiten eventuell nicht oder
nur eingeschrankt liquide oder es bestehen eventuell sonstige
Beschrankungen in Bezug auf diese Sicherheiten und die
Verwertungserlose sind eventuell nicht ausreichend, um das
Engagement des Fonds gegeniiber dem Kontrahenten zu
decken und der Fonds erhalt den Fehlbetrag eventuell nicht.

Die Sicherheitenverwaltung ist auBerdem mit einer Reihe von
operativen Risiken verbunden, die dazu fiihren kénnen, dass
keine Sicherheiten zur Deckung des Risikos eines Fonds
angefordert werden oder dass die Riickgabe von Sicherheiten
von einer Gegenpartei bei ihrer Félligkeit nicht verlangt wird. Es
besteht das Risiko, dass die rechtlichen Arrangements, die die
SICAV fir einen Fonds getroffen hat, von einem zustandigen
Gericht flir undurchsetzbar erklart werden, sodass der Fonds
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seine Rechte an den erhaltenen Sicherheiten beim Ausfall einer
Gegenpartei nicht durchsetzen kann.

Wenn Sicherheiten im Wege der Ubereignung gestellt werden,
ist ein Fonds der Bonitat der Gegenpartei ausgesetzt und im
Insolvenzfall ist der Fonds in Bezug auf Betrage, die liber das
Engagement des Fonds gegeniiber der Gegenpartei hinaus als
Sicherheiten libertragen wurden, ein ungesicherter Glaubiger.

Wenn die Gegenpartei ein Nutzungsrecht in Bezug auf
Finanzinstrumente (z. B. Aktien oder Anleihen) austibt, die ihr von
einem Fonds im Rahmen eines Sicherungsarrangements als
Sicherheiten libertragen wurden, werden die Eigentumsrechte
des Fonds an diesen Instrumenten vorbehaltlich der
Bestimmungen des jeweiligen Arrangements durch einen
ungesicherten vertraglichen Anspruch auf Auslieferung
gleichwertiger Finanzinstrumente ersetzt. Die jeweiligen
Finanzinstrumente werden von der Gegenpartei nicht im Einklang
mit Kundengelderbestimmungen oder dhnlichen Rechten
verwahrt und daher nicht vom eigenen Vermogen der
Gegenpartei getrennt oder treuhédnderisch fiir den Fonds
verwahrt. Daher erhélt der Fonds beim Ausfall oder bei der
Insolvenz der Gegenpartei diese gleichwertigen
Finanzinstrumente eventuell nicht und er erhalt eventuell nicht
den vollen Wert der Finanzinstrumente.

Wenn eine Abwicklungsbehérde ihre Befugnisse im Rahmen
eines maBgeblichen Abwicklungsregimes in Bezug auf eine
Gegenpartei auslibt, unterliegen Rechte, die ein Fonds eventuell
hat, um gegen die Gegenpartei vorzugehen, wie z. B. die
Kiindigung des entsprechenden Vertrags, eventuell einer
Aussetzung durch die entsprechende Abwicklungsbehorde,
und/oder der Anspruch des Fonds auf Auslieferung eines
gleichwertigen Finanzinstruments kann (ganz oder teilweise)
reduziert oder in Eigenkapital umgewandelt werden, und/oder
eine Ubertragung von Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten
kann dazu fuhren, dass der Anspruch des Fonds an andere
Strukturen tGbertragen wird.

Wertpapierleiherisiko

Wenn ein Fonds Wertpapierleihgeschafte tatigt, kann er einem
operativen, Liquiditats-, Kontrahenten-, Verwahrungs-,
rechtlichen und Wiederanlagerisiko ausgesetzt sein.

Der Fonds koénnte weiterhin einem Verlustrisiko ausgesetzt sein,
falls ein Leihnehmer seiner Verpflichtung, die geliehenen
Wertpapiere zuriickzugeben, nicht nachkommt und der Wert der
erhaltenen Sicherheiten unter den taglichen Marktwert der
verliehenen Aktien fallt. Dieses Risiko kann Uber eine
vertragliche Haftungsfreistellung durch den
Wertpapierleihagenten gemindert werden. Dies konnte auch die
Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, verliehene Wertpapiere
rechtzeitig zu verkaufen, um Ricknahmeantrage zu erflllen. Der
Fonds ist auBerdem durch den Wertpapierleihagenten einem
Kontrahentenrisiko ausgesetzt.

Der Fonds koénnte einem Rickrufrisiko ausgesetzt sein, wenn bei
der Riickgabe der verliehenen Wertpapiere eine Verzégerung
auftritt. Eine solche Verzégerung kénnte zu einem Verlust fiir
den Fonds oder zu Liquiditatsproblemen fihren.

Abrechnungsprobleme kénnen auch dazu fiihren, dass einige
Wertpapiere iber einen kurzen Zeitraum nicht besichert sind.
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Bei der Wiederanlage der Sicherheiten besteht fiir den Fonds
das Risiko, dass der Wert der Vermogenswerte, in die die
Sicherheiten reinvestiert werden, unter den Wert der
verliehenen Wertpapiere fallt.

Der Fonds koénnte auch einem Verwahrungsrisiko ausgesetzt
sein, wie in diesem Abschnitt ndher beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die SICAV kann Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, die den
Wert der Anlagen, in die der Fonds investiert, beeintrachtigen
koénnen. Die SICAV versucht, die wahrscheinlichen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds zu
reduzieren, indem sie diese Risiken bei ihren
Anlageentscheidungen auf der Grundlage der Wahrscheinlichkeit
des Eintritts jedes Risikos und seiner wahrscheinlichen
Auswirkungen beriicksichtigt. Die SICAV ist der Ansicht, dass ihr
Verfahren zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in
Anlageentscheidungen die moglichen finanziellen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die allgemeinen finanziellen
Renditen des Fonds beschrdnken sollte. Die Auswahl der
beobachteten Nachhaltigkeitsrisiken liegt im Ermessen des
Anlageverwalters und stellt keine umfassende Beobachtung aller
Risiken in Bezug auf Umwelt, Soziales und Governance dar, die
den Wert einer Anlage (erheblich oder nicht erheblich)
beeintrachtigen konnten. Die Beurteilung der wahrscheinlichen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die finanziellen
Renditen des Fonds ist ebenfalls vom Urteilsvermodgen des
Anlageverwalters und von der Verfligbarkeit zuverlassiger Daten
abhéangig. Es kann nicht garantiert werden, dass die tatsachlichen
Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des
Fonds richtig vorhergesagt werden, da sich das Engagement in
Nachhaltigkeitsrisiken und deren Erheblichkeit im Laufe der Zeit
andert und sich nur schwer vorhersagen, entdecken und
quantifizieren lasst.

Risiko von derivativen Finanzinstrumenten

Ein Fonds kann derivative Finanzinstrumente fur ein effizientes
Portfoliomanagement, im Hinblick auf die Absicherung oder
Abmilderung des Gesamtrisikos seiner Anlagen oder, insoweit
dies in Anhang A fir einen Fonds offengelegt wird, im Rahmen
der wesentlichen Anlagepolitik und Anlagestrategien einsetzen.
Solche Strategien konnten aufgrund von Marktbedingungen
nicht erfolgreich sein und zu Verlusten flr den Fonds fiihren.
Die Fahigkeit eines Fonds, diese Strategien zu nutzen, kann
durch Marktbedingungen, regulatorische Begrenzungen und
steuerliche Erwagungen eingeschrankt sein. Anlagen in
derivativen Finanzinstrumenten unterliegen normalen
Marktschwankungen und anderen typischerweise mit der
Anlage in Wertpapieren verbundenen Risiken. Dariiber hinaus
ist der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten unter
anderem mit den folgenden besonderen Risiken verbunden:

1. die Abhangigkeit von der Fahigkeit des Anlageverwalters,
genaue Prognosen Uber die kiinftige Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Wertpapiers abzugeben;

2. die unvollstandige Korrelation zwischen den
Kursbewegungen bei Wertpapieren, Zinsen, Indizes oder der
den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegenden
Wahrungen einerseits und den Kursbewegungen bei den
Wertpapieren oder Wahrungen des betreffenden Fonds;

3. das Fehlen eines liquiden Markts fiir ein bestimmtes
Instrument zu einem bestimmten Zeitpunkt, wodurch die
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Fahigkeit eines Fonds, ein derivatives Finanzinstrument zu
einem vorteilhaften Preis zu liquidieren, eingeschrankt
werden kann. Dies gilt insbesondere flr im Freiverkehr
gehandelte derivative Finanzinstrumente, fur die eventuell
keine standardisierten Kontrakte verfligbar sind. Darliber
hinaus kann es unter bestimmten Bedingungen schwierig
oder unmaoglich sein, Positionen zu liquidieren;

4. der mit dem Terminhandel verbundene Grad der
Hebelwirkung (d. h. die normalerweise im Terminhandel
erforderliche Kredit-Sicherheitenstellung bedeutet, dass der
Terminhandel meist eine sehr starke Hebelwirkung aufweist).
Folglich kann eine verhaltnismaBig geringe Marktbewegung
bei einem Terminkontrakt zu einem unmittelbaren und
erheblichen Verlust eines Fonds flihren; eine dhnliche
Situation kann auch bei anderen derivativen
Finanzinstrumenten entstehen, bei denen eine hohe
Hebelung zu einer moglichen Verstarkung von Verlusten
fihren kann;

5.  mogliche Hindernisse fiir ein effizientes
Portfoliomanagement oder die Fahigkeit, den
Ricknahmeersuchen zu entsprechen oder sonstige
kurzfristige Verpflichtungen zu erfillen, da ein bestimmter
Prozentsatz des Fondsvermogens zur Deckung seiner
Verpflichtungen getrennt werden kann;

6. der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu
Absicherungszwecken kann zu verpassten Gelegenheiten
flihren, was wiederum zu einer geringeren Wertentwicklung
fihren kann, als ansonsten ohne Absicherung erzielt worden
waére; und

7. wenn die Rendite eines Fonds teilweise oder ausschlieBlich
aus den Cashflows aus einem Total Return Swap stammt,
kann eine vorzeitige Beendigung dieses Total Return Swaps,
zum Beispiel aufgrund eines Ausfalls des Fonds oder der
Gegenpartei, die Wertentwicklung dieses Fonds
beeintrachtigen. Ein Fonds kann ahnliche negative
Auswirkungen erleiden, wenn seine Rendite ganz oder
teilweise aus den aus einer sonstigen Art von derivativen
Finanzinstrumenten erhaltenen Zahlungsfliissen besteht.

Anteilinhabern werden auf Anfrage Informationen Uber die von
einem Fonds verwendeten Methoden des Risikomanagements
zur Verfligung gestellt, einschlieBlich der angewandten
quantitativen Grenzen und jeglicher neuer Entwicklungen bei den
Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten
Investmentkategorien.

Benchmark-Risiko

Wenn Zinsen fiir Anlagen des Fonds unter Bezugnahme auf einen
Referenzzinssatz (eine ,Benchmark”) berechnet werden, konnte
sich ein Wegfall oder eine Anderung der Berechnungsmethode
fr diese Benchmark negativ auf den Wert dieser Anlagen
auswirken. Es wird erwartet, dass sich die Anlagen bestimmter
Fonds auf Referenzzinssatze beziehen.

In Europa haben die ,,Benchmark-Verordnung” und seit 2021 die
entsprechende britische Version, die ,britische Benchmark-
Verordnung”, Einfluss darauf, wie Benchmarks berechnet und
verwaltet werden. Diese und weitere Anderungen an der Art der
Berechnung einer Benchmark konnen sich negativ auf den Wert
der Anlagen des Fonds auswirken.
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8.2 Mit bestimmten Fonds verbundene Risiken

Die folgende Ubersicht zeigt die Risiken der einzelnen Fonds, die zum Datum des Verkaufsprospekts als relevant oder wesentlich
angesehen werden. Dies ist nicht als vollstandige Erlduterung aller mit dem Kauf und dem Halten von Anteilen des betreffenden
Fonds verbundenen Risiken anzusehen. Es werden jedoch alle wesentlichen Risiken angegeben, und Anteilinhabern wird geraten,
sich diesen Abschnitt 8 in Ganze durchzulesen, um ausfihrlichere Erlauterungen dieser Risiken zu erhalten und sich ein fundiertes
Urteil bezlglich der Anlage bilden zu kénnen. Dariber hinaus werden die wesentlichen KIDs fir die einzelnen Fonds laufend
aktualisiert und ihre wesentlichen Risiken werden hervorgehoben. Flir einen bestimmten Fonds nicht angegebene Risiken konnen
jedoch immer noch in gewissem Umfang zu verschiedenen Zeiten fiir den betreffenden Fonds gelten, und es ist gegebenenfalls nicht
jedes Risiko angegeben, das fiir eine Anlage in einen Fonds gilt. Ungeachtet der in der nachfolgenden Ubersicht abgebildeten Risiken
halt jeder Fonds jederzeit die in Abschnitt 7 dargelegten Anlagebeschrankungen (einschlieBlich der zusatzlichen Beschréankungen in
Abschnitt 7.5) ein, ebenso wie die weiteren Einschrankungen in Anhang A. Die in der Ubersicht angegebenen Risiken sind
nachfolgend naher erlautert. Darlber hinaus kénnen in Anhang A spezifische Risikofaktoren flir bestimmte Fonds angegeben sein.
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Invesco Developed
Small and Mid-Cap X X x X x x
Equity Fund
Invesco Emerging x X x x X X x
Markets Equity Fund
Invesco Global Equity
x X X X
Income Fund
Invesco Global Equity
Income Advantage X X X X X X X
Fund
Invesco Global Equity
x b3 X x b3
Fund
Invesco Global Small x X x x x X X x
Cap Equity Fund
Invesco Sustainable
Global Systematic X x x X x
Equity Fund
Invesco US Value Equity|
b3 X x
Fund
Invesco Continental
European Small Cap X X X X X X
Equity Fund
Invesco Euro Equity
X X X
Fund
Invesco Pan European
i x X X X
Equity Fund
Invesco Pan European
i x X X X
Equity Income Fund
Invesco Pan European
X x X X x X
Focus Equity Fund
Invesco Pan European x X x x x x
Small Cap Equity Fund
Invesco Sustainable Pan
European Systematic X X X X X
Equity Fund
Invesco Transition
N X X X
Eurozone Equity Fund
Invesco UK Equity Fund X X X X X
Invesco Japanese X X X X X X
Equity Advantage Fund
Invesco Nippon
Small/Mid Cap Equity X x X x X x
Fund
Invesco ASEAN Equity
X x b3 X X x x x b3
Fund
Invesco Asia Consumer X X X X X X X X
Demand Fund
Invesco Asia
Opportunities Equity X X X X X X X X
Fund
Invesco Asian Equity
X x X X x x X
Fund
Invesco China A-Share
Quality Core Equity X X X X X X X X X X
Fund
Invesco China Focus
. X x X X x x x x X
Equity Fund
Invesco China Health x X x x x X X X X X x
Care Equity Fund
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Invesco China New
Perspective Equity Fund

x
x
x
x
x
x

x
x
x

Invesco Emerging
Markets ex-China Equity| x X x x
Fund

Invesco Greater China
Equity Fund

Invesco India Equity
Fund

Invesco Energy
Transition Enablement x x x x
Fund

Invesco Global
Consumer Trends Fund

Invesco Global
Founders & Owners X x X X x
Fund

Invesco Global Health
Care Innovation Fund

Invesco Global Income
Real Estate Securities x x x x x x x
Fund

Invesco Global Real
Assets Fund

Invesco Metaverse and
Al Fund

Invesco Metaverse and
Al Fund

Invesco Social Progress
Fund

Invesco Asian Flexible
Bond Fund

Invesco Asian
Investment Grade Bond [ x x X x x X X X
Fund

Invesco Bond Fund b3 x b3 x b3 b3 b3

Invesco Developing
Initiatives Bond Fund

Invesco Emerging
Markets Bond Fund

Invesco Emerging
Market Corporate Bond | x X x X x X x x
Fund

Invesco Emerging
Market Flexible Bond X x X x x x x X X
Fund

Invesco Emerging
Markets Local Debt X x X x X x X X
Fund

Invesco Environmental
Climate Opportunities x x X x X x x
Bond Fund

Invesco Euro Bond Fund| x X x X X X x

Invesco Euro Corporate
Bond Fund

Invesco Euro Short
Term Bond Fund

Invesco Euro Ultra-
Short Term Debt Fund

Invesco Global Flexible
Bond Fund

Invesco Global High
Yield Fund

Invesco Global
Investment Grade x x x X x X x
Corporate Bond Fund

Invesco Global Total
Return Bond Fund

Invesco India Bond
Fund

Invesco Multi-Sector
Credit Fund

Invesco Net Zero Global
Investment Grade x x x X x X x
Corporate Bond Fund

Invesco Sterling Bond
Fund

Invesco USD Ultra-Short
Term Debt Fund
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Invesco US High Yield

Bond Fund

Invesco US Investment
Grade Corporate Bond

Fund

Invesco Asia Asset
Allocation Fund

Invesco Global Income

Fund

Invesco Pan European
High Income Fund

Invesco Sustainable
Allocation Fund

Invesco Transition

Global Income Fund

Invesco Balanced-Risk

Allocation Fund

Invesco Balanced-Risk
Allocation 12% Fund

Invesco Balanced-Risk

Select Fund

Invesco Commodity
Allocation Fund
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Liquiditatsrisiko

Der Fonds kann durch einen Riickgang der Marktliquiditat far
Wertpapiere, in denen er anlegt, beeintrachtigt werden. Dadurch
kénnen die Moglichkeiten des Fonds, Transaktionen
durchzufiihren, eingeschrankt werden. Unter derartigen
Umstanden kénnen einige der Wertpapiere des betreffenden
Fonds illiquide werden, weshalb der Fonds moglicherweise
Schwierigkeiten hat, die Wertpapiere zligig zu einem
angemessenen Preis zu verkaufen.

Diejenigen Fonds, die in Anleihen oder andere festverzinsliche
Instrumente investieren, kdnnen dem Risiko plotzlicher
Kursschocks ausgesetzt sein. Im Fall eines geringen
Handelsvolumens an den Rentenmarkten kann jegliche Kauf-
oder Verkaufstransaktion an diesen Markten zu starken
Marktanderungen/-schwankungen fiihren, die sich auf Ihre
Portfoliobewertung auswirken kénnen. Unter solchen
Umstanden ist der Fonds aufgrund eines Mangels an Kaufern
oder Verkaufern moglicherweise nicht in der Lage, Positionen
ohne weiteres aufzuldsen.

Um sicherzustellen, dass alle Fonds jederzeit dem Gesetz von
2010 sowie den OGAW-Vorschriften entsprechen und ihre
Ricknahmeverpflichtungen erfiillen kdnnen, unterliegen sie
sowohl im Normalzustand als auch unter Stressbedingungen
einer Liquiditatsiberwachung. Jeder Fonds wird nach Bedarf
getestet, jedoch mindestens einmal wochentlich, um zu prifen,
ob er Uber ausreichend liquide Mittel verfiigt, um den
groBtmoglichen Mittelabfluss zu decken.

Wenn ein Fonds nicht in der Lage ware, seine
Ricknahmeantréage ziigig durch den Verkauf von Wertpapieren
am Markt zu bedienen, kann die SICAV im Interesse der
Anteilinhaber die folgenden Optionen in Betracht ziehen:

- Der betreffende Fonds kann vortibergehend Kredite in Hohe
von bis zu 10 % seines Werts aufnehmen, um
Liquiditatsengpésse zu lberbriicken,

- Der betreffende Fonds kann durch GbermaBige Abfliisse
(siehe Abschnitt 6.2 (Berechnung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten)) verursachte Transaktions- und
Handelskosten durch Swing Pricing wieder einbringen.

- Wie in Abschnitt 5.4.2 (Mogliche Beschrankungen von
Ricknahmen) dargelegt, kann die SICAV die Gesamtzahl von
Anteilen des betreffenden Fonds, die an jedem Geschaftstag
zurlickgenommen werden kénnen, auf eine Anzahl
beschranken, die 10 % des verwalteten NIW des betreffenden
Fonds reprasentiert.

- Unter auBergewdhnlichen Umstanden kann die SICAV
schlieBlich (gemaB Abschnitt 6.5 (Vorlibergehende
Aussetzung der Berechnung des NIW)) den Handel aussetzen.

Es gibt allerdings keine Gewahr, dass eine Minderung des
Liquiditatsrisikos gelingt.

Risiko im Zusammenhang mit dem Portfolioumschlag
Bestimmte Fonds nehmen moglicherweise einen erheblichen
Umschlag der gehaltenen Basiswerte vor. Unter anderem
kann der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen oder

eine Derivatposition eréffnen oder glattstellen, wenn er diese
Vorgehensweise flir angemessen erachtet, unabhangig davon,
wie lange der Fonds das Instrument gehalten hat. Diese Praxis
kann auf kontinuierlicher Basis verfolgt werden, wenn der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse
der Anteilinhaber ist. Diese Vorgehensweise erhoht den
Portfolioumschlag des Fonds und kann héhere
Transaktionskosten verursachen. Alle potenziellen Kosten
werden jedoch in die Anlageentscheidungen einbezogen, um
sicherzustellen, dass sie im besten Interesse des Fonds sind.

Volatilitatsrisiko

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass Volatilitat zu starken
Schwankungen des NIW der Fonds fiihren kann, was sich negativ
auf den NIW des betreffenden Fonds auswirken kann. Anleger
koénnten daher Verluste erleiden.

Aktienrisiko

Die Fonds kénnen in Aktien anlegen. Die Kurse von Aktien und die
daraus erzielten Ertrage konnen aufgrund bestimmter Ereignisse,
einschlieBlich der Aktivitaten und Ergebnisse des Emittenten, der
allgemeinen Wirtschaftslage und der Marktlage, regionaler oder
globaler Instabilitat der Wirtschaft und Wechselkurs- und
Zinssatzschwankungen, sinken. Es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert von Aktien im Bestand eines Fonds steigt oder dass
mit diesen Wertpapieren Ertrage generiert werden. Der Wert der
gehaltenen Aktien und die daraus erzielten Ertrdge kénnen sowohl
sinken als auch steigen und der Fonds erhalt den urspriinglich in
die Aktien investierten Betrag moglicherweise nicht zurlick.

Risiken in Verbindung mit quantitativen Modellen

Wenn ein Fonds versucht, sein Anlageziel durch die Verwendung
von Modellen zu erreichen, die quantitative Analysen oder andere
Algorithmen beinhalten, kénnen sich die mit diesen Modellen
ausgewahlten Anlagen aufgrund der ausgewahlten Faktoren,
Veranderungen gegenlber historischen Trends und Problemen
bei der Konstruktion und Umsetzung der Modelle anders
entwickeln als erwartet. Die in den Modellen verwendeten
Informationen und Daten kénnen von Dritten bereitgestellt
werden. Ungenaue oder unvollstdndige Daten kénnen die
Wirksamkeit der Modelle einschréanken. Dariber hinaus kénnte
der Anlageprozess durch technologische Probleme wie
Systemausfalle oder Verletzungen der Cybersicherheit
beeintrachtigt werden, was zu einer Abweichung vom Anlageziel
oder zu Verlusten flr den Fonds flihren konnte.

Wechselkursrisiko

Das Vermdgen eines Fonds kann in Wertpapieren angelegt sein,
die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds
lauten. Anderungen an den Wechselkursen zwischen der
Wahrung dieser Wertpapiere und der Basiswahrung des Fonds
kénnen sich negativ auf den Fonds auswirken. Anderungen an
Wechselkursen kénnen sich zudem negativ auf Ertrage
auswirken, die mit diesen Anlagen erwirtschaftet werden und fir
die dasselbe Wechselkursrisiko gilt.
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Risiko einer Anlage in Private Equity und nicht bérsennotierten
Aktien

Ein Fonds kann in der Lage sein, bis zu 10 % des NIW des
betreffenden Fonds in Private Equity-Beteiligungen sowie in
nicht bérsennotierte Aktien zu investieren. Zusatzlich zu den
typischen Risiken einer Anlage in Aktien konnen bestimmte
zusétzliche spezifische Risiken zum Tragen kommen, darunter:
mangelnde Liquiditat, was sich auf die Fahigkeit des Fonds,
solche Anlagen zu ihrem tatsachlichen Wert zu verkaufen,
auswirken kénnte, ein Mangel an Preistransparenz und weniger
leicht verfligbare Informationen Gber das Unternehmen. Das
Eigentum kann stark konzentriert sein, und bestimmte
MaBnahmen von Unternehmen konnen durch diese
Mehrheitseigentiimer veranlasst werden.
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Anlagen in kleineren Unternehmen

Anlagen in kleineren Unternehmen kénnen mit groBeren Risiken
verbunden sein und kénnen daher als spekulativ angesehen
werden. Die Anlage in einem Fonds mit erheblichem
Engagement in kleineren Unternehmen sollte als langfristig und
nicht als Mittel zur Erwirtschaftung kurzfristiger Gewinne
angesehen werden. Die Aktien vieler kleiner Unternehmen
werden weniger haufig und in geringerem Volumen gehandelt
und kénnen abruptere oder erratischere Kursbewegungen
aufweisen als Aktien groBerer Unternehmen. Die Wertpapiere
kleiner Unternehmen reagieren moglicherweise auch starker auf
Marktveranderungen als die Wertpapiere groBerer
Unternehmen.

Sektorkonzentrationsrisiko

Die Fonds kénnen vornehmlich in Wertpapieren innerhalb eines
spezifischen Sektors oder innerhalb einer geringen Anzahl von
Sektoren und/oder Branchen investiert sein. Nachteilige
Entwicklungen in diesen Sektoren und/oder Branchen kénnen
den Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere eines Fonds
beeinflussen, der in diese Wertpapiere investiert. Anleger sollten
bereit sein, ein hoheres Risiko zu akzeptieren, als bei einem
Fonds, der starker Giber verschiedene Sektoren hinweg
diversifiziert ist.

Beteiligungskonzentrationsrisiko

Die Fonds konnen in einer geringen Anzahl von Wertpapieren
investiert sein und groBeren Schwankungen sowie einem
hoheren Risiko unterliegen als starker diversifizierte Fonds.

Landerkonzentrationsrisiko

Die Fonds kénnen vornehmlich in einem einzigen Land oder
einer geringen Anzahl von Landern investiert sein. Eine
geographisch konzentrierte Anlagestrategie kann einem
hoheren Grad an Volatilitat und Risiko unterliegen als eine
geographisch diversifizierte Strategie. Die Anlagen des Fonds
werden anfalliger gegeniiber Wertschwankungen aufgrund des
wirtschaftlichen oder geschéftlichen Umfelds in dem Land,

in dem der Fonds investiert ist. Infolgedessen kann die
Gesamtrendite des Fonds durch nachteilige Entwicklungen

in diesem Land beeintrachtigt werden.

Kreditrisiko

Fonds, die in Anleihen, Schuldtiteln oder anderen
festverzinslichen Wertpapieren (einschlieBlich Unternehmens-
und Staatsanleihen) anlegen, sind dem Risiko ausgesetzt, dass
die Emittenten keine Zahlungen im Hinblick auf solche
Wertpapiere leisten. Ein Emittent, dessen Finanzlage sich
verschlechtert hat, konnte die Qualitat eines Wertpapiers
herabsetzen, was zu einer erhohten Preisvolatilitat dieses
Wertpapiers flihren konnte. Eine Herabsetzung des Kreditratings
eines Wertpapiers kann sich auch negativ auf die Liquiditat des
Wertpapiers auswirken, wodurch dieses schwieriger zu verkaufen
ist. Fonds, die in Schuldtitel mit einer niedrigeren
Bonitatseinstufung investieren, sind flir diese Probleme anfalliger
und kénnen groBeren Wertschwankungen ausgesetzt sein.

Ein Fonds kann dem Risiko eines Verlusts aus einer Anlage
aufgrund der Verschlechterung der Finanzlage eines Emittenten
ausgesetzt sein. Eine solche Verschlechterung kann eine
Herabstufung des Ratings der Wertpapiere des Emittenten zur
Folge haben und dazu fiihren, dass der Emittent seinen
vertraglichen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann,
einschlieBlich der fristgerechten Leistung von Zins- und
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Tilgungszahlungen. Kredit-Ratings bewerten die Bonitat. Zwar ist
nicht unbedingt sicher, ob sich eine Herab- oder Heraufstufung des
Ratings einer Anlage auf den Kurs dieser Anlage auswirkt oder
nicht, doch macht eine geringere Bonitat die Anlage weniger
attraktiv, wodurch sich die Rendite erhoht und der Kurs sinkt. Eine
Verringerung des Ratings kann zu einer Insolvenz des Emittenten
und zum endglltigen Verlust der Anlage fiihren. Im Fall einer
Insolvenz oder eines sonstigen Ausfalls kénnten dem betreffenden
Fonds sowohl Verzogerungen bei der VerauB3erung der zugrunde
liegenden Wertpapiere als auch Verluste entstehen, einschlieBlich
eines moglichen Wertverlusts der zugrunde liegenden Wertpapiere
in dem Zeitraum, in dem er versucht, seine Rechte an diesen
Wertpapieren geltend zu machen. Dies hatte eine Verringerung des
Kapitals und der Ertrage des Fonds und einen fehlenden Zugang zu
Ertrdgen in dem betreffenden Zeitraum sowie Kosten fiir die
Geltendmachung der Rechte des Fonds zur Folge.

Anteilinhaber sollten beachten, dass Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs mit Anlagequalitat (,Investment Grade”)
eingestuft waren, herabgestuft werden kénnen und keine
bestimmten Vorgaben bestehen, diese Wertpapiere zu verkaufen,
wenn sie auf unter ,Investment Grade” herabgestuft werden,
sofern in der Anlagepolitik des betreffenden Fonds nichts
anderes festgelegt wurde. Das Risiko, dass Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs als ,Investment Grade” eingestuft waren,
herabgestuft werden, kann sich im Zeitverlauf andern. Die SICAV
Uberwacht allgemein die Bonitat der Wertpapiere, in die die
Fonds investieren, unter anderem auch das Bonitatsrating der
Wertpapiere selbst.

Externe Kreditratings werden von Ratingagenturen bereitgestellt
und stellen keine absoluten Bonitatsstandards dar. Sie
beriicksichtigen nicht alle potenziellen Risiken, denen ein
Wertpapier ausgesetzt sein konnte. Ratingagenturen dndern
Kreditratings moglicherweise nicht rechtzeitig, und die aktuelle
Finanzlage eines Emittenten kann besser oder schlechter sein,
als ein Rating anzeigt.

Wertpapiere ohne Rating, einschlieBlich solcher, die vom
Anlageverwalter im Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds als gleichwertig mit einem bestimmten
Kreditrating eingestuft wurden, kdnnen weniger liquide sein als
vergleichbare bewertete Wertpapiere und bergen das Risiko,
dass der Anlageverwalter die Kreditwirdigkeit des Wertpapiers
nicht richtig einschéatzt.

Zinsrisiko

Fonds, die in Anleihen oder anderen festverzinslichen
Wertpapieren anlegen, konnen im Falle von Zinssatzanderungen
im Wert fallen. Im Allgemeinen steigen die Kurse von Schuldtiteln
bei sinkenden Zinssatzen, wahrend sie bei steigenden Zinssatzen
sinken. Schuldtitel mit langerer Laufzeit reagieren tendenziell
empfindlicher auf Anderungen der Zinssatze.

Anlage in hochverzinslichen Anleihen/Anleihen ohne
Anlagequalitat

Hochverzinsliche Anleihen bzw. Schuldtitel ohne Anlagequalitat
werden hinsichtlich der Fahigkeit des Emittenten zur
Rickzahlung des Kapitals und zur Zahlung der Zinsen als
Uberwiegend spekulativ angesehen. Die Anlage in solchen
Wertpapieren birgt ein erhebliches Risiko. Emittenten von
hochverzinslichen Schuldtiteln bzw. von Schuldtiteln ohne
Anlagequalitat kdnnen in hohem Mafe fremdfinanziert sein und
verfligen moglicherweise nicht Gber traditionellere Methoden
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der Finanzierung. Eine wirtschaftliche Rezession kann die
Finanzlage eines Emittenten und den Marktwert der von ihm
begebenen hochverzinslichen Schuldtitel bzw. Schuldtitel ohne
Anlagequalitat negativ beeinflussen. Die Fahigkeit des
Emittenten, seinen Schuldverpflichtungen nachzukommen, kann
durch bestimmte Entwicklungen bei dem Emittenten, durch die
Unfahigkeit des Emittenten, bestimmte wirtschaftliche
Prognosen zu erreichen, oder durch die Nichtverfligbarkeit
zusétzlicher Finanzierungsmethoden negativ beeinflusst werden.
Im Falle der Insolvenz eines Emittenten kénnen der SICAV
Verluste und Kosten entstehen.

Anlagen in Perpetuals

Bestimmte Fonds diirfen in Perpetuals anlegen. Perpetuals
(Anleihen ohne Félligkeitsdatum) kénnen unter bestimmten
Marktbedingungen einem zusétzlichen Liquiditatsrisiko
ausgesetzt sein. Diese Anlagen kdénnen in angespannten
Marktlagen eine eingeschrankte Liquiditat aufweisen, was sich
negativ auf den bei einem Verkauf zu erwirtschaftenden Preis
auswirken kann, was wiederum die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen kann.

Risiko notleidender Wertpapiere

Anlagen in notleidenden Wertpapieren konnen mit einem
erheblichen Risiko behaftet sein, dass sie illiquide werden
und/oder Kapitalverluste verursachen. Notleidende Wertpapiere
werden nur dann gekauft, wenn der Anlageverwalter der Ansicht
ist, dass der Kaufpreis unter dem intrinsischen beizulegenden
Zeitwert der Wertpapiere liegt und/oder die Wertpapiere auf eine
Art und Weise restrukturiert werden, die eine Wertsteigerung zur
Folge haben wird. Es kann erhebliche Zeit dauern, bis
notleidende Wertpapiere den vom Anlageverwalter angesetzten
beizulegenden Zeitwert erreichen bzw. bis eine Restrukturierung
stattfindet, die fiir den betreffenden Fonds glinstig sein konnte.
Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass dies eintreten
wird, und die Notlage der Wertpapiere kann sich weiter
verstarken, was negative Ergebnisse fir den jeweiligen Fonds zur
Folge haben kann. Unter bestimmten Umstanden kann dies zu
einem vollstdndigen Ausfall ohne Wiederverwertung fihren,
sodass der Fonds seine gesamte Anlage in die betreffenden
Wertpapiere verliert.

Risiko einer Umkehr der Kapitalstruktur: Im Fall einer
Abschreibung auf den Kapitalbetrag einer bedingten
Wandelanleihe ist es moglich, dass die Inhaber eine
Abschreibung in Kauf nehmen miissen, noch bevor die Aktionare
betroffen sind, was der herkdmmlichen Kapitalstrukturhierarchie
entgegensteht.

Liquiditatsrisiko: Unter angespannten Marktbedingungen kann
sich das Liquiditatsprofil des Emittenten erheblich
verschlechtern, und es ist eventuell schwierig, einen
bereitwilligen Kaufer zu finden, so dass ein erheblicher Abschlag
erforderlich ist, um einen Verkauf zu erzielen.

Risiko einer Aufschiebung des Abrufs: CoCo-Bonds kénnen auch als
laufzeitlose Anleihen bzw. Perpetuals begeben werden (d. h.
Anleihen ohne Falligkeitsdatum; siehe relevante Risiken fiir
laufzeitlose Anleihen). Diese weisen zwar Abruftermine auf, allerdings
besteht keine Garantie, dass die Emission zu diesem Datum auch
abgerufen wird. Ferner besteht die Moglichkeit, dass die Anleihe nie
geklndigt wird, was dazu fihren wirde, dass der Anteilinhaber den
Kapitalbetrag zu keinem Zeitpunkt zurlick bekommt, wie bei jeder
sonstigen nicht kiindbaren laufzeitlosen Anleihe.

Unbekanntheits-/Ungewissheitsrisiko: Bei CoCo-Bonds handelt es
sich um ein noch relativ neues Anlageinstrument und die
auslésenden Ereignisse wurden im Allgemeinen noch nicht
getestet. Es ist daher ungewiss, wie sich die Anlageklasse in
angespannten Marktlagen entwickeln wird, und das Risiko in
Bezug auf das Kapital und die Volatilitdt konnten erheblich sein.

Kuponstornierungsrisiko: Die Kuponzahlungen kénnen
auBerdem nach freiem Ermessen erfolgen und jederzeit ohne
Angabe von Griinden gestrichen werden.

Bewertungsrisiko: Anlagen in CoCo-Bonds kénnen eine hohere
Rendite aufweisen, sie konnen jedoch auch mit einem hdheren
Risiko einhergehen als Anlagen in herkdmmlichen
Schuldinstrumenten/Wandelanleihen und in manchen Féllen
auch Aktien; die Volatilitdt und das Verlustrisiko konnen
erheblich sein.

Risiko von bedingten Wandelanleihen

Bedingte Wandelanleihen bzw. ,,Coco-Bonds” sind eine Art von
Schuldtiteln, die von Finanzinstituten begeben werden und die
beim Eintreten eines vorab bestimmten Ereignisses (,das
auslésende Ereignis”) in Aktien umgewandelt werden kénnen
oder bei denen zu diesem Zeitpunkt eine Zwangsabschreibung
auf den Kapitalbetrag vorgenommen werden muss, und sie
koénnen verschiedenen Risiken ausgesetzt sein, einschlieBlich
unter anderem den folgenden:

Ausléseschwellenrisiko: Das auslésende Ereignis ist in der Regel
an die Finanzlage des Emittenten geknipft, sodass die
Umwandlung aller Wahrscheinlichkeit nach aufgrund einer
Verschlechterung der relativen Kapitalstarke des Basiswerts
erfolgt. Das mit verschiedenen CoCo-Bonds verbundene relative
Risiko héangt davon ab, wie weit die aktuelle Kapitalquote von der
effektiven Ausloseschwelle entfernt ist. Es ist wahrscheinlich,
dass die Umwandlung in Aktien zu einem Aktienkurs erfolgt, der
niedriger ist als zum Zeitpunkt der Emission oder des Kaufs der
Anleihe.
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Risiko von Wandelanleihen

Wandelanleihen sind ein Hybrid aus Anleihen und Aktien, die es
den Inhabern in der Regel ermdglichen, sie durch Emission der
Anleihen zu einem bestimmten Datum in der Zukunft in Anteile
des Unternehmens zu wandeln. Wandelbare Wertpapiere weisen
daher eine Kombination der Anlagemerkmale und Risiken von
Aktien und Anleihen auf.

Der Wert der zugrunde liegenden Aktien beeinflusst,

wie empfindlich die Wandelanleihen auf Aktien- bzw.
Anleihemerkmale reagieren. Wenn sich der Wert der zugrunde
liegenden Aktie dem Umwandlungskurs der Wandelanleihe
nahert oder diesen Uberschreitet, wird das Aktienrisiko der
Wandelanleihe zunehmend starker ausgepragt. Umgekehrt weist
die Wandelanleihe zunehmend anleihedhnliche Merkmale auf,
wenn der Wert der zugrunde liegenden Aktie unter den
Umwandlungskurs fallt.

Daher konnen Wandelanleihen Aktienkursschwankungen und einer
starkeren Volatilitdt ausgesetzt sein als Anlagen in nicht
wandelbare Anleihen.

Anlagen in Wandelanleihen kénnen auch einem ahnlichen
Zinsrisiko, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko und Risiko einer
vorzeitigen Zahlung ausgesetzt sein, wie dies bei Anlagen in
vergleichbaren nicht wandelbaren Anleihen der Fall ist.
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ABS-/MBS-Risiko

Bestimmte Fonds kénnen ein Engagement gegeniiber einem
groBen Spektrum von ABS und/oder MBS (unter anderem Pools
von Vermdgenswerten in Kreditkartenforderungen,
Kfz-Darlehen, privaten und gewerblichen Hypothekendarlehen,
Collateralised Mortgage Obligations, Collateralised Loan
Obligations und Collateralised Debt Obligations), Mortgage Pass-
through Securities von staatlichen Emittenten und gedeckten
Schuldverschreibungen aufweisen. Die mit diesen Wertpapieren
verbundenen Verpflichtungen kénnen einem héheren Kredit-,
Liquiditats- und Zinsrisiko unterliegen und sensibler auf
wirtschaftliche Bedingungen reagieren als andere traditionelle
Schuldtitel, wie etwa von Regierungen ausgegebene Anleihen.

ABS und MBS unterliegen haufig einem Prolongationsrisiko und
dem Risiko einer vorzeitigen Zahlung, die sich erheblich auf den
Zeitpunkt und den Betrag der Zahlungsstrome aus den
Wertpapieren auswirken und die Wertpapierrendite negativ
beeinflussen konnen. Die durchschnittliche Laufzeit jedes
einzelnen Wertpapiers kann von einer Vielzahl von Faktoren
beeinflusst werden, beispielsweise dem Bestehen und der
Auslibungshéaufigkeit optionaler Riicknahmen und
verpflichtender vorzeitiger Zahlungen, dem herrschenden
Zinsniveau, der tatsachliche Ausfallrate der zugrunde liegenden
Vermogenswerte, dem Zeitpunkt von Rickflissen und dem
Rotationsniveau der zugrunde liegenden Vermdogenswerte.

Unter bestimmten Umstanden kénnen Anlagen in ABS und MBS
weniger liquide werden, was deren VerauBerung erschwert. Daher
kann die Fahigkeit des Fonds, auf das Marktgeschehen zu reagieren,
beeintrachtigt sein, und die Fonds konnen bei der VerauB3erung
solcher Anlagen von unglinstigen Kursentwicklungen betroffen sein.
Darliber hinaus war der Marktpreis fiir MBS in der Vergangenheit
volatil und schwierig zu ermitteln. Ahnliche Marktbedingungen
kénnen moglicherweise auch in Zukunft herrschen.

MBS, die von GSE (Government-Sponsored Enterprises) wie
Fannie Mae, Freddie Mac oder Ginnie Mae ausgegeben werden,
werden als staatliche MBS bezeichnet. Fannie Mae und Freddie
Mac sind private Unternehmen, die derzeit unter der Aufsicht der
US-amerikanischen Regierung stehen. Ginnie Mae ist Teil des US-
Ministeriums fir Wohnungsbau und stadtische Entwicklung (US
Department of Housing and Urban Development) und somit
durch das volle Vertrauen und die Bonitét (,Full Faith and Credit”)
der US-Regierung gedeckt. Fannie Mae, Freddie Mac und Ginnie
Mae garantieren Zahlungen auf staatliche MBS. Nichtstaatliche
MBS werden Ublicherweise nur durch die zugrunde liegenden
Hypothekendarlehen unterstiitzt und verfligen tber keine
Garantie einer Institution. Daher sind sie neben dem
Prolongationsrisiko und dem Risiko einer vorzeitigen Zahlung mit
einem hoheren Kredit-/Ausfallrisiko behaftet.

Risiko des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten zu
Anlagezwecken

Neben den in Bezug auf den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten gemaBl Abschnitt 8.1 (Allgemeines)
identifizierten Risiken konnen Fonds, die Derivate zu Anlagezwecken
einsetzen, einem zusatzlichen Hebelungsrisiko ausgesetzt sein, das
zu erheblichen Schwankungen des NIW des Fonds und/oder zu
extremen Verlusten fihren kann, wenn es dem Anlageverwalter
nicht gelingt, die Marktbewegungen erfolgreich zu antizipieren. Dies
kann wiederum das Risikoprofil des Fonds erhéhen.
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Mit der dynamischen Vermogensallokation verbundenes Risiko
Der Anlageverwalter hat einen weitreichenden
Ermessensspielraum zur dynamischen Vermogensallokation
innerhalb einer Anlageklasse (zum Beispiel bei Rentenwerten
Uber das Bonitatsspektrum hinweg im Rahmen der
festverzinslichen Anlagen) oder zwischen verschiedenen
Anlageklassen (zum Beispiel zwischen Aktien, Rentenwerten und
Barmitteln). Die Vermodgensallokation zwischen verschiedenen
Anlageklassen oder zwischen Segmenten derselben
Anlageklasse kann sich erheblich auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken. Der Fonds konnte attraktive
Anlagegelegenheiten verpassen, wenn er ein untergewichtetes
Engagement in Méarkten hat, die anschlieBend erhebliche
Renditen verbuchen, und er konnte an Wert verlieren, wenn er
eine Ubergewichtung in Markten hat, die anschlieBend stark
zuriickgehen. Infolgedessen wird die Relevanz der Risiken, die
mit der Anlage in den einzelnen Anlageklassen (oder in einem
Segment derselben Anlageklasse) verbunden sind, im Laufe der
Zeit schwanken. Dies kann dazu fihren, dass sich das
Risikoprofil des Fonds gelegentlich andert. Dariiber hinaus kann
die gelegentliche Zuweisung oder Neugewichtung von Anlagen
mit hoheren Transaktionskosten verbunden sein, als dies bei
einem Fonds mit einer statischen Allokationsstrategie der Fall ist.

Rohstoffrisiko

Anleger sollten beachten, dass Anlagen, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, mit zusatzlichen Risiken und potenziell
hoherer Volatilitat verbunden sind, die bei traditionellen Anlagen
nicht auftreten. Genauer gesagt, konnen politische und
militarische Risiken sowie Naturereignisse Auswirkungen auf die
Gewinnung und den Handel mit Rohstoffen haben und
demzufolge die Finanzinstrumente beeinflussen, die ein
Engagement in Rohstoffen bieten. Terrorismus und sonstige
kriminelle Handlungen kénnen die Verfligbarkeit von Rohstoffen
beeinflussen und sich daher nachteilig auf die Finanzinstrumente
auswirken, die ein Engagement in Rohstoffen bieten.

Schwellenmarktrisiko

Anlagen in Schwellenmarkten kénnen volatiler sein als Anlagen in
weiter entwickelten Markten. Einige dieser Markte konnen relativ
instabile Regierungen haben sowie Volkswirtschaften, die nur auf
wenigen Branchen beruhen, und Wertpapiermarkte, an denen nur
eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren gehandelt werden.
AuBerdem verfligen viele Schwellenlédnder Gber keine hinreichend
etablierten Aufsichtssysteme und die Offenlegungsstandards sind
mitunter weniger strikt als die in den Industrielandern geltenden
Standards. Die Risiken der Enteignung, Verstaatlichung sowie
sozialer, politischer und wirtschaftlicher Instabilitat sind in den
Schwellenmarkten hoher als in weiter entwickelten Markten. Es
folgt eine kurze Ubersicht (iber einige der haufigsten mit Anlagen
in Schwellenmarkten verbundenen Risiken:

Mangelnde Liquiditat - Der Erwerb und die VerauBerung von
Wertpapieren kann teurer, zeitaufwandiger und allgemein
schwieriger sein als in weiter entwickelten Landern. Viele
Schwellenmérkte sind klein, haben geringe Handelsvolumina, eine
geringe Liquiditat und weisen eine erhebliche Preisvolatilitat auf;

Abrechnungs- und Verwahrrisiken - Die Abrechnungs- und
Verwahrsysteme sind in Schwellenlandern nicht so weit entwickelt
wie in den Industrieléandern. Die Standards sind eventuell nicht so
hoch und die Aufsichtsbehérden nicht so ausgereift. Daher kann
ein Risiko bestehen, dass die Abrechnung verzogert wird und
Barmittel oder Wertpapiere benachteiligt werden;
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Anlage- und Ruckfiihrungsbeschrankungen - In manchen Fallen
kénnen Schwellenmérkte den Zugang auslandischer Anleger zu
Wertpapieren beschranken. Daher sind bestimmte Aktienwerte
eventuell nicht immer flir einen Fonds verfligbar, da die
Hochstzahl zulassiger Anlagen durch auslandische Aktionare
erreicht wurde. Darliber hinaus kénnen ausléandische Anleger
Beschrankungen im Hinblick auf die Abfiihrung ihres Anteils an
Nettogewinnen, Kapital und Dividenden unterliegen oder eine
solche Abflihrung kann eine staatliche Genehmigung erfordern,
und es kann nicht garantiert werden, dass keine weiteren
Beschrankungen auferlegt werden; und

Bilanzierung - Die fiir Unternehmen in Schwellenlandern
mafgeblichen Bilanzierungs-, Prifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards, -praktiken und
Offenlegungsanforderungen unterscheiden sich im Hinblick auf
die Wesensart, Qualitat und Aktualitat der Angaben, die

den Anlegern gemacht werden, von denen, die in weiter
entwickelten Markten gelten, und daher kann die Beurteilung
von Anlagegelegenheiten schwierig sein.

Obwohl der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass ein wirklich
diversifiziertes globales Portfolio auch ein gewisses Engagement
in Schwellenmarktlandern umfassen sollte, empfiehlt er, dass
eine Anlage in die einzelnen Schwellenmarkt-Fonds keinen
wesentlichen Anteil des Portfolios eines Anlegers ausmachen
sollte und weist darauf hin, dass eine solche moglicherweise
nicht flr alle Anleger geeignet ist.

Risiko von Anlagen in Russland

Anlagen in Russland bergen betrachtliche Risiken, unter
anderem: (a) verzogerte Abwicklung von Transaktionen und
Verlustrisiko aufgrund des Wertpapierregistrierungs- und -
verwahrungssystems in Russland, (b) fehlende Regeln fiir
Corporate Governance oder allgemeine Vorschriften oder
Richtlinien fir den Anlegerschutz, (c) hohe Verbreitung von
Korruption, Insiderhandel und Kriminalitat in den
Wirtschaftssystemen Russlands, (d) Schwierigkeiten beim Erhalt
genauer Marktbewertungen vieler russischer Wertpapiere, teils
aufgrund nur in geringem Maf3e 6ffentlich zuganglicher
Informationen, (e) Mehrdeutigkeit und Unklarheit von
Steuervorschriften und Risiko der Erhebung willkirlicher oder
hoher Steuern, (f) allgemeine Finanzlage der russischen
Unternehmen, die insbesondere hohe Verbindlichkeiten zwischen
den Unternehmen umfassen kann, (g) mangelnde Entwicklung
oder Regulierung der Banken und anderer Finanzinstitute, die
haufig nicht Gberprift sind und niedrige Kreditratings besitzen,
(h) politische und wirtschaftliche Instabilitat, die die Bewertung
von Anlagen in Russland beeintrachtigen kann; (i) die russischen
Markte konnen eine mangelnde Liquiditat und hohe Kursvolatilitat
aufweisen, was bedeutet, dass der Aufbau und die VerduBerung
von Bestanden einiger Anlagen zeitaufwendig sein kann und
unter Umstanden zu ungtinstigen Kursen erfolgen muss.

Das Konzept einer Treuepflicht seitens der Geschéftsfiihrung
eines Unternehmens existiert praktisch nicht. Lokale Gesetze und
Vorschriften enthalten moglicherweise kein Verbot bzw. keine
Beschrankung dafiir, dass die Geschaftsflihrung eines
Unternehmens ohne Zustimmung der Anteilinhaber wesentliche
Anderungen an der Unternehmensstruktur vornimmt. Es kann
nicht garantiert werden, dass auslandische Anleger bei Gerichten
Rechtsschutz vor Verletzungen lokaler Gesetze, Vorschriften oder
Vertrage erhalten. Vorschriften fir Wertpapieranlagen sind
moglicherweise nicht vorhanden oder konnen willkirlich und
uneinheitlich angewendet werden.
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Anlagen in Russland unterliegen einem erhohten Risiko in Bezug
auf das Eigentum an den Wertpapieren, deren Verwahrung und
der Exponierung gegenlber Gegenparteien.

Die Einrichtung einer zentralen Wertpapierverwahrstelle in
Russland hat die Praktiken im Zusammenhang mit der
Ubertragung und Abrechnung von Wertpapieren zwar deutlich
verbessert, die anwendbaren Gesetze und Praktiken sind jedoch
noch nicht gut entwickelt. Die Einfiihrung einer zentralen
Wertpapierverwahrstelle hat zudem die Moglichkeiten zur
Einholung von Informationen tber KapitalmaBnahmen von
Unternehmen verbessert. Da es keine Einzelquelle von
Informationen gibt, kann die Verwahrstelle die Vollstandigkeit
und Rechtzeitigkeit der Verbreitung von Meldungen tber
KapitalmaBnahmen fir diese Méarkte nicht garantieren.

Anlagen in Wertpapieren, die in Russland notiert sind oder gehandelt
werden, werden ausschlieBlich in Wertpapieren vorgenommen, die
an der Moskauer Borse notiert sind oder gehandelt werden.

Die CSSF hat bestétigt, dass sie die Moskauer Borse als geregelten
Markt gemaB Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 ansieht.
Entsprechend gilt die Grenze von 10 %, die generell fiir Wertpapiere
gilt, die an Mérkten in Russland notiert oder gehandelt werden, nicht
flr Anlagen in Wertpapieren, die an der Moskauer Borse notiert oder
gehandelt werden. Dennoch gelten die Risikohinweise bezlglich
Anlagen in Russland weiterhin fiir alle Anlagen in Russland.

Darliber hinaus haben die USA und die Européische Union
Wirtschaftssanktionen gegen bestimmte russische Personen und
Unternehmen verhangt, und sowohl die USA als auch die
Europaische Union kdnnten auch breiter angelegte Sanktionen
verhangen. Die aktuellen Sanktionen und die Androhung weiterer
Sanktionen kénnen zu einem Wert- oder Liquiditatsverlust bei
russischen Wertpapieren, einer Abwertung des russischen Rubel,
einer Herabstufung des Bonitatsratings oder anderen
nachteiligen Folgen fir die russische Wirtschaft fihren, die sich
negativ auf die Anlagen des betreffenden Fonds in russischen
Wertpapieren auswirken konnen. AuBerdem kénnten die
Wirtschaftssanktionen zu einem unmittelbaren Einfrieren
russischer Wertpapiere flihren, was die Fahigkeit des Fonds,
diese zu kaufen, zu verkaufen, zu empfangen oder zu liefern,
einschranken konnte. Sowohl die aktuellen Sanktionen als auch
potenzielle zuklnftige Sanktionen kénnten Russland zur
Einleitung von Gegen- oder VergeltungsmaBnahmen veranlassen,
durch welche weitere Wert- oder Liquiditatsverluste bei
russischen Wertpapieren und dementsprechend negative
Auswirkungen fur den betreffenden Fonds verursacht wiirden.

Zur Klarstellung gilt: die in Abschnitt 8 ,Schwellenmarktrisiko”
dargestellten Risiken gelten auch fir Anlagen in Russland.

Risiko von Anlagen am indischen Markt fiir Schuldtitel

Der Markt fir Schuldtitel in Indien umfasst zwei Segmente: den
von der Reserve Bank of India (,RBI”) regulierten Markt fiir
staatliche Wertpapiere (G-Sec-Markt) und den sowohl von der
RBI als auch vom Securities and Exchange Board of India
(,SEBI”) regulierten Markt fir Unternehmensanleihen. Der Markt
flr staatliche Wertpapiere (G-Secs) stellt derzeit in Bezug auf
ausstehende Wertpapiere, Handelsvolumina und
Marktkapitalisierung den groBeren Anteil des Marktes dar. Die
RBI emittiert G-Secs im Namen der indischen Regierung im
Rahmen eines Auktionsprozesses. Der indische Markt flr
Unternehmensanleihen teilt sich in zwei Segmente: den
Primarmarkt fir Unternehmensanleihen und den Sekundarmarkt
fir Unternehmensanleihen.
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AuBerhalb Indiens niedergelassene oder eingetragene
Unternehmen, die beim SEBI als auslandische Portfolioanleger
(Foreign Portfolio Investors, ,FPIs”) registriert sind, konnen lGber
die General Investment Route (,GIR”) oder die Voluntary
Retention Route (,VRR") in Wertpapiere der Zentralregierung,
State Development Loans und Unternehmensanleihen
investieren. Anlagen von FPIs (iber die GIR- bzw. VRR-Route
unterliegen bestimmten Bedingungen in Bezug auf die
Mindestrestlaufzeit, Wertpapierbeschrankungen,
Konzentrationsbeschrankungen, Anlegerbeschrankungen,
Portfoliovolumen, Haltedauer usw. (wie zutreffend). Viele dieser
Bedingungen gelten nicht flr Anlagen in sog. Security Receipts
von Asset Reconstruction Companies). FPI dirfen nicht in
liquide und geldmarktbezogene Investmentfonds investieren.

Der Primarmarkt bietet Schuldtitel von Unternehmen tber
Privatplatzierungen und 6ffentliche Emissionen. Nach der Emission
werden die Anleihen normalerweise zur Zeichnung und fiir den
Handel durch die Offentlichkeit an der National Stock Exchange of
India Limited (NSE)/BSE Limited (BSE) notiert. Am Sekundarmarkt
werden bereits notierte Unternehmensanleihen gehandelt. Die
Transaktionen am Sekundarmarkt fir Unternehmensanleihen
erfolgen weitgehend auB3erborslich (OTC). Solche OTC-
Transaktionen werden durch Lieferung gegen Zahlung
abgewickelt, wobei die Lieferung der Wertpapiere und die
entsprechende Zahlung gleichzeitig vorgenommen werden. Auch
wenn Transaktionen fir sekundére Unternehmensanleihen
weitgehend auBerborslich erfolgen, haben sowohl die NSE als auch
die BSE Handelsplattformen fiir den Sekundarmarkt entwickelt.

In der nachfolgenden Tabelle sind die Hauptmerkmale des
Markts fiir staatliche Wertpapiere sowie des Markts fir
Unternehmensanleihen dargelegt.

ll-schaften, FPI

Markt fiir staatliche | Markt fiir Unternehmens-
Wertpapiere anleihen
Hauptarten Staatliche Neuemissionen stammen
gehandelter Entwicklungsdarleh | groBtenteils von
en (von den staatlichen
Regierungen Finanzinstituten, es gibt
indischer jedoch auch Emissionen
Einzelstaaten aus dem privaten
ausgegebene Unternehmens-sektor.
Wertpapiere) Bei einem GroBteil der
(,staatliche Emissionen handelt es
Entwicklungs- sich um Anleihen mit
darlehen”), festen Kupons.
datierte staatliche
Wertpapiere
Wesentliche Priméarhandler, Banken,
Handels- und Investmentfonds,
teilnehmer Genossenschafts- | Versicherungs-
banken, gesellschaften,
Investmentfonds, Finanzinstitute, FPI,
Unterstiitzungs- Pensionsfonds, Trusts.
kassen und
Pensionsfonds,
Versicherungsgese
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Markt fiir staatliche | Markt fiir Unternehmens-
Wertpapiere anleihen
Handels- und T+1 flr datierte T+0 bis T+
Abrechnungs- | staatliche
mechanismus | Wertpapiere sowie
staatliche
Entwicklungs-
darlehen
Aufsichts- Reserve Bank of Securities and Exchange
behérde India Board of India, Reserve
Bank of India

Durch Anlagen in Schuldtiteln kann ein Fonds
Gegenparteirisiken ausgesetzt sein. Nahere Informationen hierzu
finden Sie im Absatz mit der Uberschrift ,Gegenparteirisiko” in
diesem Abschnitt.

Im Fall eines inaktiven Sekundarmarkts kann ein Fonds
gezwungen sein, die Schuldtitel bis zur Falligkeit zu halten.
Gehen umfangreiche Riicknahmeauftréage ein, kann ein Fonds
gezwungen sein, seine Anlagen zu erheblichen Abschléagen zu
liguidieren, um diese Auftrage zu erfillen. Hierdurch kénnen
dem betreffenden Fonds Verluste beim Handel mit diesen
Wertpapieren entstehen.

Der indische Markt fr Schuldtitel befindet sich in einem
Entwicklungsstadium, und die Marktkapitalisierung sowie das
Handelsvolumen kénnen niedriger ausfallen als an weiter
entwickelten Markten. Nahere Informationen hierzu finden
Sie in diesem Abschnitt in den Absatzen mit der Uberschrift
.Schwellenmarktrisiko”, ,Kreditrisiko”, ,Risiko einer
Marktstérung und Aussetzung des Fonds” und
LLiquiditatsrisiko”.

Foreign Portfolio Investors (FPI)

Soweit keine anderweitige Genehmigung vorliegt, missen
Gesellschaften, die auBerhalb Indiens errichtet oder gegriindet
wurden, fiir eine Anlage in G-Secs und inlandischen
Unternehmensanleihen indischer Gesellschaften gemaf den
SEBI (FPI) Vorschriften von 2019 (,,FPI-Vorschriften”), die an die
Stelle der vorherigen FPI-Vorschriften von 2014 treten und diese
abldsen, als FPI eingetragen sein. Alle bestehenden gemaB den
FPI-Vorschriften von 2014 eingetragenen FPI, gelten bis zum
Ende des Zeitraums, fiir den sie die Eintragungsgebiihren in
Ubereinstimmung mit den FPI-Vorschriften von 2014 gezahlt
haben, als FPI gemaB den FPI-Vorschriften und kénnen weiterhin
indische Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den FPI-
Vorschriften kaufen, verkaufen oder damit handeln. Derzeit
unterliegen Anlagen in indischen Schuldtiteln durch FPI einer
monetaren Hochstgrenze, die gegebenenfalls angepasst
werden kann.

Fir einen Fonds ist es gegebenenfalls nur dann maoglich, in
inlandische Schuldtitel zu investieren, wenn der Grenzwert flr
FPI-Anlagen noch nicht erreicht wurde. Anleger sollten sich der
Tatsache bewusst sein, dass die Verfligbarkeit eines innerhalb
des Grenzwerts fir FPI-Anlagen liegenden Kontingents
unvorhersehbar sein kann und dass ein Fonds daher zeitweilig
ein erhebliches Engagement in nicht auf indische Rupien
lautenden Anlagen auBerhalb Indiens aufweisen kann.
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RBI und SEBI kénnen gegebenenfalls zusatzliche Beschrankungen
flr Staats- und Unternehmensanleihen aufstellen. Derartige
Beschrankungen kénnen beispielsweise das dem Anlageverwalter
zur Verfligung stehende Anlageuniversum beschranken, was die
Fahigkeit des Teams beeintrachtigen kénnte, das Anlageziel des
Fonds zu erreichen.

Informationen Gber die Grenzwerte fiir FPI-Anlagen und den
entsprechenden Grad der Inanspruchnahme sind fir Anleger in
Hongkong auf Anfrage bei der Unter-Vertriebsgesellschaft und
Reprasentanz in Hongkong erhaltlich.

Risiken im Zusammenhang mit einer Eintragung als FPI

Sollte einem Fonds die Eintragung als FPI verweigert oder seine
Eintragung als FPI aus einem beliebigen Grund annulliert
werden, wiirde die Fahigkeit des betreffenden Fonds
beeintrachtigt, weitere Anlagen vorzunehmen oder bestehende
Anlagen in indischen Wertpapieren zu halten und zu verauBern.
Der betreffende Fonds ist dann gezwungen, sdmtliche Bestande
an indischen Wertpapieren, die der Fonds als FPI erworben hat,
zu liquidieren. Eine solche Liquidierung muss gegebenenfalls zu
erheblichen Abschlagen vorgenommen werden, und der
betreffende Fonds kann bedeutende/erhebliche Verluste
erleiden.

Sollte das Land, in dem ein Fonds gegriindet wurde, laut FPI-
Vorschriften nicht mehr fiir Anlagen in Indien zulassig sein,
kénnte sich der Verlust dieser Anerkennung negativ auf die
Fahigkeit des Fonds, weitere Anlagen in indischen Wertpapieren
vorzunehmen, auswirken, bis dieses Land wieder als zulassiges
Hoheitsgebiet anerkannt wird.

Besteuerung

Alle FPI werden zu einer Quellensteuer auf Zinsertrage veranlagt.

Zum Datum der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts liegt
der Quellensteuersatz auf Zinsertrage gemafi dem inlandischen
Steuerrecht in Indien allgemein je nach Art des
Schuldinstruments zwischen 5 % zuzliglich anwendbarer
Aufschlage und Bildungsabgaben und 20 % zuzliglich
anwendbarer Aufschlage und Bildungsabgaben. Wenn dem FPI
Ertrdge in Form von Kapitalertrdgen aus der Ubertragung von
Wertpapieren anfallen, wird keine Quellensteuer erhoben und
der FPI muss die Kapitalertragssteuer direkt an die indischen
Steuerbehorden abfiihren. Zum Datum der Veroffentlichung
dieses Verkaufsprospekts liegt der Kapitalertragssteuersatz in
Abhangigkeit verschiedener Faktoren wie z. B. der Haltedauer
der Wertpapiere zwischen 10 % und 30 % (zuzliglich
anwendbarer Aufschlage und Bildungsabgaben). Diese
Steuerséatze kénnen sich gegebenenfalls &ndern. Vollstandige
Riickstellungen (sowohl fiir realisierte als auch fur nicht
realisierte Gewinne) fir Quellensteuern auf Zinsertrage und
Kapitalertragssteuern werden entsprechend fiir das Konto des
Fonds gebildet. Als Fonds, der als luxemburgische SICAV
eingerichtet wurde, kann der Fonds keine Vorteile aus
Doppelbesteuerungsabkommen in Anspruch nehmen. Es kann
nicht zugesichert werden, dass die bestehenden Steuergesetze
und -vorschriften kiinftig nicht Gberarbeitet oder riickwirkend
geandert werden. Jede Anderung der Steuergesetze und -
vorschriften kann dazu flhren, dass die Riickstellungen fiir die
Quellensteuer auf Zinsertrage und die Kapitalertragssteuer zu
niedrig oder zu hoch ausfallen, was den Ertrag und/oder den
Wert der Anlagen des betreffenden Fonds reduzieren kann.
Zudem kann es zu nachfolgenden Anpassungen des NIW
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kommen. Gegenwartig werden FPI flir die Zwecke des indischen
Steuerrechts als Fll betrachtet und unterliegen derselben
steuerlichen Behandlung wie FII.

Rickfilihrung

Ein Fonds, der am indischen Markt flr Schuldtitel investiert,
wird eine standige Anweisung mit der Verwahrstelle/
Unterverwahrstelle vereinbaren, um alle auf Rupien lautenden
Kapitalbetrage und Gewinne in die Basiswahrung des
betreffenden Fonds umzurechnen und aus Indien
zurlickzufiihren. Diese Betrage sind vorbehaltlich der Zahlung
anwendbarer Steuern (Quellensteuern auf Zinsertrage und
Kapitalertragssteuern) und der Einreichung einer Bescheinigung
durch den Steuerberater vollstandig rickfihrbar. Der
betreffende Fonds bestellt zwar eine lokale Unterverwahrstelle in
Indien, die Verwahrstelle Gibernimmt jedoch die Verantwortung
flr die Unterverwahrstelle in Indien oder jede sonstige
Unterverwahrstelle, die (aufgrund einer Annullierung der
Verwahrstellelizenz der fritheren Unterverwahrstelle oder aus
sonstigen Griinden gemal Vereinbarung mit der friheren
Unterverwahrstelle) anstelle einer friiheren Unterverwahrstelle
bestellt wird.

Der fiir die Umrechnung von auf Rupien lautenden
Kapitalbetragen und/oder Gewinnen in die Basiswahrung des
betreffenden Fonds und die Riickfihrung aus Indien verwendete
Wechselkurs wird auf der Grundlage von Marktkursen am Tag
der Wahrungsumrechnung ermittelt. An jedem Werktag wird von
der Reserve Bank of India ein offizieller Wechselkurs
veroffentlicht.

Derzeit werden FPI gemaB indischen Gesetzen keine
Vorschriften/Einschrankungen auferlegt, die die Rickfihrung
von Mitteln durch die FPI beschranken. Von FPI vorgenommene
Anlagen in indischen Wertpapieren erfolgen auf vollstandig
ruckfuhrbarer Basis.

Rupie

Die Rupie ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung. Sie
unterliegt den von der indischen Regierung auferlegten
DevisenkontrollmaBnahmen. Unglinstige Bewegungen der
Wechselkurse fir die Rupie aufgrund von Devisenkontrollen
oder einer Kontrolle der Wahrungsumrechnung kénnen zu
einem Kursverlust flir Vermogenswerte eines Fonds fiihren, was
sich negativ auf den NIW des betreffenden Fonds auswirken
kann.

Die von der indischen Regierung auferlegten
DevisenkontrollmaBnahmen unterliegen Anderungen und
kénnen negative Auswirkungen auf einen Fonds und seine
Anleger haben.

Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Risiken in Verbindung mit dem Wertpapierhandel in China iiber
Stock Connect

Soweit die Anlagen des Fonds in China iber Stock Connect
gehandelt werden, unterliegt dieser Handel moglicherweise
zusétzlichen Risikofaktoren. Insbesondere werden Anteilinhaber
darauf hingewiesen, dass es sich bei Stock Connect um ein
relativ neues Handelsprogramm handelt.

Die maBgeblichen Vorschriften sind noch nicht erprobt und
unterliegen Anderungen. Mit Stock Connect sind
Quotenbeschrankungen verbunden, die die Fahigkeit des Fonds
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zum zligigen Handeln iber Stock Connect einschranken
kénnen. Dies kann die Fahigkeit des Fonds zur effektiven
Umsetzung seiner Anlagestrategie beeintrachtigen.

Das Shanghai-Hong-Kong-Stock-Connect-Programm umfasst
alle im SSE 180-Index und im SSE 380-Index enthaltenen Aktien
sowie alle an der SSE notierten chinesischen A-Aktien, die nicht
in den jeweiligen Indizes enthalten sind, die jedoch Gber
entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien verfligen.

Das Shenzhen-Hong-Kong-Stock-Connect-Programm umfasst
alle im SZSE Component Index und im SZSE Small/Mid Cap
Innovation Index enthaltenen Aktien mit einer
Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd. RMB sowie alle
an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die sowohl
chinesische A-Aktien als auch H-Aktien begeben haben.

Anteilinhaber werden auBBerdem darauf hingewiesen, dass den
maBgeblichen Vorschriften zufolge ein Wertpapier aus dem
Geschéftsbereich von Stock Connect ausgeschlossen werden
kann. Dies kann die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu
erreichen, beeintrachtigen, z. B. wenn der Anlageverwalter ein
Wertpapier kaufen mochte, das aus dem Geschéaftsbereich von
Stock Connect ausgeschlossen ist.

Transaktionsvorbereitende Priifung

Laut dem Recht der VRC kann die SSE oder SZSE eine Verkaufsorder
ablehnen, wenn ein Anleger nicht liber die erforderlichen
chinesischen A-Aktien auf seinem Konto verflgt. Die SEHK wird alle
Verkaufsordern fir Stock Connect-Wertpapiere iber den
Northbound Trading Link einer vergleichbaren Priifung auf Ebene der
registrierten Bérsenmitglieder der SEHK (,,Borsenteilnehmer*)
durchflihren, um sicherzustellen, dass kein Overselling durch einen
bestimmten Borsenteilnehmer erfolgt (,transaktionsvorbereitende
Prifung”). Darliber hinaus missen alle GUber Stock Connect
handelnden Anleger alle Anforderungen im Zusammenhang mit der
transaktionsvorbereitenden Prifung, die von den Behérden mit
Zustandigkeit, Befugnissen oder Verantwortung fiir Stock Connect
(.Stock Connect-Behorden”) aufgestellt werden, erfllen.

Diese transaktionsvorbereitende Priifung kann eine
transaktionsvorbereitende Auslieferung der Stock Connect-
Wertpapiere durch die inlandische Verwahrstelle oder
Unterverwahrstelle des Anlegers an den Borsenteilnehmer
vorsehen, die diese Wertpapiere daraufhin halt und verwahrt, um
sicherzustellen, dass sie am betreffenden Handelstag gehandelt
werden kénnen. Es besteht das Risiko, dass Glaubiger des
Borsenteilnehmers durchzusetzen versuchen, dass diese
Wertpapiere Eigentum des Borsenteilnehmers und nicht des Stock
Connect-Anlegers sind, wenn nicht klargestellt wird, dass der
Borsenteilnehmer beziiglich dieser Wertpapiere als Verwahrstelle
zugunsten des Stock Connect-Anlegers fungiert.

Wenn die SICAV Uber einen mit der Unterverwahrstelle der

SICAV verbundenen Wertpapiermakler mit SSE- und/oder
SZSE-Aktien handelt, die ein Borsenteilnehmer und eine
Clearingstelle ihres verbundenen Wertpapiermaklers ist, ist keine
transaktionsvorbereitende Auslieferung der Wertpapiere erforderlich,
wodurch das oben aufgefiihrte Risiko gemindert wird.

Alternativ dazu kann der Fonds, wenn er seine chinesischen A
Aktien bei einer Verwahrstelle halt, die als
Verwahrstellenteilnehmer oder allgemeiner Clearingteilnehmer
am Hong Kong Central Clearing and Settlement System
(,CCASS") beteiligt ist, verlangen, dass diese Verwahrstelle ein
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spezielles separates Konto (Special Segregated Account, ,SPSA”)
im CCASS fir die Verwahrung seiner Bestande an chinesischen
A-Aktien im Rahmen des Modells zur erweiterten Priifung vor der
Auftragsfreigabe ero6ffnet. Jedem SPSA wird vom CCASS eine
einmalige , Anleger-ID” zugewiesen, damit die Stock Connect-
Systeme die Bestande eines Anlegers, wie des Fonds, liberprifen
kénnen. Sofern ausreichende Bestande im SPSA vorhanden sind,
wenn ein Broker den Verkaufsauftrag des Fonds platziert, muss
der Fonds chinesische A-Aktien erst nach der Ausfliihrung von
seinem SPSA auf das Konto seines Brokers libertragen und nicht
vor der Platzierung des Verkaufsauftrags, und der maBgebliche
Fonds unterliegt nicht dem Risiko, dass er seine Bestdande an
chinesischen A-Aktien nicht zligig verauB3ern kann, weil die
Ubertragung von chinesischen A-Aktien an seine Broker nicht
zUigig erfolgte.

Wirtschaftlicher Eigentiimer von SSE-/SZSE-Aktien

Stock Connect umfasst den Northbound Link, Giber den Anleger
aus Hongkong und dem Ausland, wie der Fonds, an der SSE
(,SSE-Aktien) und an der SZSE (,SZSE-Aktien”) notierte
chinesische A-Aktien kaufen und halten kénnen (,Northbound
Trading”) und den Southbound Link, tiber den Anleger vom
chinesischen Festland an der SEHK notierte Aktien kaufen und
halten kénnen (,,Southbound Trading”). Diese SSE- und SZSE-
Aktien werden nach der Abrechnung durch Wertpapiermakler
oder Verwahrstellen als Teilnehmer des Clearingsystems auf
Konten des CCASS gehalten, das von der Hong Kong Securities
and Clearing Corporation Limited (,HKSCC") als zentrale
Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und Nominee betrieben
wird. Die HKSCC wiederum halt die SSE- und/oder SZSE-Aktien
aller Teilnehmer auf einem als ,single nominee omnibus
securities account” bezeichneten Konto auf ihren Namen, das bei
ChinaClear, der zentralen Wertpapierverwahrstelle auf dem
chinesischen Festland, registriert ist.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SSE- und SZSE-
Aktien in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC
Gegenstand eines Liquidationsverfahrens in Hongkong wird,
selbst nach dem Recht der VRC nicht als Teil des allgemeinen
Vermogens der HKSCC betrachtet wird, das zur Verbreitung an
Glaubiger zur Verfliigung steht, weil die HKSCC nur als Nominee
Aktien halt und nicht der wirtschaftliche Eigentiimer der SSE- und
SZSE-Aktien ist. Die HKSCC ist allerdings nicht verpflichtet,
rechtliche Schritte oder Verfahren einzuleiten, um im Namen der
Anleger Rechte an SSE- und SZSE-Aktien auf dem chinesischen
Festland durchzusetzen. Auslandische Anleger wie die
betreffenden Fonds, die liber Stock Connect anlegen und die
SSE- und SZSE-Aktien tber die HKSCC halten, sind die
wirtschaftlichen Eigentiimer der Vermoégenswerte und
dementsprechend nur Gber den Nominee zur Durchsetzung ihrer
Anspriiche berechtigt.

Kein Schutz durch den Investor Protection Fund
(Anlegerentschédigungsfonds)

Anleger sollten beachten, dass der maBBgebliche Fonds
Northbound Trading liber Wertpapiermakler in Hongkong,
jedoch nicht Gber Makler in Festlandchina durchfiihrt und daher
nicht durch den China Securities Investor Protection Fund in
Festlandchina geschitzt ist. Die Anleger erhalten somit keine
Entschadigung im Rahmen dieses Fonds.

Beschrinkung von Day Trading
Bis auf wenige Ausnahmen ist kein Day Trading (taggleicher Kauf
bzw. Verkauf) mit chinesischen A-Aktien zuldssig. Wenn ein Fonds
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an einem Handelstag (T) Stock Connect-Wertpapiere kauft,
kann er diese moglicherweise erst am oder nach dem Tag T+1
verkaufen.

Ausschopfung von Quoten

Sobald die tagliche Quote ausgeschopft wurde, wird auch die
Annahme entsprechender Kaufordern unmittelbar ausgesetzt
und fir den Rest des Tags werden keine weiteren Kaufordern
angenommen. Bereits angenommene Kaufordern sind nicht von
der ausgeschopften taglichen Quote betroffen. Verkaufsordern
werden weiterhin angenommen. In Abhéngigkeit des summierten
Quotensaldos wird der Kaufservice am folgenden Handelstag
wieder aufgenommen.

Unterschiede bei Handelstag und Handelszeiten

Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in Hongkong und in
Festlandchina oder aus anderen Griinden, wie schlechten
Wetterbedingungen, kann es Unterschiede bei den Handelstagen
und -zeiten zwischen (i) den Markten SSE und SZSE und (ii) SEHK
geben. Stock Connect wird nur an Tagen betrieben, an denen
diese Markte fur den Handel gedffnet sind und die Banken in
diesen Markten am entsprechenden Abrechnungstag geoffnet
sind. Es kann also vorkommen, dass an einem Tag, der auf dem
chinesischen Festland ein normaler Handelstag ist, kein Handel mit
chinesischen A-Aktien in Hongkong maglich ist. Der
Anlageverwalter sollte die Tage und Zeiten, zu denen Stock
Connect zur Geschaftsabwicklung geoffnet ist, zur Kenntnis
nehmen und abgestimmt auf seine eigene Risikotoleranzkapazitat
festlegen, ob er das Risiko von Kursschwankungen chinesischer A-
Aktien in den Zeiten, in denen kein Handel tGber Stock Connect
maglich ist, eingehen will.

Riickruf zugelassener Aktien und Handelsbeschrankungen
Eine Aktie kann aus unterschiedlichen Griinden aus dem
Geltungsbereich der flr den Handel Giber Stock Connect
zugelassenen Aktien zurlickgerufen werden. In derartigen Fallen
kann die Aktie nur verkauft werden und ist fiir den Kauf gesperrt.
Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien des
Anlageverwalters auswirken. Der Anlageverwalter sollte die Liste
der zugelassenen Aktien, die von der SSE, der SZSE und der SEHK
veroffentlicht und gegebenenfalls aktualisiert wird,
dementsprechend sorgféltig beachten.

Der Anlageverwalter wird iber Stock Connect chinesische
A-Aktien nur noch verkaufen kénnen, aber an weiteren Kaufen
gehindert sein, wenn: (i) die chinesischen A-Aktien spéter nicht
mehr Teil der maB3geblichen Indizes sind, (ii) fir die chinesischen
A-Aktien spéter ein ,Risikoalarm” gilt, und/oder (iii) die
entsprechenden H-Aktien der chinesischen A-Aktien spater

aus dem Handel an der SEHK genommen werden. Der
Anlageverwalter sollte auBerdem beachten, dass fiir chinesische
A-Aktien Kursschwankungslimits gelten wirden.

Handelskosten

Zusatzlich zur Zahlung von Handelsgebiihren und
Stempelabgaben in Verbindung mit dem Handel mit
chinesischen A-Aktien sollten die Fonds, die sich im Northbound
Trading betatigen, neue Portfolio-Geblihren, Dividendensteuern
und Steuern auf Ertrage aus der Ubertragung von Aktien bewusst
zur Kenntnis nehmen, die von den zustandigen Behorden
erhoben wirden.
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Lokale Marktvorschriften, Beschridnkungen auslidndischen
Aktienbesitzes und Offenlegungspflichten

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen mit chinesischen
A-Aktien notierte Unternehmen und der Handel mit chinesischen
A-Aktien den Vorschriften und Offenlegungspflichten des Markts
fur chinesische A-Aktien. Alle Anderungen der Gesetze,
Vorschriften und Grundsatze des Markts flr chinesische A-Aktien
oder der Vorschriften beziiglich Stock Connect kénnen die
Aktienkurse beeintrachtigen. Der Anlageverwalter sollte
auBerdem die Beschrankungen bezliglich auslandischen
Aktienbesitzes und der Offenlegungspflichten fiir chinesische
A-Aktien beachten.

Der Anlageverwalter wird infolge seiner Beteiligungen an
chinesischen A-Aktien Beschrankungen bezlglich des Handels mit
chinesischen A-Aktien (einschlieBlich Beschrankungen beziglich
der Einbehaltung von Ertrdgen) unterliegen. Der Anlageverwalter
tragt die alleinige Verantwortung dafir, alle Mitteilungs-, Melde-
und sonstigen maBgeblichen Pflichten in Verbindung mit seinen
Beteiligungen an chinesischen A-Aktien einzuhalten.

Den aktuellen Vorschriften auf dem chinesischen Festland zufolge,
muss ein Anleger, sobald er bis zu 5 % der Aktien eines an der SSE
oder der SZSE notierten Unternehmens halt, seine Beteiligung
innerhalb von drei Werktagen, in denen er nicht mit den Aktien
dieses Unternehmens handeln darf, offenlegen. AuBerdem muss ein
Aktionar, der mindestens 5 % der gesamten umlaufenden Aktien
eines in der VRC notierten Unternehmens hélt (ein ,,GroBaktionar”),
laut Wertpapiergesetz der VRC alle mit dem Kauf und Verkauf dieses
Unternehmens erzielten Ertrage und Gewinne zurlickerstatten, wenn
die beiden Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von sechs
Monaten durchgefiihrt wurden. Sollte ein Fonds durch die Anlage in
A-Aktien Uber Stock Connect zu einem GroBaktionar eines in der VRC
notierten Unternehmens werden, sind die Gewinne, die er mit dieser
Anlage erzielt, moglicherweise begrenzt, was die Wertentwicklung
des Fonds beeintrachtigen kann.

GemaB der bestehenden Praxis auf dem chinesischen Festland
kann die SICAV als wirtschaftliche Eigentiimerin von (iber Stock
Connect gehandelten chinesischen A-Aktien keine Vertreter
einsetzen, die an ihrer Stelle an Aktionarsversammlungen
teilnehmen.

Risiken in Verbindung mit Clearing, Abrechnung und
Verwahrung

HKSCC und ChinaClear haben eine Clearing-Verbindung
zwischen den zwei Borsen eingerichtet, wobei beide jeweils
Teilnehmer der anderen Bérse werden, um das Clearing und die
Abrechnung von grenziiberschreitenden Transaktionen zu
erleichtern. Bei grenziiberschreitenden Transaktionen, die in
einem Markt eingeleitet werden, wird das Clearing-System dieses
Marktes einerseits das Clearing und die Abrechnung mit seinen
Teilnehmern durchfliihren und sich andererseits verpflichten, die
Clearing- und Abrechnungspflichten seiner Clearing-Teilnehmer
gegenliber dem anderen Clearing-System zu erflillen.

Anleger aus Hongkong und dem Ausland, die Giber Stock
Connect im Northbound Trading Wertpapiere erworben haben,
sollten diese Wertpapiere in den Aktiendepots ihres
Wertpapiermaklers oder ihrer Verwahrstelle bei CCASS (von
HKSCC betrieben) fihren.
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Kein manueller bzw. Blockhandel

Es gibt gegenwartig bei Transaktionen mit Stock Connect-
Wertpapieren keine Moglichkeiten fiir manuellen oder Blockhandel
im Northbound Trading. Demzufolge kann es zu Einschrankungen bei
den Anlagegelegenheiten eines Fonds kommen.

Orderprioritat

Handelsordern werden in chronologischer Reihenfolge in das
China Stock Connect System (,CSC”) eingegeben.
Handelsordern kénnen nicht gedndert aber storniert und erneut
in das CSC eingegeben werden, wodurch sie als neue Ordern an
das Ende der Schlange riicken. Aufgrund begrenzter Quoten
oder anderer Marktinterventionen gibt es keine Gewahr, dass
Uber einen Wertpapiermakler ausgefiihrte Transaktionen
abgeschlossen werden.

Probleme bei der Ausfiihrung

Transaktionen tber Stock Connect kénnen den Stock Connect-
Vorschriften zufolge tUber einen oder mehrere Wertpapiermakler
ausgefiihrt werden, die von der SICAV fir das Northbound
Trading eingesetzt werden kénnen. Angesichts der
transaktionsvorbereitenden Priifung und Auslieferung von Stock
Connect-Wertpapieren an einen Borsenteilnehmer kann der
Anlageverwalter entscheiden, dass es im Interesse eines Fonds
ist, Transaktionen liber Stock Connect nur iber einen
Wertpapiermakler auszufiihren, der mit der Unterverwahrstelle
der SICAV, die ein Borsenteilnehmer ist, verbunden ist. In dieser
Situation wird sich der Anlageverwalter zwar seiner Verpflichtung
zur besten Ausfiihrung bewusst sein, er wird aber nicht tber
mehrere Wertpapiermakler handeln kénnen und jeder Wechsel
zu einem neuen Wertpapiermakler wird nicht ohne eine
entsprechende Anderung der Unterverwahrvereinbarungen der
SICAV moglich sein.

Keine auBerbérslichen Transaktionen und Ubertragungen
Marktteilnehmer missen die Ausfiihrung von Verkaufs- und
Kaufordern oder Ubertragungsanweisungen von Anlegern
beziiglich der Stock Connect-Wertpapiere unter Einhaltung der
Stock Connect-Vorschriften aufeinander abstimmen, ausfiihren
oder zur Ausfiihrung anweisen. Dieses Verbot von
auBerbérslichen Transaktionen und Ubertragungen beim Handel
mit Stock Connect-Wertpapieren iber Northbound Trading kann
die Abstimmung von Ordern durch die Marktteilnehmer
verzogern oder unterbrechen. Allerdings sind auBerborsliche
bzw. ,nicht handelsmaBige” Ubertragungen von Stock Connect-
Wertpapieren zum Zweck der Zuweisung zu verschiedenen
Fonds/Teilfonds nach dem Handel durch Fondsmanager
ausdricklich gestattet worden, um Marktteilnehmer bei der
Durchfiihrung des Northbound Trading und der normalen
Geschéftsabwicklung zu unterstitzen.

Wahrungsrisiken

Anlagen eines Fonds in SSE-Aktien oder SZSE-Aktien tber
Northbound Trading werden in RMB gehandelt und beglichen.
Sofern der Fonds eine Anteilklasse halt, deren Nennwahrung eine
andere lokale Wahrung als der RMB ist, ist er einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein auf RMB lautendes
Produkt investiert, weil die lokale Wahrung in RMB umgerechnet
werden muss. Im Rahmen der Umrechnung fallen dem Fonds
auBerdem Umtauschgebihren an. Selbst wenn der Preis des auf
RMB lautenden Vermogenswerts beim Kauf und der
Riickgabe/dem Verkauf durch den Fonds konstant bleibt,
entsteht dem Fonds dennoch ein Verlust bei der Umrechnung
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des Riicknahme-/Verkaufserloses in die lokale Wahrung, wenn
der RMB an Wert verloren hat.

Risiko des Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat ein Risikomanagementsystem eingefiihrt und
Vorkehrungen getroffen, die von der CSRC genehmigt wurden
und Uberwacht werden. Den allgemeinen Vorschriften der
CCASS zufolge wird sich HKSCC bei einem Ausfall von
ChinaClear (als zentrale Gegenpartei des Gastlandes) nach Treu
und Glauben um die Zurtickerlangung aller ausstehenden Stock
Connect-Wertpapiere und Barmittel von ChinaClear Gber die
rechtlich zulassigen Kanéle und gegebenenfalls tiber den
Liguidationsprozess von ChinaClear bemihen.

HKSCC wird wiederum die zurtickerlangten Stock Connect-
Wertpapiere und/oder Barmittel anteilsmaBig auf die Clearing-
Teilnehmer verteilen, wie durch die zustdndigen Stock Connect-
Behorden vorgeschrieben. Obwohl die Wahrscheinlichkeit eines
Ausfalls von ChinaClear als extrem gering erachtet wird, sollte sich
der Fonds dieser Vorkehrungen und dieses potenziellen Risikos
bewusst sein, bevor er sich am Northbound Trading beteiligt.

Risiko des Ausfalls von HKSCC

Ein Ausfall von HKSCC oder eine Verzégerung bei der Erfillung
ihrer Verpflichtungen kann einer Stérung der Abwicklung oder
dem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren und/oder
Barmitteln in Verbindung mit diesen verursachen. Dem Fonds
und seinen Anlegern kénnen daraus Verluste entstehen. Weder
die SICAV noch die Anlageverwalter kdnnen fiir derartige
Verluste verantwortlich oder haftbar gemacht werden.

Eigentum von Stock Connect-Wertpapieren

Stock Connect-Wertpapiere haben papierlose Form und werden
von HKSCC fir deren Kontoinhaber gehalten. Im Northbound
Trading ist fiir die Fonds keine physische Hinterlegung und
Vereinnahmung von Stock Connect-Wertpapieren moglich.

Das Eigentumsrecht oder die sonstigen Rechte bzw. die
Anspriiche des Fonds an Stock Connect-Wertpapieren und
sonstige (rechtlicher, billigkeitsrechtlicher oder sonstiger Art)
unterliegen bestimmten Anforderungen, wozu auch die
gesetzlichen Regelungen bezliglich der Offenlegungspflicht

von Beteiligungen oder Beschrankungen auslandischen
Aktienbesitzes zédhlen. In China werden Stock Connect-
Wertpapiere von der HKSCC als Nominee fiir die Endanleger (wie
den Fonds) gehalten. Die HKSCC hélt die SSE- oder SZSE-Anteile
wiederum als Nominee Uber ein auf ihren Namen lautendes, als
~omnibus securities account” bezeichnetes Konto bei ChinaClear.
Die chinesischen Aufsichtsbehdrden haben zwar erklart, dass
Endanleger ein wirtschaftliches Eigentumsrecht an Stock
Connect-Wertpapieren haben, die Rechtslage in Bezug auf solche
Rechte ist jedoch noch in einem Anfangsstadium, und die
Mechanismen, die wirtschaftliche Eigentliimer zur Durchsetzung
ihrer Rechte nutzen konnen, sind unerprobt und daher mit
ungewissen Risiken verbunden.

Die vorstehenden Hinweise decken moglicherweise nicht alle mit
Stock Connect verbundenen Risiken ab. Alle oben
angesprochenen Gesetze, Vorschriften und Verordnungen
kénnen sich andern.

Dieses Rechtsgebiet ist sehr komplex und die Anleger sollten sich
bei unabhangigen Fachberatern informieren.
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Risiko in Verbindung mit dem STAR-Markt und/oder dem
Science and Technology Innovation (STAR) Board

Einige Fonds kénnen im ChiNext-Markt und/oder im STAR
investieren. Solche Investitionen kdnnen zu erheblichen
Verlusten fiir die Fonds und ihre Anleger flihren. Es gelten die
folgenden zusatzlichen Risiken:

Starkere Schwankungen der Aktienkurse: Am ChiNext-Markt
und/oder am STAR Board notierte Unternehmen befinden sich
gewohnlich in der Entwicklung und haben eine weniger
umfangreiche Geschéftstatigkeit. Insbesondere unterliegen
borsennotierte Unternehmen am ChiNext-Markt und am STAR
Board breiteren Kursschwankungsgrenzen, und aufgrund hoherer
Einstiegsschwellen fr Anleger kann im Vergleich zu anderen
Segmenten eine begrenzte Liquiditat bestehen. Daher sind sie
starkeren Schwankungen ihrer Aktienkurse und ihrer Liquiditat
ausgesetzt. Sie sind auBerdem mit hoheren Risiken behaftet und
weisen hohere Umschlagsraten auf als am Hauptmarkt notierte
Unternehmen.

Uberbewertungsrisiko: Am ChiNext-Markt und/oder dem Science
and Technology Innovation (STAR) Board notierte Aktien kdnnen
Uberbewertet sein, und solche auBergewdhnlich hohen
Bewertungen sind eventuell nicht nachhaltig. Die Kurse von am
ChiNext-Markt und/oder dem Science and Technology Innovation
(STAR) Board notierten Aktien konnen aufgrund der geringeren
Anzahl umlaufender Aktien gegebenenfalls leichter manipuliert
werden.

Unterschiedliche Regulierung: Flr die am ChiNext-Markt
und/oder dem Science and Technology Innovation (STAR) Board
notierten Unternehmen gelten weniger strikte Vorschriften in
Bezug auf ihre Rentabilitat und ihr Grundkapital als fiir diejenigen,
die am Hauptmarkt und am SME Board notiert sind.

Risiko der Aufhebung der Borsennotierung: Die Bérsennotierung
von ChiNext-Markt und/oder dem Science and Technology
Innovation (STAR) Board notierten Aktien wird moglicherweise
mit héherer Wahrscheinlichkeit aufgehoben, und eine derartige
Aufhebung der Borsennotierung erfolgt eventuell schneller als
dies bei Unternehmen der Fall ist, die am Hauptmarkt notiert sind.
Der ChiNext-Markt und das STAR Board haben insbesondere
striktere Kriterien fir die Aufhebung der Notierung als andere
Borsen. Dies kann sich negativ auf die Fonds auswirken, wenn die
Borsennotierung von Unternehmen, in die sie investieren,
aufgehoben wird.

Konzentrationsrisiko: Das STAR Board ist ein neu errichtetes
Segment und kann in der Anfangsphase eine begrenzte Anzahl
notierter Unternehmen aufweisen. Anlagen am STAR Board
koénnen sich auf eine kleine Anzahl von Aktien konzentrieren und
den Fonds einem hoheren Konzentrationsrisiko aussetzen.

Stempelabgabe

Fir die Ausfertigung und den Empfang bestimmter Dokumente
wie z. B. Vertragen liber den Verkauf von chinesischen A- und B-
Aktien, die an Borsen in der VRC gehandelt werden, werden in
China Stempelabgaben mit einem Satz von 0,1 % erhoben. Bei
Vertragen Uber den Verkauf von chinesischen A- und B-Aktien
werden diese Stempelabgaben gegenwartig vom Verkaufer,
jedoch nicht vom Kaufer erhoben.
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Steuererwdgungen im Zusammenhang mit Stock Connect
Die chinesischen Steuerbehérden haben die folgenden
Klarstellungen abgegeben:

®  Flr den Handel tGber Stock Connect gilt gemaf den
Steuerrundschreiben Caishui [2014] Nr. 81, Caishui [2016]
Nr. 127 und Caishui [2016] Nr. 36 eine Befreiung von der
Mehrwertsteuer und der Einkommensteuer auf
Kapitalertrage (diese wird als voriibergehende Befreiung
bezeichnet, es ist jedoch kein Ablaufdatum angegeben).

®  Die Ubliche chinesische Stempelabgabe ist zahlbar.

®  Es wird eine Quellensteuer von 10 % (vorbehaltlich
anwendbarer Steuerabkommen oder -regelungen) auf
Dividenden erhoben. Das Unternehmen, das diese
Dividende ausschittet, ist verpflichtet, diese Steuer fiir
die Empfanger einzubehalten.

Anleger sollten sich unabhangig bezlglich ihrer Steuerposition im
Zusammenhang mit ihrer Anlage in einem Fonds beraten lassen.

Risiken in Verbindung mit Bond Connect

Anlage im CIBM iiber den Northbound Trading Link im Rahmen
des Bond Connect-Programms

Wie in Anhang A dargelegt, konnen manche Fonds tiber Bond
Connect und/oder mit sonstigen Mitteln, die gegebenenfalls
gemaB den maBgeblichen Vorschriften zulassig sind, ein direktes
Engagement in chinesischen Onshore-Anleihen im CIBM
aufbauen (die ,,CIBM-Fonds®).

Im Rahmen der in der Volksrepublik China geltenden
Bestimmungen kénnen zulassige auslandische Anleger tGber das
Northbound Trading von Bond Connect (,Northbound Trading
Link”) in die am CIBM gehandelten Anleihen investieren. Fiir den
Northbound Trading Link gibt es keine Anlagekontingente.

Im Rahmen des Northbound Trading Link missen zuldssige
auslandische Anleger CFETS oder sonstige von der PBOC
anerkannte Institutionen als Registerstellen zur Beantragung der
Registrierung bei der PBOC bestellen.

Der Northbound Trading Link greift zur Ubermittlung ihrer
Handelsauftrage fir im CIBM umlaufende Anleihen Gber Bond
Connect auf die Handelsplattform auBerhalb der Volksrepublik
China zu, die flr zulassige auslandische Anleger mit CFETS
verbunden ist. HKEX und CFETS arbeiten mit elektronischen
Anleihenhandelsplattformen im Ausland zusammen, um
elektronische Handelsdienstleistungen und Plattformen zu
bieten, die den direkten Handel zwischen zulassigen
auslandischen Anlegern und zugelassenen Onshore-Héandlern in
der Volksrepublik China Gber CFETS ermoglichen.

Zulassige auslandische Anleger konnen Handelsauftrage fir im
CIBM umlaufende Anleihen Gber den durch elektronische
Anleihenhandelsplattformen im Ausland (wie Tradeweb und
Bloomberg) bereitgestellten Northbound Trading Link platzieren,
und diese Ubermitteln wiederum ihre Auftrage zur Quotierung an
CFETS. CFETS wird die Auftrage zur Quotierung an eine Reihe
zugelassener Onshore-Handler (einschlieBlich Market Maker und
andere im Market-Making-Geschéft Tatiger) in Festlandchina
senden. Die zugelassenen Onshore-Handler reagieren liber
CFETS auf die Quotierungsanfragen, und CFETS sendet ihre
Antworten Uber dieselben elektronischen
Anleihenhandelsplattformen im Ausland an diese zuldssigen
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auslandischen Anleger. Wenn der zulassige auslandische Anleger
die Quotierung akzeptiert, wird die Transaktion auf CFETS
abgeschlossen.

Andererseits erfolgt die Abrechnung und Verwahrung

von liber Bond Connect am China Interbank Bond Market
gehandelten Anleihentiteln Giber die Abrechnungs- und
Verwahrungsverbindung zwischen der Central Money Markets
Unit als Offshore-Verwahrstelle und China Central Depository &
Clearing Co., Ltd sowie Shanghai Clearing House als Onshore-
Verwahrstellen und Clearingeinrichtungen in der Volksrepublik
China. Im Rahmen der Abrechnungsverbindung nimmt China
Central Depository & Clearing Co., Ltd bzw. Shanghai Clearing
House die Bruttoabrechnung bestatigter Transaktionen im
Inland vor und die Central Money Markets Unit bearbeitet
Anleihenabrechnungsanweisungen von Mitgliedern der Central
Money Markets Unit flr zulassige auslandische Anleger im
Einklang mit ihren maBgeblichen Bestimmungen.

Gemal den geltenden Bestimmungen in der Volksrepublik China
eroffnet die Central Money Markets Unit als von der Hong Kong
Monetary Authority anerkannte Offshore-Verwahrstelle Sammel-
Nominee-Konten (,omnibus nominee accounts”) bei der von der
PBOC anerkannten Onshore-Verwahrstelle (d. h. der China Securities
Depository & Clearing Co., Ltd und der Interbank Clearing Company
Limited). Alle von zulassigen auslandischen Anlegern gehandelten
Anleihen werden im Namen der Central Money Markets Unit
eingetragen, die diese Anleihen als Nominee hélt.

Zusatzlich zu den spezifischen mit der Anlage in der Volksrepublik
China verbundenen Risiken und allen sonstigen fiir die CIBM-Fonds
mabBgeblichen Risiken gelten die folgenden Risiken:

Volatilitats- und Liquiditatsrisiko

Marktvolatilitat und eine mogliche mangelnde Liquiditat aufgrund
eines geringen Handelsvolumens bei bestimmten Schuldtiteln im
China Interbank Bond Market kénnen dazu flihren, dass die Preise
von bestimmten an einem solchen Markt gehandelten Schuldtiteln
erheblich schwanken. Die maBgeblichen CIBM-Fonds, die auf diesem
Markt investieren, sind daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken
ausgesetzt. Die Geld-/Briefkursspreads dieser Wertpapiere konnen
hoch sein und den maBgeblichen CIBM-Fonds kénnen daher
erhebliche Handels- und VerduBerungskosten entstehen. Die im
CIBM gehandelten Schuldtitel lassen sich eventuell nur schwer oder
Uberhaupt nicht verkaufen, und dies wiirde sich auf die Fahigkeit der
maBgeblichen CIBM-Fonds auswirken, solche Wertpapiere zu ihnrem
inneren Wert zu erwerben oder zu verduB3ern.

Abrechnungsrisiko

Sofern der maBgebliche CIBM-Fonds am CIBM handelt, kann der
maBgebliche CIBM-Fonds auBerdem Risiken in Verbindung mit
Abrechnungsverfahren und dem Ausfall von Gegenparteien
ausgesetzt sein. Es kann vorkommen, dass die Gegenpartei, die
eine Transaktion mit dem mafBgeblichen CIBM-Fonds
abgeschlossen hat, ihre Verpflichtung zur Glattstellung der
Transaktion durch Auslieferung des jeweiligen Wertpapiers oder
durch Zahlung des Wertes nicht erfullt.

Risiko des Ausfalls von Beauftragten

Bei Anlagen Gber Bond Connect missen die maBgeblichen
Meldungen, die Registrierung bei der PBOC und die
Kontoeroffnung liber eine Onshore-Abrechnungsstelle, Offshore-
Verwahrstelle, Registerstelle bzw. sonstige Dritte vorgenommen
werden. Daher sind die maBgeblichen CIBM-Fonds den Risiken
von Ausfallen oder Fehlern seitens dieser Dritten ausgesetzt.
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Aufsichtsrechtliche Risiken

Die Anlage im CIBM Uber Bond Connect ist auch mit
aufsichtsrechtlichen Risiken verbunden. Die maBgeblichen
Bestimmungen in Bezug auf diese Regelungen kénnen sich
moglicherweise riickwirkend dandern. Wenn die maBgeblichen
Behorden der Volksrepublik China die Kontoeroffnung oder den
Handel am CIBM aussetzen, kann die Fahigkeit der maBgeblichen
CIBM-Fonds, am CIBM anzulegen, beeintrachtigt und
eingeschrankt werden. In diesem Fall wird die Fahigkeit der
mafgeblichen CIBM-Fonds, ihre Anlageziele zu erreichen,
beeintrachtigt.

Systemausfallrisiken fiir Bond Connect

Der Handel Gber Bond Connect erfolgt tiber neu entwickelte
Handelsplattformen und Betriebssysteme. Es ist nicht
gewahrleistet, dass diese Systeme ordnungsgeman funktionieren
oder weiter an Anderungen und Entwicklungen auf dem Markt
angepasst werden. Wenn die maBgeblichen Systeme nicht
ordnungsgemaB funktionieren, konnte der Handel Gber Bond
Connect gestort werden. Die Fahigkeit des maBgeblichen CIBM-
Fonds, Giber Bond Connect zu handeln (und somit seine
Anlagestrategie zu verfolgen) kann daher beeintrachtigt werden.
Wenn der maBgebliche CIBM-Fonds tiber Bond Connect im CIBM
investiert, kann er darlber hinaus Verzégerungsrisiken unterliegen,
die mit den Orderplatzierungs- und/oder Abrechnungssystemen
verbunden sind.

Steuererwagungen im Zusammenhang mit Bond Connect

Die Behandlung der Ertragsteuer und sonstigen in Bezug auf den
Handel von zuldssigen auslandischen institutionellen Anlegern im
CIBM Uber Bond Connect zu zahlenden Steuerkategorien ist mit
Ungewissheiten verbunden. Die Zentralregierung der
Volksrepublik China hat jedoch eine vorlaufige
Steuererleichterung in Bezug auf Ertragsteuern und die
Mehrwertsteuer angekiindigt, die auf Kuponertrage anfallen.

Am 7. November 2018 veréffentlichten das Finanzministerium
und die staatliche Steuerverwaltung Caishui [2018] Nr. 108
(,Rundschreiben 108“), demzufolge auslandische institutionelle
Anleger in Bezug auf Zinsertrage aus Anleihen, die vom 7.
November 2018 bis zum 6. November 2021 aus Anlagen am
chinesischen Anleihenmarkt erhalten werden, von der
chinesischen Quellensteuer und Mehrwertsteuer befreit sind. Am
22. November 2021 gaben das Finanzministerium und die
staatliche Steuerverwaltung die 6ffentliche Bekanntmachung
[2021] Nr. 34 heraus, in der festgelegt ist, dass die Befreiung
auslandischer institutioneller Anleger von der chinesischen
Quellensteuer und der Mehrwertsteuer auf Anleihezinsertrage
aus Anlagen am chinesischen Anleihenmarkt bis zum 31.
Dezember 2025 verlangert wird.

Es gibt derzeit keine spezifischen Steuervorschriften oder -
verordnungen fiir die Besteuerung von Kapitalertragen
auslandischer Anleger aus dem Handel mit Schuldtiteln Gber
Bond Connect. Da keine spezifischen Vorschriften bestehen,
sollten die allgemeinen Steuervorschriften des chinesischen
Korperschaftsteuergesetzes Anwendung finden. Diese
allgemeinen Steuervorschriften sehen vor, dass ein nicht in der
VRC ansassiges Unternehmen ohne Betriebsstatte generell einer
Quellensteuer in Hohe von 10 % auf seine in der VRC erzielten
Ertrage unterliegt, sofern nicht gemafB den geltenden
Steuergesetzen und -verordnungen der VRC oder maBgeblichen
Steuerabkommen eine Befreiung oder Reduzierung gilt. Diesen
allgemeine Steuervorschriften zufolge wird vom Fonds
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moglicherweise eine chinesische Quellensteuer in Hohe von 10 %
auf die mit bei der VerauBerung von Schuldtiteln aus der VRC
erzielten Kapitalertrage erhoben, soweit keine Befreiung oder
Reduzierung durch ein maBgebliches
Doppelbesteuerungsabkommen gilt. GemaB Artikel 7 der
detaillierten Durchfiihrungsverordnungen des chinesischen
Korperschaftsteuergesetzes wird, wenn es sich bei den
betreffenden Gutern um bewegliche Giter handelt, die Herkunft
der Ertrage anhand des Standorts des Unternehmens, der
Niederlassung oder des Ortes, an dem die Gliter Gbertragen wird,
bestimmt. Die Steuerbehdrden der VRC haben miindlich
angedeutet, dass es sich bei Schuldtiteln, die von in der VRC
steuerlich ansassigen Unternehmen begeben werden, um
bewegliche Gulter handelt. In diesem Fall wird die Herkunft von
Ertrdgen anhand des Standorts des Ubertragenden ermittelt.

Da der Fonds auBerhalb der VRC angesiedelt ist, konnte
argumentiert werden, dass Gewinne des Fonds aus Schuldtiteln,
die von in der VRC steuerlich ansédssigen Unternehmen begeben
wurden, aus dem Ausland stammen und somit nicht der VRC-
Quellensteuer unterliegen. Es gibt jedoch keine schriftliche
Bestatigung der chinesischen Steuerbehorden, dass es sich bei
den von in der VRC ansassigen Unternehmen begebenen
Schuldtiteln um bewegliche Giter handelt. In der Praxis wurde
eine solche chinesische Quellensteuer in Hohe von 10 % auf
Kapitalertrage, die von Unternehmen ohne Steuersitz in der VRC
mit dem Handel mit chinesischen Schuldtiteln erzielt werden,
von den Steuerbehorden der VRC nicht streng durchgesetzt.

Zusatzlich zu den miindlichen Kommentaren legt Artikel 13.6 des
Abkommens zwischen dem GroBherzogtum Luxemburg und der
Volksrepublik China tber die Vermeidung der Doppelbesteuerung
und die Verhinderung von Steuerhinterziehung im Hinblick auf
Steuern auf Einkommen und auf Kapital (,Steuerabkommen
zwischen China und Luxemburg”) fest, dass Gewinne, die ein in
Luxemburg anséassiger Steuerinlander aus der VerauBerung von
VRC-Glitern erzielt, auf die in Artikel 13.1 bis 13.5 des
Steuerabkommens zwischen China und Luxemburg nicht Bezug
genommen wird, nur in Luxemburg steuerpflichtig sind. Da die von
steuerlich in der VRC ansassigen Unternehmen begebenen
Schuldtitel nicht in Artikel 13.1 bis 13.5 des Steuerabkommens
zwischen China und Luxemburg aufgefiihrt sind, sollten
Kapitalertrage, die von in Luxemburg steueransassigen
Unternehmen aus der VerauBerung von Schuldtiteln erzielt werden,
die von in der VRC steueransassigen Unternehmen begeben
wurden, theoretisch von der VRC-Quellensteuer befreit sein, sofern
alle anderen maBgeblichen Bedingungen des Abkommens erflillt
sind und vorbehaltlich der Zustimmung der VRC-Steuerbehorden.
Um sich fiir diese Vorzugsbehandlung zu qualifizieren, wird der
Fondsmanager weitere Beurteilungen vornehmen und die
Zustimmung der chinesischen Steuerbehorden in Bezug auf den
Fonds verfolgen, wobei dies jedoch nicht garantiert werden kann.

GemaB dem Steuerrundschreiben Caishui [2016] Nr. 70 sollten
Ertréage, die von zugelassenen ausléandischen Anlegern aus dem
Handel mit auf RMB lautenden Schuldtiteln am China Interbank
Bond Market erzielt werden, von der chinesischen
Mehrwertsteuer befreit sein. Fir Bond Connect gelten keine
spezifischen Mehrwertsteuervorschriften. Mit dem Verweis auf
das oben genannte Rundschreiben und andere damit
verbundene geltende Steuervorschriften wird davon
ausgegangen, dass Gewinne auslandischer Anleger aus dem
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Handel mit VRC-Anleihen lber das ,Northbound Trading”
ebenfalls nicht der Mehrwertsteuer der VRC unterliegen sollten.

Jegliche Anderungen des Steuerrechts der Volksrepublik China,
zukinftige Klarstellungen und/oder eine anschlieBende
riickwirkende Durchsetzung einer Steuer durch die Steuerbehdrden
der Volksrepublik China kdnnten den maBgeblichen Fonds
erhebliche Verluste verursachen. Der Fondsmanager Uberprift die
Ruckstellungspolitik fiir Steuerverbindlichkeiten laufend und kann in
seinem Ermessen gegebenenfalls eine Riickstellung fiir potenzielle
Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn eine solche Riickstellung seiner
Ansicht nach gerechtfertigt ist, oder wenn die Behérden der
Volksrepublik China in Mitteilungen diesbezliglich weitere
Klarstellungen liefern.

QFI-Risiken

Einige Fonds konnen Uber das QFI-System in Festlandchina
investieren, wobei der dem jeweiligen Anlageverwalter
gewahrte QFI-Status genutzt wird, und solche Anlagen kénnen
zusétzlichen Risikofaktoren unterliegen.

Gemal den aktuellen Verordnungen der VRC kénnen
auslandische Anleger auBerhalb der VRC im Allgemeinen

nur Uber bestimmte qualifizierte auslandische institutionelle
Anleger, die den Status eines QFI erhalten haben, der von der
CSRC fiir die Ubermittlung frei konvertierbarer Devisen, die im
China Foreign Exchange Trade System gehandelt werden
koénnen, (bei QFIl) und Offshore-RMB (bei RQFII) zur Anlage an
den inlandischen Wertpapier- und Futures-Markten der VRC
zugelassen ist, im Wertpapier- und Futures-Markt der VRC
investieren. Der aufsichtsrechtliche Rahmen fiir die QFI-
Regelung in der VRC ist derzeit in den folgenden QFI-
Vorschriften enthalten:

a. dievon der CSRC, der PBOC und der State
Administration of Foreign Exchange (,SAFE”) am 25.
September 2020 herausgegebenen ,Measures for the
Administration of Domestic Securities and Futures
Investment by Qualified Foreign Institutional Investors
and RMB Qualified Foreign Institutional Investors”, die
ab dem 1. November 2020 in Kraft treten;

b. die von der CSRC am 25. September 2020
herausgegebenen ,Provisions on Issues Concerning
the Implementation of the Measures for the
Administration of Domestic Securities and Futures
Investment by Qualified Foreign Institutional
Investors and RMB Qualified Foreign Institutional
Investors”, die ab dem 1. November 2020 in Kraft
treten;

c. die von der PBOC und der SAFE am 7. Mai 2020
herausgegebenen ,Provisions on Fund
Administration of Domestic Securities and Futures
Investment by Foreign Institutional Investors”, die ab
dem 6. Juni 2020 in Kraft treten; und

d. die sonstigen von den zustandigen Behorden
erlassenen maBgeblichen Vorschriften,

(zusammen die ,,QFI-Vorschriften”).
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Anleger sollten beachten, dass der QFI-Status ausgesetzt oder
widerrufen werden kénnte, was sich nachteilig auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken kann, da der Fonds
moglicherweise gezwungen sein kann, seine Wertpapierbestande
zu verauBern. Dartiber hinaus kdnnen bestimmte
Beschrankungen, die von der Regierung Festlandchinas
gegenlber QFl verhangt werden, negative Auswirkungen auf die
Liquiditat und die Wertentwicklung des Fonds haben.

Rickfuhrungen durch QFI in Bezug auf den Fonds unterliegen
derzeit keinen Rickflihrungsbeschrankungen oder vorherigen
Genehmigungen, die Rechtsgultigkeit und Compliance wird
jedoch bei jeder von der QFl angewiesenen Uberweisung und
Rickfuhrung in Bezug auf die vom Fonds Uber die QFI-Regelung
investierten Vermogenswerte durch die Verwahrstelle in
Festlandchina Gberprift (,QFI-Verwahrstelle). Es gibt allerdings
keine Gewabhr, dass sich die Rechtsvorschriften Festlandchinas
nicht andern oder in Zukunft keine Ausfuhrbeschrankungen
erlassen werden. Jede Beschrankung beziiglich der Riickfiihrung
des angelegten Kapitals und des Nettogewinns kann die
Fahigkeit des Fonds, die Ricknahmeantrage der Anleger zu
erflllen, beeintrachtigen. DarlUber hinaus kann die
Rechtsgiiltigkeits- und Compliance-Prifung durch die QFI-
Verwahrstelle bei jeder Rickflihrung zu Verzégerungen oder
sogar zu einer Ablehnung durch die QFI-Verwahrstelle fihren,
falls die QFI-Vorschriften und Verordnungen nicht eingehalten
wurden. In diesem Fall wird erwartet, dass die Rlicknahmeerlose
so bald wie moglich und nach Abschluss der Riickflihrung der
betreffenden Mittel an den Anleger ausgezahlt werden, der die
Riicknahme beantragt hat. Es sei jedoch darauf hingewiesen,
dass der tatsachliche Zeitaufwand fiir den Abschluss der
entsprechenden Rickfiihrung auBerhalb des Einflussbereichs
des Anlageverwalters liegt.

Die Regeln und Beschrankungen im Rahmen der QFI-
Vorschriften gelten allgemein fiir die QFl insgesamt und

nicht nur fir die Anlagen des Fonds. Die maB3geblichen
Aufsichtsbehoérden in Festlandchina sind befugt,
aufsichtsrechtliche Sanktionen zu verhdngen, falls der

QFI oder die QFI-Verwahrstelle gegen Bestimmungen der QFI-
Vorschriften verstoBen. VerstéBe kdnnten zum Widerruf der
Lizenz des QFI oder zu anderen aufsichtsrechtlichen Sanktionen
fUhren und sich negativ auf die Anlagen des Fonds auswirken.

Anleger sollten beachten, dass es keine Garantie daflir geben
kann, dass ein QFI seinen QFI-Status beibehalten wird oder
dass Ricknahmeantrage aufgrund von Verordnungen zur
Riickfiihrung oder nachteiligen Anderungen relevanter
Gesetze oder Verordnungen zeitnah bearbeitet werden
kénnen. Die vorgenannten Beschrankungen kénnen zur
Ablehnung von Antrdgen bzw. zur Aussetzung von
Handelstransaktionen des Fonds flhren. Unter extremen
Umsténden kénnen den betreffenden Fonds durch die
eingeschrankte Anlagefahigkeit erhebliche Verluste entstehen,
oder die Fonds kénnen nicht in der Lage sein, aufgrund der
QFI-Anlagebeschrankungen, der llliquiditat des
Wertpapiermarkts in Festlandchina oder von Verzogerungen
oder Stérungen bei der Ausfiihrung oder Abrechnung von
Geschéften ihre Anlageziele und -politik vollstandig
umzusetzen und zu verfolgen.
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Die derzeitigen QFI-Gesetze, Regeln und Verordnungen
kénnen sich dndern, und diese Anderungen kdnnen
rickwirkend in Kraft treten. DarGber hinaus kann nicht
zugesichert werden, dass die QFI-Gesetze, Regeln und
Verordnungen nicht abgeschafft werden. Solche Anderungen
kénnen sich negativ auf den Fonds auswirken, der Gber einen
QFl in die Markte Festlandchinas investiert.

Anwendung der QFI-Regeln

Die Anwendung der QFI-Vorschriften kann von der Auslegung
durch die zustandigen Behorden in Festlandchina abhangen.
Anderungen der maBgeblichen Vorschriften kénnen sich
nachteilig auf die Anlage der Anleger in den Fonds auswirken.
Im schlimmsten Fall kann der Anlageverwalter bestimmen,
dass der Fonds aufgel6st wird, wenn der Betrieb des Fonds
aufgrund von Anderungen der Anwendung der maBgeblichen
Vorschriften nicht rechtméaBig oder tragfahig ist.

Bareinlagen bei der QFI-Verwahrstelle

Anleger werden darauf hingewiesen, dass auf dem Geldkonto
des Fonds bei der QFI-Verwahrstelle hinterlegte Barmittel nicht
getrennt gefiihrt werden, sondern ein Schuldverhaltnis der
QFI-Verwahrstelle gegeniber dem Fonds als Einleger
darstellen. Diese Barmittel werden mit den Barmitteln anderer
Kunden oder Glaubiger der QFI-Verwahrstelle
zusammengefihrt. Bei einer Insolvenz oder Liquidation der
QFI-Verwahrstelle hat der Fonds keine Eigentumsrechte an den
auf diesem Geldkonto hinterlegten Barmitteln, und der Fonds
wird damit ein Glaubiger der QFI-Verwahrstelle ohne
Sicherheiten, der gleichrangig mit anderen Glaubigern ohne
Sicherheiten behandelt wird. Der Fonds wird beim Beitreiben
dieser Schulden moglicherweise Schwierigkeiten haben
und/oder Verzégerungen hinnehmen miissen. Es kann auch
vorkommen, dass er sie nicht oder nur teilweise beitreiben
kann, was dem Fonds Verluste verursachen wiirde.

Maklerrisiko in Festlandchina

Die Ausfihrung und Abrechnung von Transaktionen oder die
Ubertragung von Mitteln oder Wertpapieren kann von Maklern
(,Makler in Festlandchina”) durchgefiihrt werden, die vom QFI
bestellt wurden. Der Fonds ist einem Verlustrisiko aufgrund
des Ausfalls, der Insolvenz oder des Entzugs der Zulassung der
Makler in Festlandchina ausgesetzt. Bei derartigen Ereignissen
kann der Fonds bei der Durchfiihrung oder Abrechnung von
Transaktionen oder der Ubertragung von Mitteln oder
Wertpapieren beeintrachtigt werden.

Der QFI wird bei der Auswahl von Maklern in Festlandchina auf
Faktoren wie Wettbewerbsfahigkeit der Provisionssatze, GroBe
der betreffenden Auftrage und Durchfiihrungsstandards
achten. Falls der QFI es fur sinnvoll halt, wird moglicherweise
nur ein einzelner Makler in Festlandchina bestellt und der
Fonds zahlt dann nicht zwangslaufig die niedrigste auf dem
Markt verfligbare Provision.

Risiko von Beschridnkungen in Bezug auf Beteiligungen von
Ausldndern

Die aktuellen QFI-Vorschriften enthalten Regeln und
Beschrankungen fir Anlagen durch QFl, die von Zeit zu Zeit
gedndert werden kénnen. Anleger sollten auBerdem beachten,
dass die inlandische Anlage eines QFI derzeit den folgenden
Anlagebeschrankungen unterliegt:
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a. die von einem einzigen auslandischen Anleger
gehaltenen Aktien eines an der SSE oder der SZSE
notierten oder eines an der National Equities Exchange
and Quotations (NEEQ) zugelassenen Unternehmens
dirfen 10 % der insgesamt im Umlauf befindlichen
Aktien des borsennotierten Unternehmens nicht
Uberschreiten; und

b. die Summe der chinesischen A-Aktien, die von allen
auslandischen Anlegern an einem an der SSE oder der
SZSE notierten Unternehmen oder an einem
Unternehmen mit NEEQ-Zulassung gehalten werden,
darf 30 % der gesamten im Umlauf befindlichen Aktien
des boérsennotierten Unternehmens nicht
Uberschreiten.

Strategische Anlagen in borsennotierten Unternehmen durch
QFIl und andere auslandische Anleger gemal geltendem Recht
unterliegen nicht den vorstehend dargelegten
Beschrankungen.

Strengere Beschrankungen fir Beteiligungen von QFI und
anderen ausléndischen Anlegern, die separat durch geltende
Gesetze, Verwaltungsvorschriften oder Industrierichtlinien in
der VRC auferlegt werden, haben Vorrang.

Steuerliche Uberlegungen beziiglich des QFI

Durch die Anlage Uber QFl in chinesischen A-Aktien und
Schuldtiteln, die von in der VRC steueransassigen
Unternehmen begeben werden, die an den chinesischen
Borsen notiert sind (zusammen ,chinesische Wertpapiere”),
kann ein Fonds Quellen- und anderen Steuern unterliegen, die
gemaB dem chinesischen Steuerrecht erhoben werden.

Kérperschaftssteuer

Dem aktuellen chinesischen Kérperschaftssteuergesetz und
entsprechenden Verordnungen zufolge wird der Fonds, wenn er
als flir Steuerzwecke in der VRC ansassig erachtet wird, mit
einem Prozentsatz von 25 % auf seine weltweit erwirtschafteten
steuerpflichtigen Ertrage zur chinesischen Kérperschaftssteuer
veranlagt. Wenn der Fonds als Kérperschaft ohne Steuersitz in
der VRC gilt, aber eine Niederlassung in der VRC unterhalt, wird
er mit dem Satz von 25 % auf die dieser Niederlassung
zuzuordnenden Ertrage zur Kérperschaftssteuer veranlagt. Der
Anlageverwalter beabsichtigt, die Geschafte des Fonds so zu
flhren, dass er fir die Zwecke der chinesischen
Korperschaftssteuer weder als flir Steuerzwecke in der VRC
ansassig noch als Kérperschaft ohne Steuersitz, aber mit
Niederlassung in der VRC erachtet wird. Es gibt jedoch keine
Gewahr, dass dies gelingt.

Wenn der Fonds eine Korperschaft ohne Steuersitz und ohne
Niederlassung in der VRC ist, wird auf die in der VRC mit
Wertpapieranlagen in der VRC erzielten Ertréage eine
Quellensteuer von 10 % in der VRC erhoben, soweit fiur ihn keine
Befreiung oder Erleichterung durch das chinesische
Korperschaftssteuergesetz, sonstige Steuervorschriften oder ein
mafgebliches Doppelbesteuerungsabkommen gilt. Die Ertrage
des Fonds aus Beteiligungen, Dividenden und
Gewinnausschittungen, die aus China stammen und die vom
QFI-Status von Invesco flr den Fonds vereinnahmt werden,
unterliegen generell einer Quellensteuer von 10 %. Das
Unternehmen, das diese Dividenden/Zinsen ausschiittet, ist
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verpflichtet, diese Steuer fir die Empfanger einzubehalten.
Zinsen auf chinesische Staatsanleihen, die vom zustandigen
Schatzamt des Staatsrates begeben wurden, und/oder auf vom
Staatsrat genehmigte Kommunalanleihen sind laut dem
chinesischen Korperschaftssteuergesetz von der Ertragssteuer
befreit. Am 7. November 2018 veroéffentlichten das
Finanzministerium (Ministry of Finance, ,MOF“) und die staatliche
Steuerverwaltung (State Taxation Administration, ,STA”) Caishui
[2018] Nr. 108 (,,Rundschreiben 108“), demzufolge auslandische
institutionelle Anleger in Bezug auf Zinsertrage aus Anleihen, die
vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 aus Anlagen
am chinesischen Anleihenmarkt erhalten werden, von der
chinesischen Quellensteuer und Mehrwertsteuer befreit sind. Am
22. November 2021 gaben das Finanzministerium und die
staatliche Steuerverwaltung die 6ffentliche Bekanntmachung
[2021] Nr. 34 heraus, in der festgelegt ist, dass die Befreiung
auslandischer institutioneller Anleger von der chinesischen
Quellensteuer und der Mehrwertsteuer auf Anleihezinsertrage
aus Anlagen am chinesischen Anleihenmarkt bis zum 31.
Dezember 2025 verlangert wird.

Gemal dem am 31. Oktober 2014 herausgegebenen
Steuerrundschreiben ,Caishui [2014] Nr. 79 (,Mitteilung 79”)
werden die von QFIl und RQFII vor dem 17. November 2014 mit
dem Handel mit Eigenkapitalanlagen (einschlieBlich chinesischer
A-Aktien) erzielten Gewinne im Einklang mit dem chinesischen
Recht zur chinesischen Korperschaftssteuer veranlagt, und QFlI
und RQFII (ohne Niederlassung oder Sitz in der VRC bzw. mit
Niederlassung oder Sitz in der VRC, der bzw. dem aber die in
China erwirtschafteten Ertrage nicht effektiv zuzuordnen sind)
sind ab dem 17. November 2014 voriibergehend von der Steuer
auf mit dem Handel von chinesischen Eigenkapitalanlagen
(einschlieBlich chinesischer A-Aktien) erzielte Gewinne befreit.

Es wurden allerdings noch keine konkreten Vorschriften zur
Besteuerung von Kapitalertragen, die QFlI mit dem Handel von
anderen chinesischen Wertpapieren als chinesischen A-Aktien
(einschlieBlich chinesischer Schuldtitel) erzielen, verkiindet.
Mitteilung 79 enthélt auch keine Angaben zur Anwendung der
chinesischen Korperschaftssteuer auf Kapitalertrage, die QFI mit
dem Handel von anderen chinesischen Wertpapieren als Aktien
erzielen. Es gibt derzeit keine spezifischen Steuervorschriften
oder -verordnungen fiir die Besteuerung von Kapitalertragen
auslandischer Anleger aus der VerauBerung dieser Wertpapiere.
Da keine spezifischen Vorschriften bestehen, sollten die
allgemeinen Steuervorschriften des chinesischen
Korperschaftsteuergesetzes Anwendung finden. Diese
allgemeinen Steuervorschriften sehen vor, dass ein nicht in der
VRC ansassiges Unternehmen ohne Betriebsstatte generell einer
Quellensteuer in Hohe von 10 % auf seine in der VRC erzielten
Ertrage unterliegt, sofern nicht gemafB den geltenden
Steuergesetzen und -verordnungen der VRC oder maBgeblichen
Steuerabkommen eine Befreiung oder Reduzierung gilt. Diesen
allgemeine Steuervorschriften zufolge wird vom Fonds
moglicherweise eine chinesische Quellensteuer in Hohe

von 10 % auf die mit bei der VerauBerung von Schuldtiteln

aus der VRC erzielten Kapitalertrage erhoben, soweit keine
Befreiung oder Reduzierung durch ein maB3gebliches
Doppelbesteuerungsabkommen gilt. GemaB Artikel 7 der
detaillierten Durchfiihrungsverordnungen des chinesischen
Korperschaftsteuergesetzes wird, wenn es sich bei den
betreffenden Gutern um bewegliche Giter handelt, die Herkunft
der Ertrage anhand des Standorts des Unternehmens, der
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Niederlassung oder des Ortes, an dem die Giiter Gbertragen wird,
bestimmt. Die Steuerbehérden der VRC haben miindlich
angedeutet, dass es sich bei Schuldtiteln, die von in der VRC
steuerlich ansassigen Unternehmen begeben werden, um
bewegliche Glter handelt. In diesem Fall wird die Herkunft von
Ertragen anhand des Standorts des Ubertragenden ermittelt. Da
der Fonds auBerhalb der VRC angesiedelt ist, konnte
argumentiert werden, dass Gewinne des Fonds aus Schuldtiteln,
die von in der VRC steuerlich ansédssigen Unternehmen begeben
wurden, aus dem Ausland stammen und somit nicht der VRC-
Quellensteuer unterliegen. Es gibt jedoch keine schriftliche
Bestatigung der chinesischen Steuerbehorden, dass es sich bei
den von in der VRC ansassigen Unternehmen begebenen
Schuldtiteln um bewegliche Glter handelt.

Zusatzlich zu den mindlichen Kommentaren legt Artikel 13.6 des
Abkommens zwischen dem GroBherzogtum Luxemburg und der
Volksrepublik China tiber die Vermeidung der
Doppelbesteuerung und die Verhinderung von
Steuerhinterziehung im Hinblick auf Steuern auf Einkommen und
auf Kapital (,Steuerabkommen zwischen China und Luxemburg”)
fest, dass Gewinne, die ein in Luxemburg anséassiger
Steuerinlander aus der VerauBerung von VRC-Gltern erzielt, auf
die in Artikel 13.1 bis 13.5 des Steuerabkommens zwischen China
und Luxemburg nicht Bezug genommen wird, nur in Luxemburg
steuerpflichtig sind. Da die von steuerlich in der VRC anséassigen
Unternehmen begebenen Schuldtitel nicht in Artikel 13.1 bis 13.5
des Steuerabkommens zwischen China und Luxemburg
aufgeflhrt sind, sollten Kapitalertrdage, die von in Luxemburg
steueransassigen Unternehmen aus der VerauBerung von
Schuldtiteln erzielt werden, die von in der VRC steueransassigen
Unternehmen begeben wurden, theoretisch von der VRC-
Quellensteuer befreit sein, sofern alle anderen maB3geblichen
Bedingungen des Abkommens erfiillt sind und vorbehaltlich der
Zustimmung der VRC-Steuerbehérden. Um sich flr diese
Vorzugsbehandlung zu qualifizieren, wird der Fondsmanager
weitere Beurteilungen vornehmen und die Zustimmung der
chinesischen Steuerbehoérden in Bezug auf den Fonds verfolgen,
wobei dies jedoch nicht garantiert werden kann.

In der Praxis wurde eine solche chinesische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Kapitalertrage, die von Unternehmen ohne
Steuersitz in der VRC mit dem Handel mit chinesischen
Schuldtiteln erzielt werden, von den Steuerbehoérden der VRC
nicht streng durchgesetzt.

Mehrwertsteuer (, MwSt.”)

Gemal dem am 1. Mai 2016 in Kraft getretenen
Steuerrundschreiben Caishui [2016] Nr. 36 (,Rundschreiben 36)
wurde fiir Gewinne, die Steuerzahler mit dem Handel
marktgangiger Wertpapiere erzielen, allgemein eine MwSt. von
6 % erhoben.

Gemal Rundschreiben 36 und Steuerrundschreiben Caishui
[2016] Nr. 70 (,Rundschreiben 70”) sind von QFIl und RQFII aus
dem Handel mit chinesischen Wertpapieren erzielte Gewinne von
der MwSt. befreit. Gemal Rundschreiben 36 und Rundschreiben
127 sind Kapitalertrage, die von Anlegern Uiber Stock Connect
realisiert werden, ebenfalls von der Mehrwertsteuer befreit.

Darliber hinaus sind Zinsen aus chinesischen Staatsanleihen, die
vom zustandigen Schatzamt des Staatsrates begeben wurden,
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und auf vom Staatsrat genehmigte Kommunalanleihen ebenfalls
von der Mehrwertsteuer befreit.

Die Mehrwertsteuervorschriften enthalten keine ausdrickliche
Befreiung der von QFI vereinnahmten Zinsen von der
Mehrwertsteuer. Somit sollte theoretisch auf Zinsen fir
nichtstaatliche Anleihen (einschlieBlich Unternehmensanleihen)
eine MwSt. von 6 % erhoben werden. Wie bereits erwadhnt haben
das MOF und die STA das Rundschreiben 108 herausgegeben,
demzufolge auslandische institutionelle Anleger in Bezug auf
Zinsertrage aus Anleihen, die vom 7. November 2018 bis zum 6.
November 2021 aus Anlagen am chinesischen Anleihenmarkt
erhalten werden, von der chinesischen Quellensteuer und
Mehrwertsteuer befreit sind. Am 22. November 2021 gaben das
Finanzministerium und die staatliche Steuerverwaltung die
offentliche Bekanntmachung [2021] Nr. 34 heraus, in der
festgelegt ist, dass die Befreiung auslandischer institutioneller
Anleger von der chinesischen Quellensteuer und der
Mehrwertsteuer auf Anleihezinsertrage aus Anlagen am
chinesischen Anleihenmarkt bis zum 31. Dezember 2025
verlangert wird.

Aus China stammende Dividendenertrage oder
Gewinnausschttungen auf Aktienanlagen sind nicht im
Anwendungsbereich der MwSt. enthalten.

Wenn Mehrwertsteuer zu zahlen ist, gibt es darlber hinaus
andere lokale Zusatzsteuern (darunter die stadtische
Instandhaltungs- und Gebaudesteuer [,SIGS”], die
Bildungsabgabe [,,BA“] und die lokale Bildungsabgabe [,LBA"]),
die ebenfalls zu einem Betrag von bis zu 12 % der zu zahlenden
Mehrwertsteuer berechnet wirden. Dennoch wiirde geméaB dem
neu erlassenen SIGS-Gesetz der Volksrepublik China, das ab dem
1. September 2021 in Kraft tritt, keine SIGS auf die
Mehrwertsteuer erhoben, die fiir den Verkauf von
Dienstleistungen ausléandischer Parteien an Parteien in der VRC
gezahlt wurde. Dariber hinaus sieht die 6ffentliche
Bekanntmachung [2021] Nr. 28 vor, dass die
Besteuerungsgrundlage fir BA und LBA die gleiche ist wie fiir
SIGS. Mit anderen Worten: Eine Befreiung von der SIGS galte
auch fur die entsprechende BA und LBA. Die Umsetzung der
Befreiung kann jedoch je nach lokaler Praxis variieren.

Stempelabgabe

Fir die Ausfertigung und den Empfang bestimmter Dokumente
wie z. B. Vertragen Uber den Verkauf von chinesischen A-Aktien,
die an Borsen in der VRC gehandelt werden, werden in China
Stempelabgaben mit einem Satz von 0,1 % erhoben. Bei
Vertragen Uber den Verkauf von chinesischen A-Aktien werden
diese Stempelabgaben gegenwartig vom Verkaufer aber nicht
vom Kéaufer erhoben.

Steuerriickstellung

Die SICAV behalt sich das Recht vor, Rickstellungen fur
chinesische Quellensteuern auf Kapitalertrage zu bilden und die
Steuer auf Rechnung des Fonds einzubehalten, um potenzielle
Steuerschulden auf Kapitalertrage aus der VerauB3erung
chinesischer Wertpapiere begleichen zu kénnen. Gemal
Mitteilung 79 und der oben erwéhnten Interpretation der
Anwendung der chinesischen Quellensteuer auf Kapitalgewinne
aus dem Handel mit chinesischen Schuldtiteln durch die
Steuerbehorden der VRC wird die SICAV keine Riickstellungen
fur chinesische Quellensteuern auf die nicht realisierten und
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realisierten Bruttokapitalgewinne aus dem Handel mit
chinesischen A-Aktien und Schuldtiteln tGber QFI bilden. Die
SICAV behalt sich das Recht vor, ohne Vorankiindigung an die
Anteilinhaber Rickstellungen fiir chinesische Quellensteuern in
Hohe von 10 % auf realisierte und nicht realisierte Brutto-
Kapitalertrage aus dem Handel mit Aktienanlagen in der VRC
(einschlieBlich chinesische A-Aktien) und Schuldtiteln zu bilden,
wenn die oben angesprochene voriibergehende Befreiung
aufgehoben wird oder die Steuerbehdérden der VRC ihre
Interpretation gedndert haben.

Die SICAV behalt sich ferner das Recht vor, Riickstellungen fir
eine chinesische Quellensteuer in Hohe von 10 % in Bezug auf
Dividenden zu bilden, die von in der VRC steuerlich ansassigen
Unternehmen ausgeschiittet werden, ohne dass dies den
Anteilinhabern mitgeteilt wird, wenn diese VRC-Quellensteuer
nicht an der Quelle einbehalten wurde.

Anleger sollten beachten, dass sich letztendlich gebildete
Steuerrlickstellungen als GbermaBig oder unzureichend erweisen
kénnen, um tatsachlich entstehende Steuerverbindlichkeiten zu
begleichen. Ein Fehlbetrag wirde sich negativ auf den
Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds auswirken.

Allgemeines

Es besteht die Moglichkeit, dass die derzeitigen Steuergesetze, -
verordnungen und -praxis in der VRC in Zukunft riickwirkend
geandert werden, und jede solche Anderung kénnte zu einer
hoéheren Besteuerung von Anlagen in China flihren als derzeit
vorgesehen. Die Steuervorschriften und -praxis der VRC bezliglich
QFI sind nicht vollig gewiss. Es besteht die Moglichkeit, dass die
Steuerbehodrden in der VRC ihre Einschatzung und Interpretation der
Bestimmungen des chinesischen Koérperschaftsteuergesetzes
andern. Der NIW des betreffenden Fonds an einem Bewertungstag
reflektiert die Steuerverbindlichkeiten moglicherweise nicht genau,
und die Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Rickstellungen
fir Steuerverbindlichkeiten in der VRC jederzeit zu niedrig oder zu
hoch sein kann, wodurch die Wertentwicklung des Fonds und der
NIW im Zeitraum einer solchen zu niedrigen oder zu hohen
Ruckstellung beeinflusst wird, und dass anschlieBend Anpassungen
des NIW erforderlich sein kénnen. Folglich konnen die Anleger, je
nach der endgiiltigen Besteuerung dieser Kapitalertrage, der Hohe
der Rickstellung und des Zeitpunkts ihrer Zeichnung und/oder
Ricknahme von Anteilen des betreffenden Fonds, im Vorteil oder im
Nachteil sein. Falls eine Liicke zwischen den Riickstellungen und den
tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten, die den Vermégenswerten
des betreffenden Fonds belastet werden, besteht, ergibt sich eine
nachteilige Beeinflussung des NIW des betreffenden Fonds.
Andererseits konnen die tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten
geringer ausfallen als die gebildeten Steuerriickstellungen. In einem
solchen Fall werden nur die zu diesem Zeitpunkt bestehenden
Anleger von der Auflésung der liberschiissigen Steuerriickstellung
profitieren. Personen, die ihre Anteile vor der Feststellung der
tatsdchlichen Steuerverbindlichkeiten verkauft/zuriickgegeben
haben, sind nicht berechtigt, einen Teil dieser tiberschlssigen
Ruckstellung fur sich zu beanspruchen. Zudem kann nicht
zugesichert werden, dass die bestehenden Steuergesetze und -
vorschriften kiinftig nicht Gberarbeitet oder abgeédndert werden.
Jede dieser Anderungen kann die Einnahmen aus den Anlagen des
betreffenden Fonds und/oder deren Wert senken.
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Anleger sollten sich unabhangig beziiglich ihrer Steuerposition
im Zusammenhang mit ihrer Anlage im betreffenden Fonds
beraten lassen.

Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen

Nachhaltiges Finanzwesen ist ein relativ neuer Bereich der
Finanzwirtschaft. Gegenwartig gibt es weder einen allgemein
akzeptierten Rahmen noch eine Liste von Faktoren, die es zu
beriicksichtigen gilt, um sicherzustellen, dass Investitionen die
ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
erflllen. Auch befindet sich der rechtliche und
ordnungspolitische Rahmen fiir nachhaltiges Finanzwesen noch
in der Entwicklung.

Das Fehlen gemeinsamer Standards kann zu unterschiedlichen
Ansétzen bei der Festlegung und Erreichung von ESG-Zielen
fihren. Die ESG-Faktoren kénnen je nach Anlagethemen,
Anlageklassen, Anlagephilosophie und der subjektiven
Verwendung verschiedener ESG-Indikatoren fir die
Portfoliokonstruktion variieren. Die Auswahl und Gewichtung
kann bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf
Kennzahlen basieren, die zwar den gleichen Namen tragen, aber
unterschiedliche Bedeutungen haben. ESG-Informationen, ob
aus externen und/oder internen Quellen, basieren naturgemafi
und in vielen Fallen auf einer qualitativen und wertenden
Beurteilung, insbesondere in Ermangelung klar definierter
Marktstandards und aufgrund der Existenz vielfaltiger Ansatze
flr ESG-Kriterien. Daher ist die Interpretation und Nutzung von
ESG-Daten zwangslaufig mit einer gewissen Subjektivitat und
eigenem Ermessen verbunden. Es kann daher schwierig sein,
Strategien zu vergleichen, die ESG-Kriterien einsetzen. Anleger
sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht
zuweisen, erheblich von dem eines Teilfonds abweichen kann.

Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu
fihren, dass bestimmte Anlagen moglicherweise nicht von
Steuerverglinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die
ESG-Kriterien anders bewertet werden als urspriinglich
angenommen.

Durch die Anwendung von ESG-Kriterien auf den Anlageprozess
werden moglicherweise Wertpapiere bestimmter Emittenten aus
nichtfinanziellen Griinden ausgeschlossen, was dazu fiihren
kann, dass einem Fonds Marktchancen entgehen, die anderen
Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien verwenden,
zur Verfligung stehen.

Bei von einem Fonds gehaltenen Wertpapieren kann sich der Stil
nach der Anlage verlagern, so dass diese die ESG-Kriterien des
Fonds nicht mehr erfillen. Der Anlageverwalter muss solche
Wertpapiere eventuell zu einem unglinstigen Zeitpunkt
verauBern. Dies kann zu einem Wertriickgang des Fonds flihren.
Die Verwendung von ESG-Kriterien kann auch dazu fiihren, dass
der Fonds auf Unternehmen mit ESG-Schwerpunkt konzentriert
ist, und sein Wert kann volatiler sein als der eines Fonds mit
einem starker diversifizierten Anlagenportfolio.

ESG-Informationen von externen Datenanbietern kdnnen
unvollstandig, ungenau oder nicht verfligbar sein. Infolgedessen
besteht die Gefahr, dass ein Wertpapier oder ein Emittent falsch
bewertet wird und dadurch ein Wertpapier falschlicherweise
aufgenommen oder ausgeschlossen wird. Anbieter von ESG-
Daten sind private Unternehmen, die ESG-Daten fiir eine Vielzahl
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von Emittenten bereitstellen. Die ESG-Datenanbieter konnen die
Bewertung von Emittenten oder Instrumenten nach eigenem
Ermessen und von Zeit zu Zeit aufgrund von ESG- oder anderen
Faktoren andern.

Der Ansatz fir ein nachhaltiges Finanzwesen kann sich im Laufe
der Zeit weiterentwickeln, sowohl aufgrund einer Verfeinerung
der Anlageentscheidungsprozesse, um ESG-Faktoren und -
Risiken zu bericksichtigen, als auch aufgrund rechtlicher und
regulatorischer Entwicklungen.

8.3 Mit bestimmten Anteilklassen verbundene Risiken

Bruttoertragsanteile

Die SICAV kann nach freiem Ermessen bestimmte Anteilklassen
auflegen, die alle dieser Anteilklasse zurechenbaren
Bruttoertrage (d. h. sdmtliche Ertrage, die vom betreffenden
Fonds liber den Ausschittungszeitraum in Bezug auf die
Anteilklasse erhalten werden, vor Abzug samtlicher
Aufwendungen, die dieser Anteilklasse zurechenbar sind)
ausschutten. Derzeit bieten bestimmte Fonds solche
Bruttoertragsanteilklassen an, wie in der Ausschittungspolitik
der einzelnen Anteilklassen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft dargelegt.

Da bei Bruttoertragsanteilklassen die Generierung von Ertragen
einen hoheren Stellenwert als das Kapitalwachstum hat, wird die
SICAV bei diesen Anteilklassen in ihrem Ermessen Dividenden
aus den im jeweiligen Ausschiittungszeitraum erwirtschafteten
Bruttoertragen zahlen. Die Zahlung der Dividenden aus dem
Bruttoertrag bedeutet, dass alle oder ein Teil der auf diese
Anteilklasse entfallenden Gebiihren und Aufwendungen
zusammen mit verschiedenen in Abschnitt 9.3 (Gebihren und
Aufwendungen der SICAV) unter der Uberschrift ,Sonstige
Aufwendungen” beschriebenen sonstigen Aufwendungen auf
das Kapital dieser Anteilklassen angerechnet werden kénnen.
Durch diese Verfahrensweise erhéhen sich der fir die Zahlung
von Ausschuttungen verfligbare Ertrag und damit die fiir
Bruttoertragsanteile zahlbaren Dividenden.

Daher werden diese Anteilklassen effektiv Dividenden aus dem
Kapital ausschitten. Eine solche Zahlung von Dividenden aus
dem Kapital entspricht einer Rlickerstattung oder Entnahme
eines Teils der urspriinglichen Anlage eines Anlegers oder aus
den dieser urspriinglichen Anlage zurechenbaren
Kapitalertragen. Die Anteilinhaber erhalten eine héhere
Dividende, als sie ansonsten in einer Anteilklasse erhalten
hatten, bei der Gebihren und Aufwendungen aus den Ertragen
beglichen werden. Weil die gezahlten Dividenden vom wahrend
des betreffenden Ausschiittungszeitraums erzielten Bruttoertrag
abhangen, kann die Ausschiittung pro Anteil je nach
Ausschiittungszeitraum unterschiedlich hoch ausfallen.

Wenn diese Politik gedndert wird, wird die vorherige
Zustimmung der SFC eingeholt und die betroffenen
Anteilinhaber werden mit einer Frist von mindestens einem
Monat schriftlich informiert.

Anleger sollten beachten, dass eine solche Belastung des
Kapitals mit GebUhren und Aufwendungen zu einer
Kapitalaufzehrung fiihrt und das zukiinftige Kapitalwachstum
dieser Anteilklassen einschrankt. Hinzu kommt die Méglichkeit,
dass die Hohe des zukiinftigen Ertrags gemindert wird.
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Die Zahlung von Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital
dieser Anteilklassen entspricht effektiv einer Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital dieser Anteilklassen und fuhrt zu
einem unmittelbaren Riickgang des NIW pro Anteil der
jeweiligen Bruttoertragsanteilklasse nach dem jeweiligen
Ausschuttungsdatum. Unter diesen Umstanden sollten
Ausschuttungen in Bezug auf diese Anteilklassen wahrend der
Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anlegern als eine Form
von Kapitalriickerstattung angesehen werden.

Fur in Hongkong anséassige Anteilinhaber ist die
Zusammensetzung dieser Dividenden (d. h. die aus (i) den
ausschittbaren Nettoertragen und (ii) dem Kapital gezahlten
relativen Betrage) in den letzten 12 Monaten (,Angaben zur
Zusammensetzung der Dividende”) auf Anfrage bei der Unter-
Vertriebsgesellschaft und dem Reprasentanten in Hongkong, in
den Jahresberichten oder auf der Internetseite von Invesco
(www.invesco.com/hk) erhaltlich.

Nicht in Hongkong anséssige Anteilinhaber erhalten diese
Informationen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft.
Darliber hinaus werden sie in den Jahresberichten ausfihrlich
dargestellt.

Anteile vom Typ , Ausschiittung-1"

Da bei Anteilen vom Typ , Ausschiittung-1” die Generierung von
Ertragen einen hoheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs hat,
kann die SICAV nach eigenem Ermessen Ausschittungen aus
dem Kapital sowie aus dem auf die entsprechende Anteilsklasse
entfallenden Bruttoertrag vornehmen.

Anleger sollten beachten, dass alle Zahlungen von
Ausschuittungen aus den Bruttoertrdgen oder direkt aus dem
Kapital, und/oder die Zahlung von Gebuhren und Aufwendungen
aus dem Kapital, einer Rlickerstattung oder der Entnahme eines
Teils der urspriinglichen Anlage eines Anlegers oder aus den
dieser urspriinglichen Anlage zurechenbaren Kapitalertragen
entsprechen kann. Ausschiittungen, bei denen Dividenden aus
dem Kapital und/oder de facto aus dem Kapital gezahlt werden,
flhren zu einem unmittelbaren Riickgang des NIW der
entsprechenden Anteilklasse. Dies fiihrt zu einer
Kapitalaufzehrung und schrankt daher das zukiinftige
Kapitalwachstum dieser Anteilklassen ein.

Der gezahlte Ausschiittungsbetrag entspricht moglicherweise
nicht den Ertradgen in der Vergangenheit oder den erwarteten
Renditen der entsprechenden Anteilklasse bzw. des
entsprechenden Fonds. Die gezahlte Ausschiittung kann daher
hoher oder niedriger als der Ertrag und die Rendite sein, die
wahrend des Ausschiittungszeitraums vom Fonds erzielt wurden.
Anteile vom Typ , Ausschiittung-1“ kdnnen auch dann
Ausschuttungen vornehmen, wenn der entsprechende Fonds
negative Renditen oder Verluste erzielt, was den NIW der
entsprechenden Anteilsklassen weiter verringert. Im Extremfall
kénnen Anleger unter Umstanden ihren urspriinglichen
Anlagebetrag nicht zuriickerhalten.

Fur wahrungsabgesicherte Anteile vom Typ ,Ausschittung-1“
kann die SICAV die von der Zinsdifferenz aus der
Wahrungsabsicherung dieser Anteilsklassen gesteuerte Rendite
bei der Festlegung der zu zahlenden Ausschittungsrate (die eine
Ausschuttung aus dem Kapital darstellt) berlicksichtigen.
Dementsprechend kénnen Anleger zugunsten von
Ausschuttungen auf Kapitalgewinne verzichten, wenn die
Zinsdifferenz zwischen der Wahrung, auf die die abgesicherte
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Anteilsklasse vom Typ , Ausschittung-1” lautet, und der
Basiswahrung des betreffenden Fonds positiv ist. Wenn die
Zinsdifferenz zwischen der Wahrung, auf die die abgesicherte
Anteilsklasse vom Typ , Ausschittung-1 lautet, und der
Basiswahrung des betreffenden Fonds dagegen negativ ist, kann
der Wert der zu zahlenden Ausschittungen entsprechend
reduziert werden. Anleger sollten sich der Ungewissheit relativer
Zinssitze bewusst sein, die Anderungen unterworfen sein
kénnen, und verstehen, dass dies Auswirkungen auf die Rendite
der abgesicherten Anteilsklassen vom Typ , Ausschiittung-1“
haben konnte. Der NIW der abgesicherten Anteilsklasse vom Typ
LAusschittung-1“ kann aufgrund der Schwankung der
Zinsdifferenz zwischen der Wahrung, auf die die Anteilsklasse
vom Typ , Ausschittung-1 lautet, und der Basiswahrung des
entsprechenden Fonds schwanken und erheblich von
demjenigen anderer Anteilsklassen abweichen. Dies kann sich
entsprechend negativ auf Anleger dieser Anteilsklassen
auswirken.

Zur Klarstellung: Die Zinsdifferenz wird berechnet, indem der flir
die Basiswahrung des Fonds geltende Zentralbankzinssatz von
dem flr die Wahrung, auf die die abgesicherten Anteilsklassen
vom Typ , Ausschittung-1“ lauten, geltenden Zentralbankzinssatz
abgezogen wird.

Die SICAV beabsichtigt nicht, Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung, auf die die Anteilklasse lautet, und der
Basiswahrung des Fonds (sofern sie sich unterscheiden) nach der
Festsetzung der stabilen Ausschittungsrate zu berlicksichtigen.

Anteilinhaber sollten auBerdem beachten, dass die hdhere
Dividende, die sie erhalten, zu hoheren Ertragsteuern fihren
kann. Die SICAV kann Dividenden aus den Ertragen oder dem
Kapital zahlen, und in diesem Fall kann diese Dividende abhangig
von der geltenden lokalen Steuergesetzgebung als
Ertragsausschittung oder Kapitalertrag der Anteilinhaber
behandelt werden. Anleger sollten diesbezliglich ihren eigenen,
professionellen steuerlichen Rat einholen (siehe Abschnitt 11
(Besteuerung)).

Die Ausschittungsrate wird nach dem Ermessen der SICAV
festgelegt. Daher kann nicht garantiert werden, dass eine
Ausschuttungszahlung getatigt wird, und, falls eine
Ausschuttungszahlung erfolgt, kann die Hohe der Dividende
nicht garantiert werden.

Anleger sollten beachten, dass Anlagen in den Anteilen vom Typ
LAusschittung-1” keine Alternative zu einem Sparkonto oder
einer festverzinslichen Anlage darstellen.

Wenn diese Politik gedndert wird, wird die vorherige Zustimmung
der CSSF und der SFC eingeholt, und die betroffenen
Anteilinhaber werden mit einer Frist von mindestens einem
Monat schriftlich informiert.

Anteile vom Typ ,, Ausschiittung-2“

Da bei Anteilen vom Typ , Ausschiittung-2” die Generierung von
Ertragen einen hoheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs hat,
kann die SICAV nach eigenem Ermessen Ausschittungen aus
dem Kapital sowie aus dem auf die entsprechende Anteilsklasse
entfallenden Bruttoertrag vornehmen.

Anleger sollten beachten, dass alle Zahlungen von
Ausschittungen aus den Bruttoertragen oder direkt aus dem
Kapital, und/oder die Zahlung von Gebuhren und Aufwendungen
aus dem Kapital, einer Rlickerstattung oder der Entnahme eines
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Teils der urspriinglichen Anlage eines Anlegers oder aus den
dieser urspriinglichen Anlage zurechenbaren Kapitalertragen
entsprechen kann. Ausschiittungen, bei denen Dividenden aus
dem Kapital und/oder de facto aus dem Kapital gezahlt werden,
flhren zu einem unmittelbaren Riickgang des NIW der
entsprechenden Anteilklasse. Dies fiihrt zu einer
Kapitalaufzehrung und schrankt daher das zukiinftige
Kapitalwachstum dieser Anteilklassen ein.

Der gezahlte Ausschittungsbetrag entspricht moglicherweise
nicht den Ertragen in der Vergangenheit oder den erwarteten
Renditen der entsprechenden Anteilklasse bzw. des
entsprechenden Fonds. Die gezahlte Ausschiittung kann daher
hoher oder niedriger als der Ertrag und die Rendite sein, die
wahrend des Ausschiittungszeitraums vom Fonds erzielt wurden.

Wenn die SICAV projiziert, dass der Fonds am Ende des
Geschéftsjahrs nicht ausgeschiittete Bruttoertrage haben wird,
kann die SICAV in ihrem Ermessen beschlieBen, eine weitere
Ausschuttung vorzunehmen oder die letzte Ausschittung des
Geschéftsjahrs zu erhohen. Diese weitere Ausschiittung (oder
Erhéhung der letzten Ausschiittung) wird im Ermessen der SICAV
festgelegt, und daher besteht selbst dann keine Garantie, dass
eine solche erfolgt, wenn die SICAV (iberschiissige Ertrage
prognostiziert.

Anteile vom Typ , Ausschiittung-2“ kénnen auch dann
Ausschuttungen vornehmen, wenn der entsprechende Fonds
negative Renditen oder Verluste erzielt, was den NIW der
entsprechenden Anteilsklassen weiter verringert.

Die SICAV beabsichtigt nicht, Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung, auf die die Anteilklasse lautet, und der
Basiswahrung des Fonds (sofern sie sich unterscheiden) nach der
Festsetzung der stabilen Ausschittungsrate zu berlcksichtigen.

Wenn Ausschittungen aus dem Kapital erfolgen, sollten
Anteilinhaber auBerdem beachten, dass die hdhere Dividende,
die sie erhalten, zu hoheren Ertragsteuern fiihren kann. Die SICAV
kann Dividenden aus den Ertragen oder dem Kapital zahlen, und
in diesem Fall kann diese Dividende abhangig von der geltenden
lokalen Steuergesetzgebung als Ertragsausschittung oder
Kapitalertrag der Anteilinhaber behandelt werden. Anleger sollten
diesbeziiglich ihren eigenen, professionellen steuerlichen Rat
einholen (siehe Abschnitt 11 (Besteuerung)).

Die Ausschittungsrate wird nach dem Ermessen der SICAV
festgelegt. Daher kann nicht garantiert werden, dass eine
Ausschuittungszahlung getatigt wird, und, falls eine
Ausschuttungszahlung erfolgt, kann die Hohe der Dividende
nicht garantiert werden.

Anleger sollten beachten, dass Anlagen in den Anteilen vom Typ
LAusschittung-2” keine Alternative zu einem Sparkonto oder
einer festverzinslichen Anlage darstellen.

Wenn diese Politik gedndert wird, wird die vorherige Zustimmung
der CSSF eingeholt und die betroffenen Anteilinhaber werden mit
einer Frist von mindestens einem Monat schriftlich informiert.

Anteile vom Typ ,, Ausschiittung-3“

Ausschuttungen, die Zahlungen aus Kapital und/oder
Kapitalgewinnen beinhalten, flihren zu einem unmittelbaren
Riickgang des NIW der entsprechenden Anteilklasse. Dies flihrt
zu einer Kapitalaufzehrung und schrankt daher den zukiinftigen
Kapitalzuwachs dieser Anteilklassen ein.
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Anteilinhaber sollten auBerdem beachten, dass die hdhere
Ausschittung, die sie erhalten, zu hoheren Ertragsteuern fiihren
kann. Die SICAV kann Dividenden aus den Ertrdgen oder dem
Kapital zahlen, und in diesem Fall kann diese Dividende abhéngig
von der geltenden lokalen Steuergesetzgebung als
Ertragsausschittung oder Kapitalertrag der Anteilinhaber
behandelt werden. Anleger sollten diesbezliglich ihren eigenen,
professionellen steuerlichen Rat einholen (siehe Abschnitt 11
[Besteuerung]).

Auf RMB lautende Anteilklassen

Anleger sollten beachten, dass der RMB einem kontrollierten
flexiblen Wechselkurs unterliegt, der auf dem Angebot und der
Nachfrage auf dem Markt unter Bezugnahme auf einen
Wahrungskorb basiert. Derzeit wird der RMB an zwei Markten
gehandelt: in Festlandchina und auBerhalb Festlandchinas
(vorwiegend in Hongkong). Der in der Volksrepublik China
gehandelte RMB ist nicht frei konvertierbar und unterliegt
Devisenbeschrankungen sowie bestimmten Anforderungen der
Regierung der Volksrepublik China. Der auBBerhalb der
Volksrepublik China gehandelte RMB ist dagegen frei handelbar.

Die auf RMB lautenden Anteilklassen partizipieren am Offshore-
RMB- (CNH-) Markt, der es Anlegern ermoglicht, auBerhalb der
Volksrepublik Chinas mit zugelassenen Banken in Hongkong und
anderen Offshore-Méarkten RMB-(CNH)-Geschéfte zu tatigen.

Daher wird fiir die auf RMB lautenden Anteilklassen der
Wechselkurs des Offshore-RMB (CNH) verwendet. Der Wert des
RMB (CNH) konnte aufgrund einer Reihe von Faktoren
einschlieBlich unter anderem der jeweiligen
DevisenkontrollmaBnahmen und Rickflihrungsbeschrankungen
der chinesischen Regierung sowie anderer externer
Marktfaktoren eventuell erheblich von dem des Onshore-RMB
(CNY) abweichen.

Derzeit erlegt die chinesische Regierung bestimmte
Beschrankungen in Bezug auf die Rickfiihrung von RMB
auBerhalb der Volksrepublik China auf. Anleger sollten beachten,
dass diese Beschrankungen das Spektrum des auBBerhalb der
Volksrepublik China verfligbaren RMB-Marktes einschranken und
somit die Liquiditat der RMB-Anteilklassen reduzieren konnen.

Die MaBnahmen der chinesischen Regierung in Bezug auf
Devisenkontrollen und Rickfiihrungsbeschrankungen kénnen
sich andern und die RMB-Anteilklassen sowie die Lage ihrer
Anleger kénnen durch solche Anderungen beeintrachtigt
werden.

Die in Abschnitt 4.2 (Abgesicherte Anteilklassen) dargelegten

Risiken sollten in Verbindung mit dem Vorstehenden gelesen

werden, um die mit abgesicherten Anteilklassen verbundenen
zusatzlichen Risiken zu verstehen.

Anteilklassen mit fester Ausschiittung

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) und auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft angegeben, haben bestimmte Fonds
Anteilklassen mit fester Ausschittung. Anleger sollten beachten,
dass der Ertrag zwar fest ist, sich die Hohe der Ausschiittung jedoch
von Monat zu Monat andern kann. Der Ertrag (Prozentsatz ( %)) wird
mindestens halbjahrlich auf Basis der zum jeweiligen Zeitpunkt
aktuellen Marktbedingungen neu festgesetzt.

Weitere Informationen zur Rendite sind bei der Register- und
Transferstelle erhaltlich.
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Da bei Anteilklassen mit fester Ausschiittung die Generierung von
Ertragen einen hoheren Stellenwert als das Kapitalwachstum hat,
koénnen die von den Anteilklassen mit fester Ausschuittung zu
zahlenden und auf diese entfallenden Gebuhren und
Aufwendungen zusammen mit verschiedenen in Abschnitt 9.3
(Gebiihren und Aufwendungen der SICAV) unter der Uberschrift
.Sonstige Aufwendungen” dargelegten Aufwendungen ganz oder
teilweise aus dem Kapital dieser Anteilklassen bezahlt werden,
sofern dies notwendig ist, um sicherzustellen, dass ausreichende
Ertrage zur Zahlung der festen Ausschittungen vorhanden sind.
Wenn diese Politik gedndert wird, wird die vorherige Zustimmung
der SFC eingeholt und die betroffenen Anteilinhaber werden mit
einer Frist von mindestens einem Monat schriftlich informiert.
Anleger sollten beachten, dass eine solche Belastung des Kapitals
mit Geblhren und Aufwendungen zu einer Kapitalaufzehrung
fihrt und das zukinftige Kapitalwachstum dieser Anteilklassen
einschrankt. Hinzu kommt die Wahrscheinlichkeit, dass die Hohe
des zukUnftigen Ertrags gemindert wird. Anleger sollten
auBerdem beachten, dass die Zahlung von Gebiihren und
Aufwendungen aus dem Kapital eine Riickzahlung oder
Entnahme eines Teils des urspriinglich investierten Betrags oder
von Kapitalgewinnen, die der urspriinglichen Anlage zurechenbar
sind, darstellt. Solche Zahlungen von Geblihren und
Aufwendungen reduzieren den NIW pro Anteil der jeweiligen
Anteilklasse mit fester Ausschiittung unmittelbar nach dem
monatlichen Ausschittungsdatum. Unter diesen Umstanden
sollten Ausschiittungen in Bezug auf diese Anteilklassen wahrend
der Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anlegern als eine Form
von Kapitalriickerstattung angesehen werden. Nahere Angaben
zu den Geblihren, die dem Kapital belastet werden, um die Hohe
der Ertrage zu steuern, die an die Inhaber von Anteilen der
Anteilklassen mit fester Ausschiittung ausgeschiittet werden
und/oder fir diese zur Verfligung stehen, sind in den Berichten
enthalten. Unter extremen Marktbedingungen kann der
ausschittbare Betrag flir die Anteilklassen mit fester
Ausschittung nach dem Ermessen der SICAV neu festgesetzt
werden, um sicherzustellen, dass nur dann Dividenden
ausgeschittet werden, wenn sie durch Ertrage aus den zugrunde
liegenden Anlagen gedeckt sind.

Zudem sollten die Anteilinhaber beachten, dass die Rendite und
der jeweilige Ertrag unter Bezugnahme auf einen jahrlichen
Rechnungszeitraum ermittelt werden. Folglich kann zwar die
fallige feste Ausschuittung flr eine Anteilklasse mit fester
Ausschuttung in einem Monat insgesamt hoher sein als der
tatsachliche Ertrag dieser Anteilklasse im betreffenden Monat,
fir den betreffenden jahrlichen Rechnungszeitraum erfolgen
jedoch keine Ausschiittungen aus dem Kapital.

Fur eine abgesicherte Anteilklasse mit fester Ausschittung
gelten derselbe Mindesterstzeichnungsbetrag und
Mindestanteilsbestand wie flr die nicht abgesicherte
Anteilklasse, auf die sie sich bezieht.

Fur in Hongkong anséassige Anteilinhaber ist die
Zusammensetzung der Dividenden (d. h. die aus (i) den
ausschittbaren Nettoertragen und (ii) dem Kapital gezahlten
relativen Betrage) in den letzten 12 Monaten (,Angaben zur
Zusammensetzung der Dividende”) auf Anfrage bei der Unter-
Vertriebsgesellschaft und dem Reprasentanten in Hongkong, in
den Jahresberichten oder auf der Internetseite von Invesco
(www.invesco.com/hk) erhaltlich.
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Nicht in Hongkong ansassige Anteilinhaber erhalten diese
Informationen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft.
Dariiber hinaus werden sie in den Jahresberichten ausfihrlich
dargestellt.

Anleger eines Fonds mit mehreren Anteilklassen, unter denen
sich mindestens eine Anteilklasse mit fester Ausschittung
befindet, sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Anteilklasse(n)
mit fester Ausschiittung zwar an dem gleichen Pool von
Vermogenswerten partizipiert/partizipieren und den gleichen
Gebuhren wie die anderen Anteilklassen unterliegt/unterliegen,
die Hohe der festen Ausschiittung jedoch auf der geschatzten
angemessenen Rendite basiert und moglicherweise nicht den
Ausschittungen entspricht, die flr die anderen Anteilklassen
erfolgen. Falls die erklarte feste Ausschiittung unter den
tatsachlich fur diese Anteile erhaltenen Ertragen liegt, wird der
Uberschussertrag im NIW dieser Anteilklasse mit fester
Ausschuttung thesauriert. Liegt die feste Ausschittung tGber den
tatsachlichen Ertragen, finden die vorstehenden Bestimmungen
Anwendung, in deren Rahmen ein Teil der Geblihren dem Kapital
belastet wird und/oder die Rendite der Anteilklasse mit fester
Ausschuittung neu festgesetzt wird.

Abgesicherte Anteilklassen

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur die
abgesicherten Anteilklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung lauten, keine Garantie besteht, dass das Risiko der
Wahrung, auf die die Anteile lauten, in vollem Umfang gegeniiber
der Basiswahrung des betreffenden Fonds abgesichert werden
kann. Anleger sollten ferner beachten, dass die erfolgreiche
Umsetzung der Strategie den Vorteil der Anteilinhaber der
betreffenden Anteilklasse in Folge von Riickgangen des Werts der
Wahrung der Anteilklasse gegenliber der Basiswahrung des
betreffenden Fonds erheblich mindern kann. AuBerdem sollten
Anleger beachten, dass, falls sie die Zahlung von
Ricknahmeerlésen in einer anderen Wahrung als der Wahrung
verlangen, auf die die Anteile lauten, das Risiko dieser Wahrung
gegenlber der Wahrung, auf die die Anteile lauten, nicht
abgesichert wird.

Portfolio Hedged-Anteilklassen

Anleger sollten beachten, dass fiir die auf Portfolioebene
abgesicherten Anteilklassen keine Garantie besteht, dass das Risiko
der Wahrung, auf die die Anteilklasse lautet, in vollem Umfang
gegeniber den Wahrungen, auf die Vermogenswerte des
betreffenden Fonds lauten, abgesichert werden kann (ndhere
Informationen zu auf Portfolioebene abgesicherten Anteilklassen
sind Abschnitt 4.2.1 (Portfolio Hedged-Anteilklassen) zu
entnehmen. Anleger sollten ferner beachten, dass die erfolgreiche
Umsetzung der Strategie den Vorteil, den Anteilinhaber der
betreffenden Anteilklasse aus einem Anstieg des Wechselkurses
zwischen der Wahrung, auf die die Vermobgenswerte des
betreffenden Fonds lauten, und der Wahrung, auf die die
Anteilklasse lautet, ziehen wiirden, mindern kann.

AuBerdem sollten Anleger beachten, dass, falls sie die Zahlung
von Ricknahmeerlésen in einer anderen Wahrung als der
Wahrung verlangen, auf die die Anteile lauten, das Risiko dieser
Wahrung gegenilber der Wahrung, auf die die Anteile lauten,
nicht abgesichert wird.
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Begleichen der Verwaltungsgebiihr aus dem Kapital

Wenn das Anlageziel einer Anteilklasse darin besteht, der
Generierung von Ertragen eine hohere Prioritat einzurdumen als
dem Kapitalwachstum oder wenn die Generierung von Ertragen
und das Kapitalwachstum als gleichwertig angesehen werden
oder wenn die Verwaltungsgebihr die Ertrage iberschreitet,
kann die Verwaltungsgeblhr statt aus dem Ertrag aus dem
Kapital gezahlt werden. Die SICAV kann diese Gebihr dem
Kapital entnehmen, um das Niveau des gezahlten und/oder fiir
die Anteilinhaber verfligbaren Ertrags zu steuern. Dies kann zu
einer Aufzehrung des Kapitals flihren oder das Kapitalwachstum
einschréanken.

Mit Anteilklassen verbundene Wahrungsrisiken

Sofern eine Anteilklasse auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des Fonds lautet, unterliegt der Anteilinhaber
Wechselkursrisiken zwischen der Wahrung der Anteilklasse und
der Basiswahrung des Fonds. Wenn der Fonds in Wertpapiere
investiert, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds lauten, kann der Anteilinhaber dartiber hinaus durch
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der
Anteilklasse und den Wahrungen der Vermégenswerte des Fonds
beeintrachtigt werden, die vom Anlageverwalter nicht
beriicksichtigt werden.

Insofern diese Anlage im Fonds in einer abgesicherten
Anteilklasse oder einer auf Portfolioebene abgesicherten
Anteilklasse vorgenommen wird, sind diese Wechselkursrisiken
womaoglich in geringerem Umfang vorhanden. Fiir ndhere
Einzelheiten zu diesen Klassen sollten sich Anteilinhaber auf
Abschnitt 4.2 beziehen.
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9.1 Die SICAV

Die SICAV ist als Société Anonyme nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg errichtet und erfillt die
Voraussetzungen flr eine offene Société d’'Investissement a
Capital Variable. Die SICAV ist gemaB der OGAW-Richtlinie als
OGAMW registriert. Die SICAV wurde am 31. Juli 1990 in
Luxemburg gegriindet. lhre Satzung wurde am 19. Oktober 1990
im Mémorial veroffentlicht. Die jlingsten, auf den 30. September
2016 datierten Anderungen wurden im Mémorial verdffentlicht.
Eine konsolidierte Fassung der Satzung wurde beim Registre de
Commerce et des Sociétés in Luxemburg hinterlegt, wo sie
eingesehen werden kann und Kopien davon erhéltlich sind. Die
SICAV ist im Registre de Commerce et des Sociétés in
Luxemburg unter der Nummer B34457 eingetragen. Das Kapital
der SICAV entspricht dem NIW der SICAV. Das Mindestkapital
belauft sich auf den US-Dollar-Gegenwert von 1.250.000 Euro.
Die SICAV ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

Die jingsten Aktualisierungen bezliglich der SICAV sind auf der
Internetseite von Invesco und der betreffenden lokalen
Internetseite von Invesco flir Ihre Region einzusehen.

9.2 Geschiftsfiihrung und Verwaltung der SICAV

9.2.1 Die Verwaltungsratsmitglieder

Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind fir die Leitung und
Verwaltung der SICAV sowie fir ihre allgemeine Anlagepolitik
verantwortlich.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind:

Fergal Dempsey (Vorsitzender)
Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied, Irland

Peter Carroll
Head of EMEA Delegation Oversight, Invesco, Luxemburg

Esa Kalliopuska
Chief Operating Officer EMEA distribution, Vereinigtes Konigreich

Timothy Caverly
Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied, Luxemburg

Der Verwaltungsrat hat die Invesco Management S.A. als
Verwaltungsgesellschaft bestellt, die auf taglicher Grundlage
unter der Uberwachung des Verwaltungsrats fiir die Erbringung
von Dienstleistungen im Bereich der Administration, des
Marketing sowie der Anlageverwaltung und -beratung in Bezug
auf alle Fonds verantwortlich ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden von den Anteilinhabern auf
einer Hauptversammlung der Anteilinhaber gewahlt; letztere legen
auch die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder, deren Verglitung
und Amtszeit fest. Ein Verwaltungsratsmitglied kann jedoch mit oder
ohne Angabe von Griinden jederzeit durch einen Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilinhaber abbestellt oder ersetzt werden.
Falls das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds frei wird, konnen die
verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder es vorlibergehend
ausfullen. Die endgiiltige Entscheidung Uber eine erneute

Besetzung des Amtes ist auf der nachsten Hauptversammlung

der Anteilinhaber von den Anteilinhabern zu treffen.

9.2.2 Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft, Invesco Management SA, wurde
als ,Société Anonyme” nach den Gesetzen des GroBBherzogtums
Luxemburg am 19. September 1991 gegriindet, und ihre Satzung
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ist beim Registre de Commerce et des Sociétés in Luxemburg
hinterlegt. Die Verwaltungsgesellschaft ist als
Verwaltungsgesellschaft gemaB Kapitel 15 des Gesetzes von
2010 zugelassen und unterliegt jeglichen
Durchfiihrungsverordnungen, Rundschreiben oder Positionen,
die von der CSSF herausgegeben wurden. Zum Datum der
Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts betragt ihr Kapital
7.845.684 EUR. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
besteht aus:

Matthieu Grosclaude (Vorsitzender)
Chief Operating Officer Investments and EMEA, Invesco,
Vereinigtes Konigreich

Oliver Bilal
Head of EMEA distribution, Invesco, Vereinigtes Kénigreich

Marion Geniaux
Managing Director und Chief Operating Officer Europe, Invesco,
Luxemburg

Adrian Mulryan
CEOQ Invesco Investment Management Limited und EMEA Offices
Engagement Lead, Invesco, Irland

Richard Underwood
Investment Director, Investments Advisory & Oversight EMEA,
Invesco, Vereinigtes Kénigreich

Timothy Caverly
Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied, Luxemburg

Billyana Kuncheva
Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied, Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Administrationsfunktionen an
den Verwaltungsagenten und die Register- und
Ubertragungsfunktionen an die Register- und Transferstelle
Ubertragen. Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Anlageverwaltungsdienste an die in Abschnitt 3
(Anschriftenverzeichnis) aufgefiihrten Anlageverwalter (ibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft gehort zur Invesco-Gruppe. Die
Muttergesellschaft der Invesco-Gruppe ist Invesco Ltd., eine in
Bermuda gegriindete Gesellschaft mit Hauptsitz in Atlanta, USA,
mit Tochter- oder Schwestergesellschaften auf der ganzen Welt.
Invesco Ltd. ist an der New York Stock Exchange unter dem
Karzel ,IVZ” notiert.

Die Verwaltungsgesellschaft soll die Ubereinstimmung der SICAV
mit den Anlagebeschréankungen sicherstellen und die
Durchfiihrung der Strategien und der Anlagepolitik der SICAV
Uberwachen. Die Verwaltungsgesellschaft soll vierteljahrlich
Berichte an den Verwaltungsrat senden und jedes
Verwaltungsratsmitglied unverziiglich Gber die Nicht-Einhaltung
der Anlagebeschrankungen durch die SICAV informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird regelmaBige Berichte von den
Anlageverwaltern erhalten, die die Wertentwicklung der Fonds
genau auffihren und ihre Anlagen analysieren. Die
Verwaltungsgesellschaft wird ahnliche Berichte von ihren
anderen Dienstleistungserbringern in Bezug auf die von diesen
erbrachten Dienste erhalten.

9.2.3 Trennung des Vermdgens

In Einklang mit Artikel 181 des Gesetzes von 2010 ist jeder Fonds
separat und entspricht einem klar bestimmten Teil der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der SICAV.
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Die SICAV beabsichtigt, dass alle Gewinne/Verluste oder
Aufwendungen, die sich in Bezug auf eine bestimmte Anteilklasse
ergeben, allein dieser Anteilklasse zugerechnet werden. Da es
keine rechtliche Trennung von Verbindlichkeiten zwischen
Anteilklassen gibt, besteht das Risiko, dass Transaktionen
beziiglich einer Anteilklasse unter bestimmten Umsténden zu
Verbindlichkeiten flr andere Anteilklassen desselben Fonds
fUhren bzw. deren NIW beeinflussen kénnten.

9.2.4 Interessenkonflikte
(i) Interessenkonflikte beziiglich der
Verwaltungsratsmitglieder
Gemal der Satzung der SICAV wird kein Vertrag und kein
anderes Geschaft zwischen der SICAV und einer anderen
Gesellschaft oder eines anderen Unternehmens dadurch berthrt
oder ungliltig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder
oder leitende Mitarbeiter der SICAV einen Anteil an dieser
anderen Gesellschaft oder Firma besitzen oder dort
Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, leitender Mitarbeiter oder
Angestellter sind. Einem Verwaltungsratsmitglied oder leitenden
Mitarbeiter der SICAV, der die Stellung eines
Verwaltungsratsmitglieds, leitenden Mitarbeiters oder
Angestellten einer anderen Gesellschaft oder Firma bekleidet, mit
der die SICAV einen Vertrag abschlieBt oder anderweitig in
Geschéftsbeziehung steht, ist es aufgrund dieser Verbindung zu
der anderen Gesellschaft oder Firma nicht verwehrt, eine
Angelegenheit in Bezug auf diesen Vertrag oder dieses Geschaft
zu eroértern und darliber abzustimmen oder daraufhin zu handeln.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied oder leitender Mitarbeiter der
SICAV ein Interesse an einem Geschaft der SICAV besitzt, das
den Interessen der SICAV entgegengesetzt ist, muss dieses
Verwaltungsratsmitglied bzw. dieser leitende Mitarbeiter dem
Verwaltungsrat von diesem entgegengesetzten Interesse
Kenntnis erteilen und darf nicht an der Erérterung und
Abstimmung Uber dieses Geschéft teilnehmen, und Giber dieses
Geschéft und das Interesse des Verwaltungsratsmitglieds oder
leitenden Mitarbeiters daran muss auf der nachsten folgenden
Hauptversammlung der Anteilinhaber berichtet werden. Diese
Vorschriften gelten nicht, wenn der Verwaltungsrat Gber
Geschéfte abstimmt, die im Rahmen der normalen
Geschéaftstatigkeit zu normalen Geschaftsbedingungen
ausgefiihrt werden.

(ii) Interessenkonflikte beziiglich Gesellschaften der Invesco-
Gruppe
Die Anlageverwalter und andere Gesellschaften innerhalb der
Invesco-Gruppe fungieren gegebenenfalls als Anlageverwalter
oder -berater fur andere Fonds/Kunden und handeln
moglicherweise in anderer Eigenschaft in Bezug auf diese Fonds
oder anderen Kunden. Es ist daher mdglich, dass diese Mitglieder
der Invesco-Gruppe im Verlauf ihrer geschaftlichen Tatigkeit in
potenzielle Interessenkonflikte mit der SICAV geraten. Die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und diese anderen
Mitglieder der Invesco-Gruppe werden jedoch in diesem Falle ihre
Pflichten im Rahmen der Satzung und der wesentlichen Vertrage
und insbesondere ihre Verpflichtung, soweit wie moglich im
besten Interesse der SICAV zu handeln, beachten, wahrend sie ihre
Pflichten gegeniber anderen Kunden bei der Vornahme von
Anlagen berlicksichtigen, wobei potenzielle Interessenkonflikte
auftreten kdnnen. Insbesondere werden, wenn eine begrenzte
Anzahl von Wertpapieren in einer Situation, in der
Interessenkonflikte auftreten, zum Kauf zur Verfligung steht, diese
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anteilig unter den Kunden des Anlageverwalters verteilt. Wenn die
SICAV eine Anlage in einer anderen offenen
Investmentgesellschaft oder Fondsgesellschaft tatigt, die von
einem Mitglied der Invesco-Gruppe verwaltet wird, fallt fir die
SICAV kein Ausgabeaufschlag an und die Verwaltungsgesellschaft
berechnet nur die im Verkaufsprospekt genannte jahrliche
Verwaltungsgebuihr. Dem betreffenden Fonds darf flr seine Anlage
in den Anteilen derartiger Investmentfonds keine Zeichnungs- oder
Ricknahmegebihr berechnet werden.

Darliber hinaus kénnen die Anlageverwalter gelegentlich
verbundene Broker zur Weiterleitung oder Ausfiihrung von
Transaktionen fir die Fonds heranziehen, die Anlageverwalter
missen jedoch den maB3geblichen Anforderungen in Bezug auf
die bestmogliche Ausflihrung entsprechen und im besten
Interesse der Anteilinhaber handeln.

Der Verwaltungsrat wird sich, sofern ein Interessenkonflikt
tatsachlich eintritt, bemihen, sicherzustellen, dass dieser Konflikt
fair und im besten Interesse der SICAV geldst wird.

(iii) Interessenkonflikte beziiglich Dritter

Die Verwaltungsgesellschaft darf von Zeit zu Zeit im Rahmen der
geltenden Gesetze und Vorschriften und sofern in Abschnitt 4.1
(Anteilsarten), insbesondere fir ,Z“-Anteile, nichts anderes
angegeben ist, entweder

(i) einen Teil der Verwaltungsgebiihr an verschiedene
Vertriebsgesellschaften, Vermittler oder andere
Korperschaften, die gegebenenfalls auch Teil der Invesco-
Gruppe sein kénnen, in der Form einer direkten Zahlung
oder durch eine indirekte Erstattung von Kosten zahlen,
soweit es solchen Vertriebsgesellschaften, Vermittlern oder
anderen Korperschaften erlaubt ist, derartige Zahlungen zu
erhalten. Solche Zahlungen, die als Provisionen bezeichnet
werden, sollen diese Korperschaften fir die direkte oder
indirekte Erbringung von Vertriebs- und sonstigen
Dienstleistungen fiir Anteilinhaber, wozu unter anderem die
Verbesserung der Ubermittlung laufender Informationen an
Anteilinhaber, Unterstlitzung bei der laufenden Auswahl
von Fonds sowie sonstige Verwaltungs- und/oder
Anteilinhaberdienstleistungen zahlen, entschadigen. Wie in
bestimmten Jurisdiktionen erforderlich, missen die
Empfanger der Provisionen eine transparente Offenlegung
gewahrleisten und Anteilinhaber kostenlos lGiber die Hohe
der fiir den Vertrieb gegebenenfalls erhaltenen Verglitung
informieren. Anteilinhaber sollten etwaige
Informationsersuchen bezliglich der oben erwahnten
Themen direkt an ihre jeweiligen Vermittler richten.

(ii) einen Teil der Verwaltungsgebihr nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft in der Form von Rabatten an
bestimmte Anteilinhaber zahlen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Rabatte auf der Basis
bestimmter objektiver Kriterien, beispielsweise der Anzahl
gezeichneter Anteile oder der vom Anteilinhaber
gehaltenen Vermogenswerte, gewahren. Wie in
bestimmten Jurisdiktionen erforderlich, hat die
Verwaltungsgesellschaft die Betrdge dieser Rabatte auf
Anfrage von Anteilinhabern hin kostenlos offenzulegen.

Rabatt- und Provisionszahlungen durch die
Verwaltungsgesellschaft sind, jeweils abhangig von geltenden
lokalen Gesetzen und/oder Vorschriften, nicht fur alle
Anteilklassen bzw. in allen Jurisdiktionen verfligbar und kénnen
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gemal geltenden Gesetzen und Vorschriften einer
Offenlegungspflicht unterliegen. Die Auswahl von Vermittlern,
die Zahlungen erhalten kénnen, erfolgt nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft oder der Unter-Vertriebsgesellschaften
von Invesco, jeweils unter der MaBgabe, dass sich aus diesen
Vereinbarungen keine Verpflichtung oder Haftung fur die SICAV
ergibt.

Die Invesco-Gruppe hat eine Richtlinie zu Interessenkonflikten
aufgestellt und umgesetzt, die von der Verwaltungsgesellschaft
Ubernommen wurde. Der Verwaltungsrat wird sich bemiihen,
sicherzustellen, dass mogliche Interessenkonflikte in Verbindung
mit dem Handel mit einem Dritten fair und im besten Interesse
der SICAV beigelegt werden.

9.2.5 Vergiitungsrichtlinien

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt Vergltungsrichtlinien, -
verfahren und -praktiken (gemeinsam als die ,Verglitungspolitik”
bezeichnet), die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich sind. Die
Vergltungspolitik gilt fir Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds haben, und ist darauf
ausgelegt, keine Anreize fiir das Eingehen von Risiken zu setzen,
die nicht mit dem Risikoprofil der Fonds vereinbar sind. Die
Vergltungspolitik steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie
sowie den Zielen, Werten und den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds sowie
der Anteilinhaber dieser Fonds und umfasst MaBnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Beurteilung der
Wertentwicklung erfolgt in einem mehrjdhrigen Rahmen und
beruht auf der langerfristigen Wertentwicklung der Fonds. Die
Vergutungspolitik bietet einen angemessenen Ausgleich
zwischen festen und variablen Bestandteilen der
Gesamtvergultung.

Nahere Einzelheiten zur aktuellen Verglitungspolitik, darunter
unter anderem eine Beschreibung der Art und Weise, wie Bezlige
und Leistungen berechnet werden, und die Identitaten von
Personen, die fur die Zuteilung von Bezligen und Leistungen
verantwortlich sind, einschlieBlich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses, sind auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter der folgenden Adresse verfligbar:
https://invescomanagementcompany.lu/remuneration-policy.
Zudem ist ein Exemplar kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

9.2.6 Liquidation und Verschmelzung

Liquidation der SICAV

Die Dauer der SICAYV ist unbegrenzt, und ihre Auflosung ist
normalerweise auf einer auBerordentlichen Hauptversammlung
der Anteilinhaber zu entscheiden. Eine solche Versammlung
muss innerhalb von 40 Tagen einberufen werden, nachdem
festgestellt wurde, dass das Kapital der SICAV (d. h. der NIW der
SICAV gemal der Satzung) unter zwei Drittel des gesetzlich
vorgeschriebenen und in Abschnitt 9.1 (Die SICAV) angegebenen
Minimums sinkt.
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Sollte die SICAV freiwillig liquidiert werden, erfolgt ihre
Liquidation in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010, das die Schritte angibt, die zu unternehmen
sind, damit Anteilinhaber an der Liquidationsausschittung bzw.
den Liquidationsausschittungen teilnehmen kénnen, und in dem
Zusammenhang vorsieht, jegliche Betrage, die bei Abschluss der
Liguidation von Anteilinhabern nicht eingefordert worden sind,
so bald wie moglich auf einem Treuhandkonto bei der Caisse des
Consignations zu hinterlegen. Betrage, die nicht innerhalb von 30
Jahren vom Treuhandkonto eingefordert werden, verfallen im
Einklang mit den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts.

Liquidation eines Fonds

Falls der Wert der Vermogenswerte eines Fonds oder der Wert
des Nettovermdgens einer Anteilklasse eines Fonds aus einem
beliebigen Grund auf einen Betrag sinkt oder einen Betrag nicht
erreicht, der vom Verwaltungsrat als Mindestbetrag flr den
wirtschaftlich effizienten Betrieb dieses Fonds oder dieser
Anteilklasse festgelegt wurde (dieser Betrag belduft sich derzeit
auf finfzig Millionen US-Dollar (50.000.000 USD) oder der
Gegenwert) oder falls erhebliche Anderungen der politischen,
wirtschaftlichen oder monetéaren Situation eintreten oder eine
wirtschaftliche Rationalisierung ansteht, kann der Verwaltungsrat
beschlieBen, alle Anteile der betreffenden, in diesem Fonds
begebenen Klasse oder Klassen zwangsweise zu dem am
Bewertungszeitpunkt, zu dem eine solche Entscheidung wirksam
wird, berechneten NIW pro Anteil zurlickzunehmen (wobei die
tatsachlichen Realisierungspreise der Anlagen und die
VerauBerungskosten zu berlicksichtigen sind). Die SICAV
informiert die Inhaber der betreffenden Anteilklasse oder -klassen
einen Monat vor dem Wirksamwerden der Zwangsriicknahme
(oder innerhalb einer sonstigen Frist, die den entsprechenden
Anforderungen entspricht) schriftlich, wobei sie die Griinde flr
und das Verfahren der Riicknahme angibt.

Zudem kann die Hauptversammlung der Anteilinhaber einer von
dem Fonds begebenen Anteilklasse auf Vorschlag des
Verwaltungsrats alle Anteile der betreffenden Klasse
zurlicknehmen, die von diesem Fonds begeben wurden, und den
Anteilinhabern den zu dem am Bewertungszeitpunkt, zu dem eine
solche Entscheidung wirksam wird, berechneten NIW ihrer
Anteile auszahlen (wobei die tatsédchlichen Realisierungspreise
der Anlagen und die VerauBerungskosten zu berlicksichtigen
sind). Derartige Hauptversammlungen der Anteilinhaber
unterliegen keinen Anforderungen fir die Beschlussfahigkeit und
fassen Beschliisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen. Vermogenswerte, die bei der Durchfiihrung der
Riicknahme nicht an ihre wirtschaftlichen Eigentiimer ausgezahlt
werden kénnen, werden bei der Liquidation sobald wie moglich
im Namen der berechtigten Personen auf einem Treuhandkonto
bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Betrage, die nicht
innerhalb von 30 Jahren vom Treuhandkonto eingefordert
werden, verfallen im Einklang mit den Bestimmungen des
luxemburgischen Rechts.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden annulliert.

Liquidation eines Feeder-Fonds
Ein Feeder-Fonds wird liquidiert:

a) wenn der Master-Fonds liquidiert wird, sofern die CSSF dem
Feeder-Fonds nicht die Genehmigung erteilt:

- mindestens 85 % des Vermogens in Anteile eines
anderen Master-Fonds zu investieren;
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oder

- seine Anlagepolitik zu @ndern, um sich in einen
Nicht-Feeder-Fonds zu verwandeln.

b) wenn der Master-Fonds mit einem anderen OGAW
verschmolzen wird oder in zwei oder mehrere OGAW
aufgespalten wird, sofern die CSSF dem Feeder-Fonds nicht
die Genehmigung erteilt:

- weiterhin ein Feeder-Fonds desselben Master-Fonds oder
eines anderen OGAW, der aus der Verschmelzung oder
Aufspaltung des Master-Fonds hervorgeht, zu bleiben;

- mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines
anderen Master-Fonds zu investieren; oder

- seine Anlagepolitik zu @ndern, um sich in einen Nicht-
Feeder-Fonds zu verwandeln.

Verschmelzung eines Fonds oder einer Anteilklasse

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, einen Fonds oder
eine Anteilklasse mit einem anderen bestehenden Fonds oder
einer Anteilklasse der SICAV zu verschmelzen oder auf einen
anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen oder einen
anderen Teilfonds oder eine Anteilklasse dieses anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemaB Teil | des Gesetzes
von 2010 oder gemaB dem Recht eines Mitgliedstaats zur
Umsetzung der OGAW-Richtlinie zu Ubertragen.

Bei einer Verschmelzung eines Fonds muss die SICAV die
betroffenen Anteilinhaber mehr als einen Monat vor dem
Wirksamwerden der Verschmelzung schriftlich dariiber in
Kenntnis setzen, um den betroffenen Anteilinhabern die
Moglichkeit zu geben, die kostenlose Riicknahme oder Umtausch
ihrer Anteile geméaB dem Gesetz von 2010 zu beantragen.

Darliber hinaus kann eine Verschmelzung von Fonds oder
Anteilklassen auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber
einer oder mehrerer betroffener vom Fonds begebener
Anteilklassen oder einer oder mehrerer betroffener Anteilklassen
beschlossen werden, wobei keine Anforderungen an die
Beschlussfahigkeit bestehen und Beschliisse Uber eine solche
Verschmelzung mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst werden.

9.2.7 Dienstleistungsunternehmen

Die Anlageverwalter

Jeder Anlageverwalter hat in Bezug auf den oder die Fonds, flr
den bzw. die er Anlageverwaltungsleistungen erbringt,
diskretionare Anlageverwaltungsbefugnisse.

Alle fiir die Fonds bestellten Anlageverwalter sind Teil der
Invesco-Gruppe und in Abschnitt 3 (Anschriftenverzeichnis) und
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft aufgefiihrt,
auf der der/die fir die Verwaltung der einzelnen Fonds
zustandige(n) Anlageverwalter aufgefiihrt ist/sind
(www.invescomanagementcompany.lu). Die
Verwaltungsgesellschaft kann tiber ihre Niederlassungen

auch als Anlageverwalter fungieren.

Bei einer Anderung des bzw. der Anlageverwalter(s) werden die
betroffenen Anteilinhaber eventuell mit einer Frist von
mindestens einem Monat schriftlich informiert (abhangig von der
Erheblichkeit dieser Anderung).

83 Invesco Funds
Verkaufsprospekt

Bei von der SFC zugelassenen Fonds werden die betroffenen
Anteilinhaber in Hongkong mit einer Frist von mindestens 1
Monat (iber eine Anderung des bzw. der Anlageverwalter(s)
informiert.

Unteranlageverwalter

Jeder Anlageverwalter kann von Unteranlageverwaltern
unterstlitzt werden, die Anlageverwaltungsleistungen fiir die
Fonds erbringen konnen.

Wenn Unteranlageverwalter bestellt wurden, ist der Begriff
.Anlageverwalter” im Anlageziel und in der Anlagepolitik in Anhang
A als Anlageverwalter und/oder Unteranlageverwalter zu verstehen.

Die einzelnen flr die Fonds bestellten Unteranlageverwalter
gehoren der Invesco-Gruppe an und sind in Abschnitt 3
(Anschriftenverzeichnis) sowie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft aufgefiihrt, die, sofern relevant, eine
Aufstellung der fur die Verwaltung der einzelnen Fonds
verantwortlichen Unteranlageverwalter enthalt
(www.invescomanagementcompany.lu).

Bei einem Wechsel des/der Unteranlageverwalter(s) erhalten die
Anteilinhaber moglicherweise keine vorherige Mitteilung, es sei
denn, eine solche Anderung wird als wesentlich erachtet; in
diesem Fall werden die betroffenen Anteilinhaber mindestens
einen Monat im Voraus schriftlich informiert.

Bei von der SFC zugelassenen Fonds werden die betroffenen
Anteilinhaber in Hongkong mit einer Frist von mindestens 1 Monat
tiber eine Anderung des bzw. der Unteranlageverwalter(s) informiert.

Unverbindliche Anlageberater

Die einzelnen Anlageverwalter konnen von unverbindlichen
Anlageberatern unterstiitzt werden, die eine unverbindliche
Anlageberatung erbringen. Der Anlageverwalter behélt den
vollen Ermessensspielraum flir den Fonds.

Die einzelnen fir die Fonds bestellten unverbindlichen
Anlageberater gehdren der Invesco-Gruppe an und sind in
Abschnitt 3 (Anschriftenverzeichnis) sowie auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft aufgefiihrt, die, sofern relevant,
eine Aufstellung der unverbindlichen Anlageberater enthalt
(www.invescomanagementcompany.lu).

Bei einer Anderung der unverbindlichen Anlageberater werden
die Anteilinhaber nicht vorab informiert.

Verwahrstelle

Die Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch, (,BNYM”)
fungiert als Verwahrstelle fir das Vermogen der SICAV, das
entweder direkt von der BNYM oder durch Korrespondenzbanken,
Treuhander, Beauftragte oder Delegierte von BNYM verwahrt wird.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die Zeichnungen und
Riicknahmen von Anteilen in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 durchgefiihrt werden,
muss sicherstellen, dass bei Geschaften, die das Vermdgen der
SICAV beriihren, jegliche Gegenleistung innerhalb der (iblichen
Fristen an die Verwahrstelle iberwiesen wird, und muss
sicherstellen, dass die Ertrage der SICAV in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und der Satzung
verwendet werden.

Die Aufgabe der Verwahrstelle besteht in der Verwahrung,
Aufsicht und Priifung der Vermogenswerte der SICAV und jedes
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Fonds geméaB den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie. Die
Verwahrstelle erbringt auBerdem
Liquiditatsiberwachungsleistungen in Bezug auf die Cashflows
und Zeichnungen der einzelnen Fonds.

Die Verwahrstelle ist unter anderem verpflichtet, sicherzustellen,
dass der Verkauf, die Ausgabe, der Ruckkauf und die
Annullierung von Anteilen gemaB der OGAW-Richtlinie erfolgen.
Die Verwahrstelle fihrt die Anweisungen der SICAV aus, sofern
diese nicht gegen die OGAW-Richtlinie verstoBen. Die
Verwahrstelle ist ferner verpflichtet, das Geschéaftsgebaren der
SICAV in jedem Geschaftsjahr zu tGberprifen und den
Anteilinhabern dariiber Bericht zu erstatten. Die Verwahrstelle
haftet fUr den Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten oder
von Finanzinstrumenten, die von einer Unterverwahrstelle
verwahrt werden, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der
Verlust aufgrund eines externen Ereignisses eingetreten ist, das
auBerhalb ihrer Kontrolle lag und dessen Folgen trotz aller
angemessenen entgegengesetzten Bemihungen unvermeidbar
gewesen waren. Ferner haftet die Verwahrstelle fiir alle sonstigen
Verluste, die dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle ihre
Verpflichtungen im Rahmen der OGAW-Richtlinie fahrlassig oder
vorsatzlich nicht erfillt.

Die Verwahrstelle ist befugt, ihre Aufgaben im Zusammenhang mit
der Verwahrung géanzlich oder teilweise zu Gbertragen. lhre
Haftung bleibt jedoch unberiihrt von der Tatsache, dass sie einen
Teil oder samtliche Vermdgensgegenstande, deren Verwahrung sie
Ubernommen hat, einem Dritten anvertraut hat.

Eine Liste der von der Verwahrstelle bestellten Unterbeauftragten
sowie Einzelheiten zu den Delegierungsvereinbarungen der
Verwabhrstelle sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
unter der folgenden Adresse zu finden:
https://invescomanagementcompany.lu/list-delegates.

Der Ruckgriff auf bestimmte Unterbeauftragte hangt von den
Markten ab, an denen die SICAV investiert. Gelegentlich kénnen
potenzielle Interessenkonflikte, die die Verwahrstelle und ihre
Beauftragten betreffen, auftreten, beispielsweise dann, wenn die
Verwahrstelle oder ein Beauftragter ein Interesse am Ergebnis einer
flr die SICAV erbrachten Dienstleistung oder Aktivitat oder einer im
Namen der SICAV durchgefiihrten Transaktion hat, das sich vom
Interesse der SICAV unterscheidet, oder wenn die Verwahrstelle
oder ein Beauftragter ein Interesse am Ergebnis einer fiir einen
anderen Kunden oder eine andere Kundengruppe erbrachten
Dienstleistung oder Aktivitat hat, das den Interessen der SICAV
entgegensteht. Von Zeit zu Zeit kann es auch zu Konflikten zwischen
der Verwahrstelle und ihren Beauftragten oder verbundenen
Unternehmen kommen, beispielsweise wenn es sich bei einem
bestellten Beauftragten um eine verbundene Gesellschaft ihrer
Unternehmensgruppe handelt, die der SICAV ein Produkt oder eine
Dienstleistung bietet und finanziell oder geschéaftlich an diesem
Produkt bzw. dieser Dienstleistung beteiligt ist. Die Verwahrstelle
hat eine Richtlinie fir Interessenkonflikte eingefiihrt, um auf solche
Konflikte einzugehen.

Wenn ein Interessenkonflikt oder ein potenzieller
Interessenkonflikt eintritt, wird die Verwahrstelle ihre
Verpflichtungen gegeniiber der SICAV sowie geltendes Recht
und ihre Richtlinie zu Interessenkonflikten berlcksichtigen.
Aktuelle Informationen Uber die Pflichten der Verwahrstelle, die
Beauftragungen und Unter-Beauftragungen, einschlieBlich einer
vollstandigen Liste aller (Unter-) Beauftragten, und
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gegebenenfalls auftretende Interessenkonflikte werden
Anteilinhabern auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung gestellt.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat Bank of New York Mellon
SA/NV, Niederlassung Luxemburg, (,BNYM”) zur Register- und
Transferstelle der SICAV bestellt. Als Register- und Transferstelle
ist BNYM unter der Kontrolle und Aufsicht der Verwahrstelle
hauptséachlich flr die Fihrung des Anteilsregisters und fir die
Bearbeitung der Ausgabe, Umschichtung, Riicknahme und
Annullierung von Anteilen verantwortlich. Die Register- und
Transferstelle wird auch Funktionen fiir die
Kundenkommunikation Gilbernehmen.

Verwaltungsagent und Zahlstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die BNYM zu ihrem
Verwaltungsagenten bestellt. In dieser Funktion ist die BNYM fiir
die Berechnung der NIW pro Anteil jedes Fonds, die
Aufzeichnungen und andere allgemeine Verwaltungsfunktionen
verantwortlich (einschlieBlich das Erstellen des Abschlusses).

Die BNYM fungiert auch als Zahlstelle.

Domizilierungs- und Unternehmensagent

Die SICAV hat die BNYM zum Domizilierungs- und
Unternehmensagenten in Bezug auf die Stellung des
Geschéftssitzes und die Erbringung von
Gesellschaftssekretardiensten bestellt.

Unter-Vertriebsgesellschaften
Die Verwaltungsgesellschaft hat als Vertriebsgesellschaft Unter-
Vertriebsgesellschaften ernannt.

Alle Antrage auf Ausgabe, Umtausch, Ubertragung oder
Ricknahme von Anteilen, die bei den Unter-
Vertriebsgesellschaften in Hongkong eingehen, werden an die
Register- und Transferstelle (oder ihre Bevollméachtigten oder
Vertreter) geschickt.

9.2.8 Geschifte mit nahestehenden Personen

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle oder die mit ihnen
assoziierten Unternehmen kénnen Geschéafte in den
Vermogenswerten der SICAV tatigen, sofern diese Geschafte zu
normalen kaufmannischen Bedingungen getéatigt werden, die wie
zwischen unverbundenen Parteien ausgehandelt werden, und
sofern jedes solche Geschift eine der nachstehenden
Bedingungen erfllt:

(i) eine bescheinigte Bewertung dieses Geschafts wird von
einer Person geliefert, die vom Verwaltungsrat als
unabhangig und kompetent genehmigt worden ist;

(ii) das Geschaft ist zu besten Bedingungen an einer
organisierten Anlageborse und nach deren Regeln
ausgefiihrt worden oder
wenn weder i) noch ii) praktikabel ist:

(iii) wenn sich der Verwaltungsrat vergewissert hat, dass das

Geschéft zu normalen kaufmannischen Bedingungen

ausgefiihrt worden ist, die wie zwischen unverbundenen

Parteien ausgehandelt worden sind.

9.2.9 Soft Commissions
Die Verwaltungsgesellschaft und mit ihr verbundene Personen
diirfen Geschafte Uber eine oder durch Vermittlung einer anderen
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Person, mit der die Verwaltungsgesellschaft oder mit ihr
verbundene Personen eine Vereinbarung haben, nach der diese
Partei der Verwaltungsgesellschaft und mit ihr verbundenen
Personen gegebenenfalls Gruppendienstleistungen oder andere
Leistungen, wie Research- und Beratungsleistungen, Computer-
Hardware, verbunden mit spezialisierter Software oder Research-
Leistungen und Performance-Methoden, Portfoliobewertung und -
analyse, Marktkursdienstleistungen usw., erbringt oder erbringen
lasst, machen. Es kann in angemessener Weise erwartet werden,
dass das Erbringen dieser Dienstleistungen der SICAV insgesamt
nutzt und zu einer Verbesserung der Performance der SICAV und
der Verwaltungsgesellschaft oder mit ihr verbundener Personen
bei der Erbringung von Dienstleistungen fir die SICAV beitragen
kann, fur die keine direkte Zahlung geleistet wird, sondern fir die
sich die Verwaltungsgesellschaft und mit ihr verbundene Personen
stattdessen verpflichten, bei dieser Partei Geschafte zu platzieren.
Die Politik der Invesco-Gruppe besteht darin, bei allen Geschéften
far alle Kunden die bestmaogliche Ausfiihrung zu sichern und
sicherzustellen, dass Geschéfte nur mit Gegenparteien ausgefiihrt
werden, wo die Platzierung von Auftragen nicht gegen die besten
Interessen der Kunden verstoBt. Zur Klarstellung gilt, dass zu
diesen Giitern und Dienstleistungen keine Reise-, Aufenthalts- und
Bewirtungskosten, allgemeine Verwaltungsguter und -
dienstleistungen, allgemeine Bliroausriistungen oder -
raumlichkeiten, Mitgliedsbeitrage, Angestelltengehalter oder
direkte Geldzahlungen gehoren.

Die Verwaltungsgesellschaft und mit ihr verbundene Personen
dirfen den Vorteil etwaiger Barprovisionen (wobei Rabatte als
Barprovisionen gelten) nicht behalten. Hierbei handelt es sich um
eine Barprovision und -riickzahlung seitens eines Wertpapiermaklers
oder -handlers an die Verwaltungsgesellschaft und/oder eine mit ihr
verbundene Person, die fiir den betreffenden Wertpapiermakler oder
-handler in Bezug auf Geschéfte gezahlt wird oder zahlbar ist, die bei
diesem Wertpapiermakler oder -handler von der
Verwaltungsgesellschaft oder von mit ihr verbundenen Personen fir
die und fir Rechnung der SICAV platziert worden sind. Jeglicher
solcher von einem solchen Wertpapiermakler oder -handler, bei dem
es sich in manchen Fallen um ein verbundenes Unternehmen des
Managers oder Anlageverwalters handeln kann, eingehende
Barprovisionsrabatt ist von der Verwaltungsgesellschaft und den mit
ihr verbundenen Personen flir Rechnung der SICAV zu halten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch nach ihrem Ermessen
und fir die Fonds Devisengeschéafte mit Parteien tatigen, die mit
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle verbunden
sind, wird sich aber bemiihen, sich bei allen diesen Geschaften
an ihre Politik der bestmoglichen Ausfiihrung zu halten. Soft
Commissions und Geschafte mit verbundenen Parteien sind in
den Berichten offenzulegen.

9.3 Gebiihren und Aufwendungen der SICAV

Die Verwaltungs-, Vertriebs- und Verwahrstellen- sowie
Dienstleistergeblihren werden als Prozentsatz des
durchschnittlichen NIW der jeweiligen Anteilklasse pro Jahr
ausgedriickt und monatlich aus dem Vermogen des Fonds bezahlt.

N&here Informationen Uber die individuellen
Gebuhrenstrukturen fur bestimmte Arten von Anteilen der Fonds
sind Anhang A zu entnehmen.

Verwaltungsgebiihr
An die Verwaltungsgesellschaft wird von der SICAV eine
Verwaltungsgebiihr gezahlt, die taglich berechnet wird und
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monatlich fir jede Anteilklasse jedes Fonds zahlbar ist. I-Anteile
unterliegen keinen Verwaltungsgebuhren.

Solange ein Fonds in Hongkong zugelassen ist, wird fiir den Fall
einer Erhéhung der Verwaltungsgebiihr die vorherige
Zustimmung der SFC eingeholt und die Anteilinhaber werden
mindestens drei Monate im Voraus in Kenntnis gesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist flir die Gebihren der
Anlageverwalter verantwortlich und kann nach freiem Ermessen
einen Teil der Verwaltungsgebihr an anerkannte Vermittler, die
eine Vereinbarung mit verbundenen Unternehmen der Invesco-
Gruppe abgeschlossen haben, oder diejenigen anderen Personen
zahlen, die die Verwaltungsgesellschaft bestimmt.

Weitere Informationen lber die Berechnung der
Verwaltungsgeblihr flir den Fall, dass die SICAV eine

Anlage in einer sonstigen offenen Investmentgesellschaft

oder Fondsgesellschaft tatigt, die von einem Mitglied der
Invesco-Gruppe verwaltet wird, sind Abschnitt 9.2.4
(Interessenkonflikte) zu entnehmen. Abschnitt 7.1 (Allgemeine
Beschrankungen), Unterabschnitt VII, enthalt genauere Angaben
Uber die Berechnung der Verwaltungsgebuhr fir den Fall, dass
ein Fonds Anteile zeichnet, erwirbt und/oder hélt, die von einem
oder mehreren Fonds begeben werden bzw. wurden.

Dienstleistergebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt von der SICAV eine
zusétzliche Gebuhr fir jeden Fonds wie in Anhang A angegeben.
Davon zahlt die Verwaltungsgesellschaft die Geblhren des
Verwaltungsagenten, des Domizilierungs- und
Unternehmensagenten und der Register- und Transferstelle sowie
die Geblihren der Dienstleistungsunternehmen und die an Orten,
an denen die SICAV zugelassen ist, angefallenen Gebihren. Jede
dieser Gebihren ist an jedem Geschaftstag auf den NIW jedes
Fonds zu einem Satz zu berechnen, der gegebenenfalls mit der
Verwaltungsgesellschaft zu vereinbaren ist, und monatlich zu
zahlen. Ein Teil des Betrags der Dienstleistergebihr kann von der
Verwaltungsgesellschaft einbehalten werden, soweit sie dafir
verantwortlich ist, wichtige, an der Verwaltung beteiligte
Dienstleister zu bestellen und zu beaufsichtigen. Diese Gebuihr
kann auch mit verbundenen Unternehmen der Invesco-Gruppe
oder anderen Personen, die die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen bestimmen kann, geteilt werden.

Die Dienstleistergebihr darf 0,40 % des NIW jedes Fonds nicht
Uberschreiten (weitere Einzelheiten siehe Anhang A). Die
tatsachlich berechneten Betrage werden in den Berichten
veréffentlicht.

Vertriebsgebiihren

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) naher ausgefihrt, gilt far
bestimmte Anteilklassen eine jahrliche Vertriebsgeblhr zuséatzlich
zur Verwaltungsgebuihr. Diese Vertriebsgebihr wird an die
jeweiligen Unter-Vertriebsgesellschaften fiir die Bereitstellung
bestimmter vertriebsbezogener Dienstleistungen gezahlt, unter
anderem flr die Beratung potenzieller Antragssteller beziglich
der Wahl der Anteilklasse, die sie zeichnen mdchten.

Vertriebsgeblhren fallen nur fir B- und R-Anteile an.

Verwahrstellengebiihr

Die Verwahrstelle erhalt von der SICAV eine Gebuhr, die
monatlich zu einem Satz von hochstens 0,0075 % per annum
auf den NIW jedes Fonds am letzten Geschéftstag jedes
Kalendermonats (oder zu dem héheren Satz, den die
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Verwahrstelle und die SICAV jeweils vereinbaren),
gegebenenfalls zuziglich MwSt., berechnet wird und monatlich
zahlbar ist. Ausgenommen hiervon sind I-Anteile, wie in
Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) angegeben. Daneben berechnet die
Verwahrstelle, abhangig vom Land, in dem die Vermdgenswerte
des Fonds gehalten werden, jedem Fonds Verwahr- und
Bearbeitungsgebiihren zu unterschiedlichen Satzen, die sich
derzeit zwischen 0,001 % und 0,45 % des NIW der im
betreffenden Land gehaltenen Vermdgenswerte bewegen,
gegebenenfalls zuziglich MwSt., zusammen mit Gebihren far
Anlagegeschiafte zu den branchen(iblichen Satzen, die
gegebenenfalls mit der SICAV vereinbart werden. Aus diesen
Verwahr- und Bearbeitungsgebuihren werden Geblihren an
Unterverwahrstellen gezahlt. Die tatsachlich berechneten
Betrage werden in den Berichten veroffentlicht.

Sonstige Aufwendungen

Zu den sonstigen Gebihren, die von der SICAV getragen
werden, gehoren Stempelabgaben, Steuern, Provisionen und
sonstige Handelskosten, Devisenkosten, Bankgebiihren,
Eintragungsgebiihren in Bezug auf Anlagen, Versicherungs- und
Sicherheitskosten, Gebilihren und Aufwendungen der
Abschlussprifer, die Vergttungen und Aufwendungen ihrer
Verwaltungsratsmitglieder und leitenden Angestellten sowie alle
beim Einzug von Ertragen und dem Erwerb, dem Besitz und der
VerauBerung von Anlagen anfallenden Aufwendungen.

Einige Fonds konnen Uber das QFI-Regime in Festlandchina
investieren, wobei der QFI-Status verwendet wird, der dem
jeweiligen Anlageverwalter gewahrt wurde. Die
Steueraufwendungen fir Anlagen im Rahmen des QFI-Regimes
werden vom jeweiligen Fonds getragen.

Die SICAV tragt auch die Kosten der Erstellung, Ubersetzung,
des Drucks und der Verbreitung aller Stellungnahmen der
Rating-Agenturen, Mitteilungen, Abschliisse, Verkaufsprospekte,
KIDs (in dem verfiigbaren Umfang), Berichte und Dokumente,
die von den jeweiligen lokalen Gesetzen vorgeschrieben sind,
sowie die sonstigen Aufwendungen, die bei der Verwaltung des
Fonds anfallen, unter anderem Rechtsberatungsgebiihren,
aufsichtsrechtliche Abgaben, Geblihren lokaler Dienstleister und
Gebuhren der Rating-Agenturen.

Griindungsaufwendungen der Fonds und/oder Anteilklassen
Sofern in Anhang A dieses Verkaufsprospekts nichts
Anderweitiges angegeben ist, tragt die Verwaltungsgesellschaft
die Griindungsaufwendung fir die Errichtung eines Fonds
und/oder einer Anteilklasse.

Zuweisung von Kosten und Aufwendungen

Jedem Fonds werden die Kosten und Aufwendungen belastet, die
ihm spezifisch zuzuordnen sind. Kosten und Aufwendungen, die
keinem bestimmten Fonds zuzuordnen sind, werden auf alle
Fonds im Verhaltnis ihrer jeweiligen NIW verteilt.
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10 Berichte und Informationen

Vorbehaltlich der Informationen in den einzelnen
landerspezifischen Erganzungen, die gemal den malgeblichen
Gesetzen veroffentlicht werden, konnen die Anleger rechtliche
Unterlagen, wie in diesem Abschnitt 10 beschrieben, erhalten.

10.1 Informationen iiber die Invesco-Gruppe und ihre
Internetseiten
Relevante Informationen Uber die Invesco-Gruppe und die Fonds
sind auf der Internetseite von Invesco und den lokalen
Internetseiten von Invesco erhéltlich. Die entsprechenden
Angaben sind in Abschnitt 2 (Definitionen) angegeben oder
kénnen, falls dies nicht der Fall ist, bei der betreffenden Unter-
Vertriebsgesellschaft von Invesco eingeholt werden.

10.2 Erhalt von rechtlichen Unterlagen
10.2.1 Satzung
Die Satzung ist als Teil des Verkaufsprospekts anzusehen.

Exemplare der Satzung werden auf Anfrage unentgeltlich von
der SICAV oder den Unter-Vertriebsgesellschaften von Invesco
versandt oder sind am Sitz dieser Gesellschaften und/oder auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft verfligbar.

10.2.2 Verkaufsprospekt

Exemplare dieses Verkaufsprospekts werden auf Anfrage
unentgeltlich von der SICAV oder den Unter-
Vertriebsgesellschaften zugesandt. Die SICAV stellt diesen
Verkaufsprospekt auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
und nach MaB3gabe der lokalen Gesetze auf den lokalen
Internetseiten von Invesco zur Verfligung, auf die Gber
www.invesco.com zugegriffen werden kann.

10.2.3 Wesentliche Anlegerinformationen (KID)

Die KIDs fassen die Informationen, die flr eine oder mehrere
Anteilklassen des Fonds gelten, zusammen. Exemplare der KIDs
werden auf Anfrage unentgeltlich von der SICAV oder den Unter-
Vertriebsgesellschaften versandt. Die englischen Versionen der
KIDs werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
und Ubersetzungen der KIDs werden gegebenenfalls auf den
lokalen Internetseiten von Invesco verfligbar sein, auf die tber
www.invesco.com zugegriffen werden kann. Die SICAV wird die
KIDs am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder nach
Vereinbarung mit den Anteilinhabern/Antragstellern auf
sonstigen dauerhaften Datentragern zur Verfligung stellen.

10.2.4 Berichte

Der gepriifte Jahresbericht der SICAV, der jahrlich bis zum letzten
Tag im Februar fertiggestellt wird, wird in US-Dollar erstellt und
den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach dem Ende
des Geschaftsjahres zur Verfligung gestellt.

Die SICAV erstellt zudem Halbjahresberichte zum 31. August, die
den Anteilinhabern innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende
des Berichtszeitraums zur Verfligung gestellt werden.

Die Basiswahrung der SICAV ist der US-Dollar (oder nachstehend
auch USD), und die im Verkaufsprospekt enthaltenen
konsolidierten Abschliisse werden in US-Dollar ausgedriickt.

Exemplare des jeweils letzten Jahresberichts und des
gegebenenfalls danach veroffentlichten Halbjahresberichts
werden nur auf Anfrage kostenfrei versandt. Sie sind gemaB den
gesetzlichen Bestimmungen am Sitz der SICAV und in den
Niederlassungen der Unter-Vertriebsgesellschaften erhaltlich.
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Die SICAV beabsichtigt, den jeweils letzten Jahresbericht und
den gegebenenfalls danach verdéffentlichten Halbjahresbericht
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft und nach
MaBgabe der lokalen Gesetze auf den lokalen Internetseiten von
Invesco bereitzustellen, auf die Giber www.invesco.com
zugegriffen werden kann.

10.2.5 Landerspezifische Ergdnzungen

Etwaige landerspezifische Erganzungen werden separat
bereitgestellt oder in Einklang mit den lokalen Gesetzen als Teil
des Verkaufsprospekts verteilt.

Exemplare der landerspezifischen Erganzungen sind bei den
betreffenden lokalen Niederlassungen von Invesco, den
betreffenden Unter-Vertriebsgesellschaften von Invesco oder den
lokalen Unter-Vertriebsgesellschaften erhéltlich. Sie konnen auch
in Einklang mit den lokalen Gesetzen auf den lokalen
Internetseiten von Invesco verfligbar sein.

10.3 Sonstige Unterlagen zur Einsicht

Exemplare folgender Unterlagen liegen an jedem
Bankgeschéftstag wahrend der Giblichen Geschaftszeiten am Sitz
der SICAV oder in Einklang mit den lokalen Gesetzen in den
Niederlassungen der Unter-Vertriebsgesellschaften von Invesco
zur Einsichtnahme aus:

(a) die Satzung;
(b)

(c) die Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvereinbarung
zwischen der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft;

die Satzung der Verwaltungsgesellschaft;

(d)

die Verwahrstellenvereinbarung zwischen der SICAV und der
Verwahrstelle;

(e) die Anlageberatungsvereinbarungen zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den bestellten
Anlageverwaltern;

(f) die Register- und Transferstellenvereinbarung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Register- und
Transferstelle;

(9)

die Domizilierungs-, Verwaltungs- und
Unternehmensagenten-Vereinbarung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft, der SICAV und BNYM;

(h) die Berichte;
(i) dieKIDs fur jede aufgelegte Anteilklasse der Fonds.

Zudem stehen den Anteilinhabern am Sitz von Invesco
Management S.A., der Verwaltungsgesellschaft der SICAV,
zusétzliche Informationen in Einklang mit den luxemburgischen
Gesetzen und Bestimmungen, unter anderem beispielsweise
Verfahren fiir den Umgang mit Beschwerden der Anteilinhaber
und Vorschriften Uber Interessenkonflikte oder die
Stimmrechtspolitik von Invesco Management S.A., als
Verwaltungsgesellschaft der SICAV, zur Verfligung.

Weitere Informationen zu den Fonds sind auf spezielle Anfrage
bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

10.4 Mitteilungen an Anteilinhaber
Jegliche Mitteilung, die einem Anteilinhaber zugestellt werden
muss, gilt als ordnungsgemal zugestellt, wenn sie per Post an die
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im Anteilinhaberregister angegebene Anschrift des jeweiligen
Anteilinhabers gesandt oder dort hinterlassen worden ist. Die
Zustellung oder Auslieferung einer Mitteilung oder eines
Dokuments an einen von mehreren gemeinsamen Anteilinhabern
gilt auch gegeniber den anderen gemeinsamen Anteilinhabern als
wirksam. Mitteilungen und Dokumente, die vom Verwalter, der
SICAV oder ihren Vertretern per Post versandt werden, werden auf
Gefahr der Empfangsberechtigten versandt.

Wenn moglich und gegebenenfalls werden die Anteilinhaber auf
elektronischem Weg benachrichtigt (z. B. auf den lokalen

Websites von Invesco, der Website der Verwaltungsgesellschaft
(http://invescomanagementcompany.lu) oder/und per E-Mail).

10.5 Versammlungen der Anteilinhaber und Mitteilungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der SICAV wird
um 11:30 Uhr am dritten Mittwoch im Juli jedes Jahres in
Luxemburg am Sitz der SICAV abgehalten. Wenn dieser Tag kein
Geschéftstag ist, findet sie am nachstfolgenden Geschaftstag
statt.

Darliber hinaus kann der Verwaltungsrat Versammlungen eines
Fonds und/oder einer Anteilklasse einberufen, die Beschlisse zu
Fragen fassen konnen, die auf die Geschéfte des betreffenden
Fonds und/oder der Anteilklasse beschrankt sind.

Jeder Anteil jeder Klasse verleiht vorbehaltlich der in der Satzung
enthaltenen Beschrankungen unabhangig vom NIW pro Anteil
dieser Klasse das Recht zur Abgabe einer Stimme. Ein Anteilinhaber
kann seine Rechte bei diesen Versammlungen durch die
Ernennung einer anderen Person zu seinem Bevollmachtigten
wahrnehmen. Diese Ernennung erfolgt schriftlich per Post oder Fax
oder, falls in der Einladung zu der Versammlung der Anteilinhaber
zugelassenen, per E-Mail oder einem anderen
Kommunikationsmittel. Diese Vollmacht gilt auch fir etwaige
vertagte Versammlungen der Anteilinhaber. Eine Stimmabgabe fiir
Bruchteile von Anteilen ist nicht gestattet.

Sofern gesetzlich oder in diesem Dokument nichts anderes
angegeben ist, werden Beschlisse auf einer ordnungsgeman
einberufenen Versammlung der Anteilinhaber mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Die abgegebenen
Stimmen umfassen nicht die Stimmen fir die auf der
Versammlung vertretenen Anteile, bei denen die Anteilinhaber
nicht an der Abstimmung teilgenommen oder sich enthalten
haben oder einen leeren oder ungiiltigen Stimmzettel abgegeben
haben.

Der Verwaltungsrat legt alle weiteren Bedingungen fest, die die
Anteilinhaber erflllen missen, um an Versammlungen der
Anteilinhaber teilzunehmen.

Einladungen zu allen Hauptversammlungen werden per Post
spatestens acht Tage vor der Versammlung an die eingetragene
Anschrift aller eingetragenen Anteilinhaber versandt. Aus dieser
Einladung werden Zeit und Ort der Versammlung, die
Bedingungen flr die Zulassung zu ihr, die Tagesordnung und die
Anforderungen des luxemburgischen Rechts hinsichtlich der
notigen Beschlussfahigkeit und der Mehrheitsbeschliisse
hervorgehen. In dem gesetzlich erforderlichen Umfang werden
weitere Mitteilungen im Mémorial und in (einer) luxemburgischen
Tageszeitung(en) sowie auf Beschluss des Verwaltungsrats in
sonstigen Tageszeitungen veroffentlicht.
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Gemal den Bedingungen der luxemburgischen Gesetze und
Vorschriften kann in der Einladung zu einer Hauptversammlung
der Anteilinhaber angegeben werden, dass die Voraussetzungen
flr die Beschlussfahigkeit und die Mehrheiten bei Abstimmungen
der Hauptversammlung unter Bezugnahme auf die zu einem
bestimmten Termin und Uhrzeit vor der Hauptversammlung (der
.Feststellungstag”) umlaufenden Anteile festgelegt werden. Das
Recht eines Anteilinhabers zur Teilnahme an einer
Hauptversammlung der Anteilinhaber und zur Auslibung der mit
seinen Anteilen verbundenen Stimmrechte wird unter
Bezugnahme auf die von ihm am Feststellungstag gehaltenen
Anteile festgelegt.

Satzungsdnderungen, die auf einer auBerordentlichen
Hauptversammlung beschlossen werden, werden nur dann
wirksam, wenn die Anforderungen an die Beschlussfahigkeit und
die Mehrheiten gemaB dem luxemburgischen Gesetz vom 10.
August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der geanderten
Fassung im Verfahren beachtet wurden.


http://invescomanagementcompany.lu/

11 Besteuerung

11.1 Allgemeines

Die unter dieser Uberschrift aufgefiihrten Angaben beruhen auf
den in Luxemburg erlassenen Gesetzen und der derzeitig dort
geltenden Praxis, die Anderungen im Hinblick auf deren Inhalt
und Auslegung unterliegen kénnen. Die zur Verfligung gestellten
Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und
stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Potenzielle
Anleger sollten sich bei ihren eigenen Fachberatern dartber
informieren, welche Auswirkungen sich aus einer Zeichnung,
einem Kauf, dem Halten, eines Umtausches oder einer
VerauBerung von Anteilen gemal den Gesetzen der
Jurisdiktionen ergeben, in denen sie moglicherweise
steuerpflichtig sind. Auf Anderungen der Satzung wird eine
festgelegte Registrierungsgebiihr erhoben.

Falls Sie hinsichtlich einer der Bestimmungen dieses Abschnittes
Fragen haben, sollten Sie sich von Ihrem Wertpapiermakler,
Bankfachmann, Anwalt, Buchhalter oder Steuerberater beraten
lassen.

11.2 Besteuerung mit Auswirkungen auf die SICAV

11.2.1 Besteuerung in Luxemburg

Nach derzeitigem Recht und derzeitiger Praxis unterliegt die
SICAV keiner luxemburgischen Ertragsteuer. Die SICAV unterliegt
in Luxemburg jedoch einer Zeichnungssteuer zum Satz von
jahrlich 0,05 % ihres NIW mit Ausnahme der Anteile der Klasse ,I”,
der Anteile der Klasse ,,Pl”, der Anteile der Klasse ,S” und der
Anteile der Klasse , TI”, bei denen der jahrliche Steuersatz 0,01 %
betragt. Diese Steuer ist vierteljahrlich auf der Grundlage des NIW
der Fonds zum Ende des betreffenden Quartals zahlbar. Auf die
Ausgabe von Anteilen der SICAV fallt in Luxemburg keine
Stempel- oder sonstige Steuer an, mit Ausnahme einer
einmaligen Steuer von 1.239,47 Euro, die bei der Griindung
gezahlt worden ist.

Die SICAV unterwirft die Ausschittungen an die Anteilinhaber
nicht der Quellensteuer, und es wird auch keine luxemburgische
Quellensteuer oder Kapitalertragssteuer auf Zahlungen an die
Anteilinhaber bei der Riicknahme ihrer Anteile erhoben.

Die von der SICAV im Hinblick auf ihre Anlagen erhaltenen oder
realisierten Dividenden, Zinsen oder Kapitalertrdge kénnen in den
Landern, in denen die Emittenten der Wertpapiere ansassig sind,
Steuern unterliegen, einschlieBlich einer Quellensteuer oder
Kapitalertragsteuer. Die SICAV unterliegt nicht der
luxemburgischen Ertragsteuer. Quellensteuern oder
Kapitalertragsteuern sind in Luxemburg in der Regel nicht
erstattungsfahig.

AuBerdem kann die SICAV moglicherweise nicht von einer
ErmaBigung des Quellensteuersatzes oder der erwarteten
Kapitalertragsteuer aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Luxemburg und
diesen Landern profitieren. Die SICAV ist daher moglicherweise
nicht in der Lage, die in bestimmten Landern gezahlten
Quellensteuern oder Kapitalertragsteuern zurlickzufordern.
Soweit sich diese Position zuklinftig andern sollte und die
Anwendung eines niedrigeren Satzes zu Riickzahlungen an die
SICAV fihrt, wird der NIW nicht neu berechnet, und der sich
daraus ergebende Vorteil wird den zum Zeitpunkt der
Riickzahlung bestehenden Anteilinhabern proportional
zugeordnet.
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11.2.2 MwsSt.

Die SICAV hat in Luxemburg flr Zwecke der Mehrwertsteuer
(,MwSt.”) den Status einer steuerpflichtigen Person. Die SICAV ist
in Luxemburg fiir Mehrwertsteuerzwecke registriert.
Infolgedessen ist die SICAV bereits in der Lage, ihrer
Verpflichtung zur Selbstbewertung der in Luxemburg anfallenden
Umsatzsteuer auf zu versteuernde Dienstleistungen (oder
teilweise auf Waren), die im Ausland erworben wurden,
nachzukommen. Fir Dienstleistungen, die als Fondsmanagement-
Dienstleistungen gelten, gilt in Luxemburg eine Befreiung von der
Mehrwertsteuer. Andere Dienstleistungen, die fiir die SICAV
erbracht werden, kénnten moglicherweise eine Mehrwertsteuer
zur Folge haben. Bei Vorsteuern auf Kosten, die in direktem
Zusammenhang mit der Finanzierung von Anlagen auBerhalb der
Europaischen Union stehen, sollten die Fonds Anspruch auf
Erstattung haben.

Grundsatzlich entsteht in Luxemburg keine Mehrwertsteuerpflicht
hinsichtlich Zahlungen durch die SICAV an ihre Anteilinhaber,
soweit diese Zahlungen mit ihrer Zeichnung der Anteile der Fonds
in Zusammenhang stehen und daher keine Vergttung fir
steuerpflichtige erbrachte Dienstleistungen darstellen.

11.2.3 Besteuerung in anderen Hoheitsgebieten
Finanztransaktionssteuer

Die Parlamente in Frankreich und Italien haben Gesetze zur
Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer verabschiedet. Die
Finanztransaktionssteuer wird auf den Kauf von
Dividendenpapieren, die von franzdsischen und italienischen
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung oberhalb eines
bestimmten Grenzwerts ausgegeben werden, erhoben.

AuBerdem hat die EU-Kommission am 14. Februar 2013 den
Entwurf einer Richtlinie des Rates zur Einflhrung einer
verbesserten Zusammenarbeit auf dem Gebiet der
Finanztransaktionssteuer (die ,europaische
Finanztransaktionssteuer”) angenommen. Dem Entwurf zufolge
soll die européische Finanztransaktionssteuer in elf
EU-Mitgliedstaaten (Osterreich, Belgien, Estland, Frankreich,
Deutschland, Griechenland, Italien, Portugal, Spanien, Slowakei
und Slowenien, die ,teilnehmenden Mitgliedstaaten”) eingeflihrt
werden und in Kraft treten.

Der Entwurf zur europaischen Finanztransaktionssteuer hat einen
sehr breiten Anwendungsbereich und kénnte auf Instrumente
anzuwenden sein, zu denen auch Organismen flir gemeinsame
Anlagen, alternative Investmentfonds und Derivatkontrakte sowie
die von diesen Strukturen gehaltenen zugrunde liegenden
Wertpapiere zéhlen. Es ist jedoch noch nicht klar, inwiefern die
europaische Finanztransaktionssteuer auf die Ausgabe, den
Umtausch, die Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen
anwendbar ist.

Der Entwurf zur européischen Finanztransaktionssteuer ist
Gegenstand weiterer Verhandlungen der teilnehmenden
Mitgliedstaaten und unterliegt rechtlichen Anderungen. Dem
aktuellen Entwurf zufolge wird diese Richtlinie auf alle
Finanztransaktionen anzuwenden sein, sofern mindestens eine
Partei der Transaktion in der Jurisdiktion eines teilnehmenden
Mitgliedstaates ,ansassig” ist.

Die Finanztransaktionssteuer (d. h. die franzdsische/italienische
Finanztransaktionssteuer, die europaische
Finanztransaktionssteuer oder beide) wird die Wertentwicklung
der Fonds in Abhangigkeit von deren zugrunde liegenden
Wertpapieren moglicherweise beeintrachtigen. Bei der Ausgabe,



11 Besteuerung
Fortsetzung

dem Umtausch, der Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen
kann sie auBBerdem Folgewirkungen fir Anteilinhaber haben.
Anleger sollten diesbezlglich ihren eigenen, professionellen
steuerlichen Rat einholen.

1.3 Automatische Meldung und Austausch von
Kontoinformationen

Wie nachfolgend angegeben, ist die SICAV unter bestimmten

Umstanden verpflichtet, der luxemburgischen Steuerbehoérde

Informationen Uber die Anteilinhaber und/oder ihre

Bestandskonten zu Gbermitteln.

Die SICAV ist fiir die Verarbeitung von personenbezogenen Daten
verantwortlich, und jeder Anteilinhaber ist berechtigt, auf die an
die luxemburgische Steuerbehérde ibermittelten Daten
zuzugreifen und diese (falls erforderlich) zu korrigieren. Samtliche
erhaltenen Daten werden gemal dem luxemburgischen Gesetz
vom 2. August 2002 (iber den Schutz von Personen in Bezug auf
die Verarbeitung personenbezogener Daten in der durch das
luxemburgische Gesetz vom 27. Juli 2007 in Bezug auf den
Schutz von Personen hinsichtlich der Behandlung
personenbezogener Daten gednderten Fassung verarbeitet.

11.3.1 Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA*)
Gemal einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den
USA und Luxemburg unterliegt die SICAV nicht der FATCA-
Quellensteuer von 30 % auf Einklinfte aus US-Quellen
(Bruttoerlose aus der VerduB3erung von US-Wertpapieren und
Durchlaufzahlungen kénnen in Zukunft ebenfalls in den
Geltungsbereich fallen), wenn sie dem luxemburgischen Gesetz
vom 24. Juli 2015 in der jeweils gliltigen Fassung (das ,FATCA-
Gesetz") entspricht.

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes stellt die SICAV ein
auslandisches Finanzinstitut (FFI) des Reporting Model 1 dar. Im
Rahmen dieses Status ist die SICAV verpflichtet, bei Zeichnung
oder wenn ihr eine Anderung der Umsténde zur Kenntnis
gebracht wird, eine FATCA-Selbstauskunft von allen ihren
Anteilinhabern einzuholen. Auf Verlangen der SICAV stimmt jeder
Anteilinhaber zu, diese Dokumente sowie die erforderlichen
Nachweisdokumente bereitzustellen, bei einer passiven Non-
Financial Foreign Entity (,NFFE”) auch in Bezug auf die
beherrschenden Personen der betreffenden NFFE. Ebenso muss
sich jeder Anteilinhaber bereit erklaren, Informationen, die seinen
Status beeinflussen, wie beispielsweise eine neue Postanschrift
oder einen neuen Wohnsitz, innerhalb von dreiBig (30) Tagen der
SICAV zukommen zu lassen.

Gemal FATCA-Gesetz ist die SICAV mdglicherweise verpflichtet,
Namen, Adressen und Steuernummern ihrer Anteilinhaber (sofern
verfligbar) (und ihrer jeweiligen beherrschenden Personen,
sofern die Anteilinhaber als passive NFFEs gelten) sowie
Informationen wie Kontosténde, Ertrage und Bruttoertrage (Liste
nicht erschopfend) fiir die im FATCA-Gesetz genannten Zwecke
an die luxemburgischen Steuerbehérden zu melden. Diese
Angaben werden von den luxemburgischen Steuerbehorden an
den US Internal Revenue Service weitergeleitet.

Anteilinhaber, die als passive NFFEs gelten, verpflichten sich,
gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen tber die
Verarbeitung ihrer Daten durch die SICAV zu informieren.

Unter bestimmten Umstédnden kann die SICAV beschlieBen, wie in
Abschnitt 5.4.3 (Zwangsriicknahmen) dargelegt, im eigenen
Ermessen zu beschlieBen, einen Anteilinhaber als ,unberechtigte
Person” einzustufen und dessen Beteiligung an einem Fonds
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zurlickzunehmen, um die Interessen aller Anteilinhaber zu
schutzen.

Im Fall einer Zwangsriicknahme wird diese Zwangsriicknahme
gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften zulassig sein,
und die SICAV wird nach Treu und Glauben und auf vernlnftigen
Grundlagen handeln.

Wenn ein Anteilinhaber tber eine lokale Unter-
Vertriebsgesellschaft in die SICAV investiert, wird dieser
Anteilinhaber daran erinnert, zu priifen, ob diese lokale Unter-
Vertriebsgesellschaft FATCA-konform ist.

11.3.2 Der Common Reporting Standard (CRS) und die
Richtlinie zur administrativen Zusammenarbeit im
Bereich der Besteuerung (DAC-Richtlinie)

Alle Anteilinhaber sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass
sich Luxemburg mit Unterzeichnung des multilateralen
Abkommens zwischen zustandigen Behorden der OECD
(Multilateral Competent Authority Agreement, im weiteren
Verlauf als das ,multilaterale Abkommen” bezeichnet) auf die
Umsetzung des von der OECD verabschiedeten gemeinsamen
Meldestandards fiir den automatischen Informationsaustausch
Uber Finanzkonten (Common Reporting Standard, CRS)
verpflichtet hat. Im Rahmen dieses multilateralen Abkommens
tauscht Luxemburg seit dem 1. Januar 2016 automatisch
Informationen Gber Finanzkonten mit anderen teilnehmenden
Landern aus.

Darliber hinaus hat der Rat der Europaischen Union am 9.
Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/EU verabschiedet, welche
die Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar 2011 Gber eine
administrative Zusammenarbeit im Bereich der Besteuerung
erganzt. Diese sieht einen automatischen Austausch von
Informationen Uber Finanzkonten zwischen

EU-Mitgliedstaaten vor (die ,,DAC-Richtlinie”) und betrifft unter
anderem Ertragskategorien, die unter die EU-Zinsrichtlinie
(Richtlinie 2003/48/EG) fallen. Die Einfihrung der DAC-Richtlinie
setzt den CRS um und verallgemeinert seit dem 1. Januar 2016
den automatischen Austausch von Informationen innerhalb der
Europaischen Union.

Die rechtliche Grundlage fiir die Umsetzung des CRS in
Luxemburg wurde mit dem Gesetz vom 18. Dezember 2015 in der
jeweils gliltigen Fassung (das ,CRS-Gesetz”) geschaffen.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird die SICAV voraussichtlich als
meldepflichtiges Luxemburger Finanzinstitut behandelt. Im
Rahmen dieses Status ist der Fonds verpflichtet, bei Zeichnung
oder wenn ihm eine Anderung der Umstande zur Kenntnis
gebracht wird, eine CRS-Selbstauskunft von allen seinen
Anteilinhabern einzuholen. Auf Verlangen der SICAV stimmt jeder
Anteilinhaber zu, diese Dokumente sowie die erforderlichen
Nachweisdokumente bereitzustellen, bei einer passiven Non-
Financial Entity (,NFE") auch in Bezug auf die beherrschenden
Personen der betreffenden NFE. Ebenso muss sich jeder
Anteilinhaber bereit erklaren, Informationen, die seinen Status
beeinflussen, wie beispielsweise eine neue Postanschrift oder
einen neuen Wohnsitz, innerhalb von dreiBig (30) Tagen der
SICAV zukommen zu lassen.

Gemal den Vorschriften des CRS kénnen bestimmte
Informationen Gber Anteilinhaber (einschlieBlich
personenbezogener Daten wie Name, Adresse und
Steueridentifikationsnummer) und ihre Anlagen in der SICAV
(einschlieBlich von Informationen liber Kontosalden und vom
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Fonds an die Anteilinhaber gezahlten oder diesen
gutgeschriebenen Betrage ) jahrlich von der SICAV an die
luxemburgischen Steuerbehérden gemeldet werden. Diese
tauschen diese Informationen mit den Steuerbehdérden von EU-
Mitgliedstaaten sowie von Jurisdiktionen aus, die den CRS
unterzeichnen und umsetzen, in denen die betreffenden
Anteilinhaber (und beherrschenden Personen) ihren steuerlichen
Wohnsitz haben.

Anteilinhaber, die als passive NFEs gelten, verpflichten sich,
gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen lGber die
Verarbeitung ihrer Daten durch die SICAV zu informieren.

Die SICAV behalt sich das Recht vor, von Anteilinhabern und
Zeichnern zusétzliche Unterlagen oder Informationen
anzufordern, um die CRS-Anforderungen zu erflllen. Luxemburg
fahrt Meldungen geméaB CRS 2017 ein (mit Meldungen Uber das
Kalenderjahr 2016).

Unter bestimmten Umstanden kann die SICAV beschlieBen, wie
in Abschnitt 5.4.3 (Zwangsricknahmen) dargelegt, im eigenen
Ermessen zu beschlieBen, einen Anteilinhaber als ,unberechtigte
Person” einzustufen und dessen Beteiligung an einem Fonds
zurlickzunehmen, um die Interessen aller Anteilinhaber zu
schutzen.

Im Fall einer Zwangsriicknahme wird diese Zwangsriicknahme
gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften zulassig sein,
und die SICAV wird nach Treu und Glauben und auf verniinftigen
Grundlagen handeln.

Falls Sie hinsichtlich einer der Bestimmungen dieses Abschnittes
Fragen haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Steuerberater.

11.3.3  Automatischer Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung iiber meldepflichtige
grenziiberschreitende Gestaltungen (iiblicherweise
als ,,DAC 6" bezeichnet)

Am 25. Mai 2018 verabschiedete der Rat der EU die Richtlinie
2018/822 (,DAC 6“) zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU. Die
DAC 6 sieht eine Meldepflicht fur Parteien vor, die an
Transaktionen (sog. ,Gestaltungen”) mit einem
grenziiberschreitenden EU-Bezug beteiligt sind, die mit einer
aggressiven Steuerplanung verbunden sein kénnen, d. h. ein
.Kennzeichen” auslosen.

Die DAC 6 wurde am 25. Méarz 2020 in luxemburgisches Recht
umgesetzt (das ,DAC 6-Gesetz”) und gilt ab dem 1. Juli 2020.

Die ersten meldepflichtigen Transaktionen waren jedoch
diejenigen, fiir die der erste Schritt der Umsetzung zwischen dem
25. Juni 2018 und dem 1. Juli 2020 stattfand. Fur diese war eine
Meldung an die luxemburgischen Steuerbehdérden bis zum 28.
Februar 2021 erforderlich.

In Bezug auf meldepflichtige Gestaltungen, fiir die der erste
Schritt der Umsetzung ab dem 1. Juli 2020 stattgefunden hat
bzw. stattfindet, beginnt die erste Meldefrist an die
luxemburgischen Steuerbehorden am 1. Januar 2021. Ab diesem
Zeitpunkt missen meldepflichtige Gestaltungen innerhalb von
dreiBig Tagen gemeldet werden.

Die Meldepflicht obliegt grundsétzlich den professionellen
Beratern, die die meldepflichtigen Gestaltungen geférdert haben,
sowie den anderen beteiligten Dienstleistern. In bestimmten
Fallen kann jedoch der Steuerpflichtige selbst der Meldepflicht
unterliegen. Die Anteilinhaber haben als Steuerpflichtige

91 Invesco Funds
Verkaufsprospekt

moglicherweise eine Mithaftung in Bezug auf die Meldung von
Gestaltungen, die in den Geltungsbereich der Richtlinie fallen.
Die SICAV ist daher moglicherweise verpflichtet, eine derartige
Meldung vorzunehmen, wenn sie Gestaltungen identifiziert, die in
den Anwendungsbereich des DAC 6-Gesetzes fallen, und muss
moglicherweise bestimmte Informationen Gber Anteilinhaber
sammeln und verarbeiten.

Infolge dieser Vorschriften kann die SICAV verpflichtet sein,
personenbezogene Daten Uber die Anteilinhaber und
Informationen Uber ihre Anlagen in der SICAV sowie
gegebenenfalls bestimmte Finanzkontoinformationen zu erheben
und an die zustdndigen Steuerbehorden zu tGbermitteln.
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Der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht wurde
gemaB § 310 Kapitalanlagegesetzbuch die Absicht angezeigt,
Anteile bestimmter Klassen der Fonds der SICAV in Deutschland
zu vertreiben. Die Anteile dieser Klassen der Fonds sind in
Deutschland vertriebsberechtigt. Die Basisinformationsblatter der
zum Vertrieb angezeigten Anteilsklassen sind auf unserer website
www.de.invesco.com erhaltlich.

Die Zeichnungs- und Ricknahmepreise der Anteile dieser Klassen
der Fonds werden auf den Internetseiten www.de.invesco.com
und www.fundinfo.com veroéffentlicht. Die Preise konnen zudem
bei der deutschen Kontakt- und Informationsstelle erfragt
werden.

Riicknahme von Anteilen und Zahlungen an die Anleger in
Deutschland

Anteilinhaber in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs- und
Umtauschantrdge direkt an die Registrier- und Transferstelle Bank
of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg, BP 648,
L-2016 Luxemburg oder per Fax an +352 24 52 4312 schicken.
Alternativ konnen Kauf,- Verkaufs- und Umtauschantrage an die
jeweilige Korrespondenzbank in Deutschland, bei der das
Anlegerdepot gefiihrt wird, zur Weiterleitung an die Transferstelle
geschickt werden.

Die Riicknahme von Anteilen und Zahlungen an die Anleger
erfolgen nach MaBBgabe von Abschnitt 5.4.1 ,Antrage auf
Riicknahme von Anteilen” und Abschnitt 5.4.4 ,Zahlung fir
Ricknahmen”.

Weitere Angaben in Bezug auf Zahlungen von Dividenden sind in
Abschnitt 4.4 ,Ausschittungspolitik” beschrieben.

B Flr in Deutschland ansassige Anteilinhaber sind Exemplare
der konsolidierten Fassung der Satzung, des aktuellen
Verkaufsprospekts, der Basisinformationsblatter (KID) sowie
des jlungsten Jahresberichtes und, soweit danach
veroffentlicht, auch des letzten Halbjahresberichts der
SICAV und der Zeichnungs- und Ricknahmepreise der
Anteile kostenlos bei der deutschen Kontakt- und
Informationsstelle, Invesco Management S.A.
Zweigniederlassung Deutschland, Grosse Gallusstr. 14, D-
60315 Frankfurt am Main, Emailadresse
Kontakt@invesco.com, Telefon 069-298070 (die ,, deutsche
Informationsstelle”) erhaltlich. Kopien der folgenden
Unterlagen kénnen kostenlos bei der deutschen Kontakt-
und Informationsstelle eingesehen werden: (a) die Satzung;
(b) die Satzung der Verwaltungsgesellschaft; (c) die
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvereinbarung
zwischen der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft; (d) die
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Verwahrstellenvereinbarung zwischen der SICAV und der
Verwahrstelle; (e) die Anlageberatungsvereinbarungen
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den bestellten
Anlageverwaltern; (f) die Register- und
Transferstellenvereinbarung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und BNYM; (g) die Domizilierungs-,
Verwaltungs- und Unternehmensagenten-Vereinbarung
zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der SICAV und
BNYM; (h) die Berichte und (i) die Basisinformationsblatter fiir
jede aufgelegte Anteilklasse der Fonds. Zudem stehen den
Anteilinhabern bei der deutschen Informationsstelle unter
anderem Verfahren fir den Umgang mit Beschwerden der
Anteilinhaber und Vorschriften tber Interessenkonflikte oder
die Stimmrechtspolitik von Invesco Management S.A., als
Verwaltungsgesellschaft der SICAV, zur Verfligung. Sonstige
Unterlagen und Angaben, im Zusammenhang mit der SICAV
oder den Fonds, die nach luxemburgischem Recht zu
veroffentlichen sind, werden in Deutschland auf der
Webseite www.de.invesco.com verdffentlicht. Gemal § 298
Abs. 2 Kapitalanlagegesetzbuch erfolgt die Information von
Anlegern in Deutschland in den folgenden Fallen zusatzlich
mittels dauerhaften Datentragers:

m  Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Fonds,

m  Kindigung der Verwaltung eines Fonds oder dessen
Abwicklung,

®  Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundséatzen nicht vereinbar sind oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen
Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen,
die die Vergltungen und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus dem Fondsvermogen entnommen werden
kénnen,

m Verschmelzung von Fonds in Form von
Verschmelzungsinformationen, die gemaB Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

®  Umwandlung eines Fonds in einen Feederfonds oder die
Anderung eines Masterfonds.

Besteuerung in Deutschland

Fur die in Deutschland zum Vertrieb berechtigten Fonds sollten in
Deutschland steuerpflichtige Anteilinhaber in Bezug auf die
geltenden Steuervorschriften gemaB Investmentsteuergesetz die
Informationen im Hauptteil des Verkaufsprospekts aufmerksam
lesen. In jedem Fall wird dringend empfohlen, bei Fragen zur
Besteuerung der Ertrdge einen Steuerberater zu konsultieren
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Gemal § 140 Absatz 1 des Osterreichischen
Investmentfondsgesetzes 2011 (,InvFG 2011“) wurde der
Finanzmarktaufsicht die Absicht angezeigt, Anteile bestimmter
Klassen der Fonds der SICAV in Osterreich zu vertreiben. Die
SICAV ist mit Ende des Anzeigeverfahrens hierzu berechtigt. Die
Basisinformationsblatter der zum Vertrieb angezeigten
Anteilsklassen sind auf unserer Webseite www.invesco.at
erhaltlich.

Nur diese Anteilklassen profitieren vom jeweiligen steuerlichen
Meldestatus in Osterreich.

Die Zeichnungs- und Ricknahmepreise der Anteile dieser Klassen
der Fonds, alle anderen Bekanntmachungen an die Anteilinhaber
sowie der Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter

(KID) werden auf der Internetseite www.invesco.at veroffentlicht.

Vertriebsgesellschaft in Osterreich

Invesco Management S.A. Niederlassung Osterreich
RotenturmstraBe 16-18

1010 Wien

Osterreich

Tel.: +431316 20 0

Fax: +43 1 316 20 20

Kontaktstelle fiir Anleger in Osterreich:

Invesco Management S.A.

37A, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

E-mail: facilityagent@invesco.com
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Die Kontaktstelle erfiillt die folgenden Aufgaben:

b) Information der Anleger darlber, wie die unter
Buchstabe a. genannten Auftrage erteilt werden
kénnen und wie Riickkaufs- und Riicknahmeerlose
ausgezahlt werden;

c) Erleichterung der Handhabung von Informationen und
des Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen geman
EU Richtlinie 2009/65/EG Artikel 15 in Bezug auf die
Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in
OGAW in dem Mitgliedstaat, in dem der OGAW
vertrieben wird.

d) Versorgung der Anleger mit den in EU Richtlinie
2009/65/EG Kapitel IX vorgeschriebenen Angaben
und Unterlagen gemaB den Bedingungen nach EU
Richtlinie 2009/65/EG Artikel 94 zur Ansicht und zur
Anfertigung von Kopien;

e) Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen
in Bezug auf die Aufgaben, die die Bank erflllt, auf
einem dauerhaften Datentrager, und

f)  Fungieren als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit
den zustandigen Behorden.

Bank of New York Mellon SA/NV ist Kontaktstelle fir die
a) Verarbeitung der Zeichnungs-, Rickkauf- und

Riicknahmeauftrage und Leistung weiterer Zahlungen
an die Anteilseigner fir Anteile des OGAW nach
MaBgabe der in den gemaB EU Richtlinie 2009/65/EG
Kapitel IX vorgeschriebenen Unterlagen festgelegten
Voraussetzungen;

Alternativ konnen Kauf,- Verkaufs- und Umtauschantrage an die

jeweilige Korrespondenzbank in Osterreich, bei der das

Anlegerdepot geflihrt wird, zur Weiterleitung an die

Transferstelle geschickt werden.

Bank of New York Mellon SA/NV

BP 648

L-2016 Luxemburg

Fax +352 24 52 4312

e-mail: queries@invesco.com

Die Riicknahme von Anteilen und Zahlungen an die Anleger
erfolgen nach MaBgabe von Abschnitt 5.4.1 ,Antrdage auf
Riicknahme von Anteilen” und Abschnitt 5.4.4 ,Zahlung fir
Ricknahmen”.

Besteuerung in Osterreich

Es wird dringend empfohlen, zu Fragen der Besteuerung der
Ertrédge einen Steuerberater zu konsultieren.
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30. Oktober 2025
Merkmale der einzelnen Fonds

Aktienfonds:
Weltweit:

Invesco Developed Small and Mid-Cap Equity Fund
Invesco Emerging Markets Equity Fund

Invesco Emerging Market ex-China Equity Fund
Invesco Global Equity Income Fund

Invesco Global Equity Income Advantage Fund
Invesco Global Equity Fund

Invesco Global Small Cap Equity Fund

Invesco Sustainable Global Systematic Equity Fund

Amerika:
Invesco US Value Equity Fund
Europa:

Invesco Continental European Small Cap Equity Fund
Invesco Euro Equity Fund

Invesco Pan European Equity Fund

Invesco Pan European Equity Income Fund

Invesco Pan European Focus Equity Fund

Invesco Pan European Small Cap Equity Fund

Invesco Sustainable Pan European Systematic Equity Fund
Invesco Transition Eurozone Equity Fund

Invesco UK Equity Fund

Japan:

Invesco Japanese Equity Advantage Fund
Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity Fund

Asien:

Invesco ASEAN Equity Fund

Invesco Asia Consumer Demand Fund

Invesco Asia Opportunities Equity Fund

Invesco Asian Equity Fund

Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund
Invesco China Focus Equity Fund

Invesco China Health Care Equity Fund

Invesco China New Perspective Equity Fund
Invesco Greater China Equity Fund

Invesco India Equity Fund

Themenfonds:

Invesco Energy Transition Enablement Fund
Invesco Global Consumer Trends Fund

Invesco Global Founders & Owners Fund

Invesco Global Health Care Innovation Fund
Invesco Global Income Real Estate Securities Fund
Invesco Global Real Assets Fund

Invesco Metaverse and Al Fund

Invesco Social Progress Fund

Dieses Dokument ist ein Anhang zum Verkaufsprospekt der Invesco Funds und sollte in Verbindung mit diesem Verkaufsprospekt gelesen
werden. Falls Sie kein Exemplar des Invesco-Verkaufsprospekts haben, wenden Sie sich bitte an lhre 6rtliche Invesco-Geschaftsstelle.
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Rentenfonds:

Invesco Asian Flexible Bond Fund

Invesco Asian Investment Grade Bond Fund

Invesco Bond Fund

Invesco Developing Initiatives Bond Fund

Invesco Emerging Markets Bond Fund

Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund
Invesco Emerging Market Flexible Bond Fund

Invesco Emerging Markets Local Debt Fund

Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund
Invesco Euro Bond Fund

Invesco Euro Corporate Bond Fund

Invesco Euro Short Term Bond Fund

Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund

Invesco Global Flexible Bond Fund

Invesco Global High Yield Fund

Invesco Global Investment Grade Corporate Bond Fund
Invesco Global Total Return Bond Fund

Invesco India Bond Fund

Invesco Multi-Sector Credit Fund

Invesco Net Zero Global Investment Grade Corporate Bond Fund

Invesco Sterling Bond Fund

Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund

Invesco US High Yield Bond Fund

Invesco US Investment Grade Corporate Bond Fund

Mischfonds:

Invesco Asia Asset Allocation Fund
Invesco Global Income Fund

Invesco Pan European High Income Fund
Invesco Sustainable Allocation Fund
Invesco Transition Global Income Fund

Sonstige Mischfonds:

Invesco Balanced-Risk Allocation Fund
Invesco Balanced-Risk Allocation 12% Fund
Invesco Balanced-Risk Select Fund

Rohstofffonds:
Invesco Commodity Allocation Fund
Fonds mit fester Laufzeit:

Keiner
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Ausschiittungen:

Jahrliche Ausschiittungen: Sofern fiir einen Fonds in diesem
Dokument nicht anders angegeben, werden jahrliche
Ausschuttungen jeweils am letzten Geschéftstag des Monats
Februar vorgenommen. Zahlungen werden am 11. des Monats
nach dem Ausschiittungstag vorgenommen. Handelt es sich
hierbei nicht um einen Geschaftstag, werden die Zahlungen
am darauffolgenden Geschaftstag vorgenommen.

Halbjahrliche Ausschiittungen: Sofern fiir einen Fonds in
diesem Dokument nicht anders angegeben, werden
halbjahrliche Ausschlttungen jeweils am letzten
Geschéftstag der Monate Februar und August vorgenommen.
Zahlungen werden am 11. des Monats nach dem
Ausschuttungstag vorgenommen. Handelt es sich hierbei
nicht um einen Geschéftstag, werden die Zahlungen am
darauffolgenden Geschéftstag vorgenommen.

Vierteljahrliche Ausschittungen: Sofern flr einen Fonds in
diesem Dokument nicht anders angegeben, werden
vierteljahrliche Ausschittungen jeweils am letzten
Geschéftstag der Monate Februar, Mai, August und
November vorgenommen. Zahlungen werden am 11. des
Monats nach dem Ausschiittungstag vorgenommen. Handelt
es sich hierbei nicht um einen Geschaftstag, werden die
Zahlungen am darauffolgenden Geschaftstag vorgenommen.

Monatliche Ausschiittungen: Sofern fiir einen Fonds in
diesem Dokument nicht anders angegeben, erfolgen
monatliche Ausschlttungen am letzten Geschaftstag jedes
Monats. Zahlungen werden am 11. des Monats nach dem
Ausschittungstag vorgenommen. Handelt es sich hierbei
nicht um einen Geschaftstag, werden die Zahlungen am
darauffolgenden Geschéftstag vorgenommen.

Anlageziel und -politik:
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Sofern fiir einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist der im Anlageziel und in der Anlagepolitik
eines Fonds verwendete Begriff ,vornehmlich” so zu
verstehen, dass er sich auf mindestens 70 % des NIW des
betreffenden Fonds bezieht.

Sofern fir einen Fonds nicht anders angegeben, ist der im
Anlageziel und in der Anlagepolitik eines Fonds verwendete
Begriff ,in erheblichem Umfang” so zu verstehen, dass er
sich auf mehr als 20 % des NIW des betreffenden Fonds
bezieht.

Sofern fir einen Fonds nichts anderes vorgesehen ist, ist der
im Anlageziel und in der Anlagepolitik eines Fonds
verwendete Begriff ,,ohne Anlagequalitat” oder
.hochverzinslich”, als jeder Schuldtitel zu verstehen, der von
internationalen Rating-Agenturen mit einem Rating unter
Baa3 (Moody's)/BBB- (S&P/Fitch) (oder gleichwertig) bewertet
wird.

Sofern fiir einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist der Begriff ,,nachhaltigkeitsbezogene
Anleihe”, der im Anlageziel und in der Anlagepolitik eines
Fonds verwendet wird, so zu verstehen, dass er sich auf jede
Art von Anleiheinstrument bezieht, dessen finanzielle
und/oder strukturelle Merkmale variieren kénnen, je
nachdem, ob der Emittent vordefinierte Nachhaltigkeits- oder
ESG-Ziele erreicht. Es handelt sich um ein zukunftsfahiges,
leistungsbasiertes Instrument mit einer flexiblen Struktur.

Invesco Funds
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Sofern fiir einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist der Begriff ,, Transition Bonds”, der im
Anlageziel und in der Anlagepolitik eines Fonds verwendet
wird, so zu verstehen, dass er sich auf eine Untergruppe von
nachhaltigen Anleiheinstrumenten bezieht, bei denen der
Emittent auf den Anleihemarkten Mittel fur klima- und/oder
nur transformationsbezogene Zwecke aufnimmt.

Sofern fir einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist der im Anlageziel und in der Anlagepolitik
eines Fonds verwendete Begriff ,,griine Anleihe” so zu
verstehen, dass er sich auf ein festverzinsliches Instrument
bezieht, dessen Erlose darauf ausgelegt sind, die CO»-
Emissionen zu reduzieren.

Wenn ein Fonds bis zu 30 % seines Nettoinventarwerts in
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und/oder zulassige
Ubertragbare Wertpapiere investieren darf, die nicht seiner
primaren Anlagestrategie gemal3 dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des betreffenden Fonds entsprechen, wird
erwartet, dass dies zur Erreichung des Anlageziels des Fonds
oder zum Zwecke des Liquiditatsmanagements erfolgt.

Sofern fir einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist der in den Anlagezielen und in der
Anlagepolitik eines Fonds verwendete Begriff ,Marktzyklus”
so zu verstehen, dass er sich auf einen Zeitraum bezieht, der
eine Verlangsamung und einen deutlichen Abschwung sowie
eine Wachstumsphase umfasst.

Soweit fUr einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, soll der im Anlageziel und in der Anlagepolitik
eines Fonds verwendete Begriff ,Riickgang” die Differenz
zwischen dem hochsten vom Fonds erreichten Preis und dem
niedrigsten wahrend eines Zwolf-Monats-Zeitraums
verzeichneten Preis darstellen.

Sofern fir einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist der im Anlageziel und in der Anlagepolitik
eines Fonds verwendete Begriff ,Realrendite” so zu
verstehen, dass er sich auf die um die Inflation (oder
Deflation) bereinigte Gesamtrendite bezieht.

Die Begriffe ,Entwicklungslander” und ,Schwellenldnder”
sollen dieselbe Bedeutung haben. Der Begriff erstreckt sich
auBerdem auf sog. ,Frontier Markets”, die weniger weit
entwickelt, kleiner und weniger liquide sind als die Méarkte von
Industrielandern. Sofern fur einen Fonds hierin keine
abweichende Regelung vorgesehen ist, umfassen die
.Schwellenlander”/,Entwicklungsldander” die zum Datum
des Verkaufsprospekts nicht im MSCI World Index
enthaltenen Lander (sowie Luxemburg). Da
Schwellenmarktaktien und Schwellenmarktanleihen
verschiedene Anlageklassen sind, kann die Einstufung eines
Landes als Schwellenland je nach den konkreten Umstéanden
variieren. Hier konnen unter anderem Benchmark-
Klassifizierungen eine Rolle spielen, die eventuell gegentiiber
der MSCl-Klassifizierung Vorrang haben. Dies wird
gegebenenfalls flir den jeweiligen Fonds angegeben.

Im Einklang mit dem letzten Absatz von Abschnitt 7.1 11l d)
wird erwartet, dass ein Fonds Uber 35 % seines NIW in
Schuldtitel investieren kann, die von einem Mitgliedstaat,
einem Mitglied der OECD oder der G20, Singapur oder
Hongkong begeben und/oder garantiert werden, solange
diese Anlage mit der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds
Ubereinstimmt.
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Fortsetzung

B Sofern hierin flr einen Fonds keine abweichende Regelung
vorgesehen ist, ist der Begriff ,Tracking Error” im Anlageziel
und in der Anlagepolitik als statistische Kennzahl zu
verstehen, die angibt, wie stark die Wertentwicklung des
Fonds voraussichtlich vom jeweiligen Index abweicht.

B Zur Verfolgung seines Anlageziels kann jeder Teilfonds bis zu
10 % seines NIW als Alternative zu einer Direktanlage in
zulassige OGA oder OGAW investieren, solange diese
Organismen im Einklang mit der allgemeinen Anlagepolitik
des Fonds investiert sind und sofern keine abweichende
Regelung vorgesehen ist. Zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass es sich bei diesen Anlagen unter anderem
um Anlagen in Geldmarktfonds als Ersatzwerte fir
Zahlungsmittel, Geldmarktinstrumente etc. handeln kann.

B Sofern fiir einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, kann ein Fonds bis zu 20 % seines NIW in
ABS/MBS anlegen, solange diese Anlage der Anlagepolitik
des jeweiligen Fonds entspricht.

B Sofern fiir einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist der Begriff ,Verarbeitung natiirlicher Sprache
(,NLP’)", der im Anlageziel und in der Anlagepolitik verwendet
wird, als ein Bereich der kiinstlichen Intelligenz zu verstehen, in
dem Computeralgorithmen die menschliche Sprache
analysieren, verstehen und aus ihr Bedeutungen ableiten.
Anwender kénnen NLP auf Sprache und Texte beispielsweise fiir
folgende Zwecke anwenden: automatische Zusammenfassung,
Ubersetzung, Spracherkennung, Beziehungsextraktion
(semantische Beziehungen aus einem Text extrahieren),
Stimmungsanalyse (Interpretation und Klassifizierung von
Emotionen innerhalb von Textdaten), Themensegmentierung
(erkennen, ob verschiedene Themen in einem Text diskutiert
werden, z. B. in einem langeren Gesprach, und den Text in die
entsprechenden Segmente aufteilen) und Erkennung benannter
Entitaten (,benannte Entitaten” (z. B. Personen, Orte,
Organisationen) als Schllsselinformationen in einem Text
identifizieren und dies in Kategorien wie Unternehmen, Land,
Zeit, Ort usw. klassifizieren). Bei der Anlageverwaltung kénnen
NLP-Techniken eingesetzt werden, um Anlageentscheidungen
durch Datenanalyse zu unterstitzen, z. B. durch die Erstellung
einer kurzen Zusammenfassung von grof3en Textmengen
(z. B. Research-Berichte), durch die Analyse des Tons der
Unternehmensleitung (z. B. positiv oder negativ) in den
Abschriften von Telefonkonferenzen zu Finanzergebnissen oder
durch die automatische Analyse, welches Unternehmen in der
Presse erwahnt wird.

B Zur Klarstellung: Der Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund
und der Invesco Euro Ultra-Short Debt Fund (die ,Invesco
Ultra-Short Term Debt-Fonds”) sind keine Geldmarktfonds im
Sinne der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 tber
Geldmarktfonds (die ,,Geldmarktfonds®). Die Invesco Ultra-
Short Term Debt-Fonds werden zwar ein konservatives
Durations- und Kreditprofil aufrechterhalten, die allgemeinen
Merkmale der Invesco Ultra-Short Term Debt-Fonds sind
jedoch nicht reprasentativ fir Anlagen, die der
Anlageverwalter in Geldmarktfonds halten wiirde.

B Sofern in diesem Dokument flir einen bestimmten Fonds
nicht anders angegeben, wird eine ,Netto-Null”-
Anlagestrategie als eine Strategie definiert, die sich auf das
Erreichen zweier Ausrichtungsziele konzentriert:

- Dekarbonisierung von Anlageportfolios in einer Weise, die mit
dem Erreichen des Ziels globaler Netto-Null-
Treibhausgasemissionen bis 2050 vereinbar ist.

- Steigerung der Investitionen in das Spektrum an , Klimalésungen”,
die zur Erreichung dieses Ziels erforderlich sind.
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Erstangebotszeitraum:
Alle neuen Fonds kénnen (iber einen Erstangebotszeitraum aufgelegt
werden, der nach Ermessen der SICAV bis zu 6 Monate dauern kann.

Antrage auf Zeichnung kénnen im Erstangebotszeitraum bis zum
letzten Tag dieses Erstangebotszeitraums des Fonds eingehen.
Bitte beachten Sie auch Abschnitt 5.2.1 (Antragsformular) und
Abschnitt 5.2.2 (Antrage auf Zeichnung von Anteilen).

Angaben zum Erstangebotszeitraum werden in den wesentlichen
KIDs veroffentlicht, die auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft bzw. auf den lokalen Internetseiten
verfigbar sind.

Wenn das im Erstangebotszeitraum gezeichnete Kapital nicht
ausreichend ist, um die Strategie optimal umzusetzen, kann die
SICAV nach ihrem Ermessen auf die Auflegung des Fonds
verzichten. Potenzielle Anteilinhaber werden unmittelbar nach
dem Erstangebotszeitraum und vor dem Zeitpunkt, zu dem die
Zeichnungsgelder zur Zahlung an den Fonds fallig werden, tber
ein solches Ereignis informiert.

Normalerweise liegt ein Zeitraum von bis zu einer Woche
zwischen dem letzten Tag des Erstangebotszeitraums und dem
Auflegungsdatum des Fonds, was zu Beginn des
Erstangebotszeitraums im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen KIDs klargestellt wird.

Der Eingang der Zahlung flir Zeichnungen bei der SICAV ist am
letzten Tag des Erstangebotszeitraums in frei verfligbaren Mitteln
fallig. Die Zahlung muss durch elektronische Uberweisung erfolgen
(nahere Informationen hierzu entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
5.2.3. (Zahlung flr Zeichnungen)).

Profll des typischen Anlegers:
Die im Abschnitt ,Profil des typischen Anlegers” fiir jeden Fonds
in Anhang A enthaltenen Informationen werden ausschlieBlich zu
Referenzzwecken zur Verfligung gestellt. Vor dem Treffen einer
Anlageentscheidung sollten Anleger ihre eigenen individuellen
Umstande berlcksichtigen, unter anderem ihre eigene
Risikotoleranz, ihre finanzielle Lage und ihre Anlageziele. Falls Sie
Fragen zu diesen Informationen haben, sollten Sie lhren
Wertpapiermakler, Bankfachmann, Anwalt, Steuerberater oder
sonstigen Finanzberater hinzuziehen.

Landesspezifische Beschrankungen

B Anleger sollten beachten, dass je nachdem, wo ein Fonds fiir
den Vertrieb zugelassen ist, zusatzliche Beschrankungen fir
das Anlageziel und die Anlagepolitik gelten kénnen. Nahere
Informationen hierzu finden Sie in Abschnitt 7.5 Il (Zusatzliche
Beschrankungen).

Beriicksichtigung spezifischer Risiken

B Bezlglich der fiir jeden Fonds geltenden spezifischen Risiken
sollten sich Anleger auf die Tabelle der Risiken in Abschnitt 8
(Risikohinweise) beziehen.

Fondskategorisierung gemaf SFDR:
B Die Liste der Artikel-8- oder Artikel-9-Fonds gemal3 der SFDR
finden Sie am Anfang von Anhang B.

B Ein Fonds, der keine 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale im Sinne von Artikel 8 oder 9 der SFDR fordert, gilt
nur als mit Artikel 6 der SFDR konform.

Die Anlagen, die den Fonds zugrunde liegen, berlicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir eine 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit, die in der Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen dargelegt sind.



Methoden zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials der Fonds und

erwartete Hebelwirkung der Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet das
Gesamtrisikopotenzial der einzelnen Fonds je nach ihrer
Einschatzung des Risikoprofils des betreffenden Fonds, das aus
seiner Anlagepolitik folgt (einschlieBlich seiner potenziellen
Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten und deren
Merkmalen) entweder anhand der Value-at-Risk (VaR)-Methode
oder des Commitment-Ansatzes in Einklang mit den betreffenden
anwendbaren europaischen und/oder luxemburgischen Gesetzen
und/oder Vorschriften, wie in der nachstehenden Tabelle ndher
ausgefihrt.

Fur die Zwecke der Einhaltung der in Abschnitt 7.1 (Allgemeine
Beschréankungen), Unterabschnitt Ill dieses Verkaufsprospekts
vorgegebenen Hochstwerte flir Gegenparteirisiken wird das
Gegenparteirisiko aus der Verwendung derivativer
Finanzinstrumente mit dem Gegenparteirisiko aus anderen
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement kombiniert.

Der Value-at-Risk (VaR) ist ein statistisches Modell, anhand
dessen der maximale potenzielle Verlust zu einem festgelegten
Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) tiber einen bestimmten
Zeitraum unter ,normalen” Marktbedingungen ermittelt werden
soll.

Jeder Fonds, der den VaR verwendet, kann entweder die absolute
oder die relative VaR-Methode (die das Risiko im Vergleich zu
einer Benchmark oder einem Referenzportfolio erfasst)
verwenden, wie in der nachstehenden Tabelle naher ausgefiihrt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) oder Commitment-Ansatzes innerhalb der Grenzen der
jeweils maBgeblichen européaischen und/oder in Luxemburg
anwendbaren Gesetze und/oder Vorschriften angemessen
beobachtet wird. Die VaR- oder Commitment-Ergebnisse sollen
im geprtften Jahresbericht veroffentlicht werden.

Zudem wird die erwartete Hebelwirkung im Einklang mit den
maBgeblichen europaischen und/oder luxemburgischen
Gesetzen und/oder Vorschriften in der nachstehenden Tabelle
angegeben. Dieses Niveau konnte voribergehend lberschritten
werden und kiinftigen Anderungen unterliegen. Ferner ist zu
beachten, dass es sich bei der Hohe der Hebelwirkung um ein
erwartetes Niveau handelt, das auf den in der Vergangenheit
verzeichneten und fir die Zukunft erwarteten
Durchschnittswerten beruht; auch wenn es sich um einen
Durchschnittswert handelt, kann es vorkommen, dass dieses
Niveau Uberschritten wird. Soweit ein Trend identifiziert wird,
wird die erwartete Hebelung angepasst. Dieses Verhaltnis
reflektiert den Einsatz aller derivativen Finanzinstrumente im
Portfolio des betreffenden Fonds und wird anhand der Summe
der Nennwerte aller derivativen Finanzinstrumente berechnet, wie
flr jeden Fonds in Anhang A genauer beschrieben. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung einer
Position verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein. Manche
der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio senken, weshalb
dieses Verhaéltnis nicht notwendigerweise ein erhohtes Risikoniveau
in einem bestimmten Fonds anzeigt.
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Die anhand des Commitment-Ansatzes bestimmte Hebelwirkung
eines Fonds wird als das Verhaltnis des Marktwerts der
entsprechenden Positionen in den Basiswerten des derivativen
Finanzinstruments (unter Beriicksichtigung von Saldierungs- und
Absicherungsvereinbarungen) zu seinem NIW ausgedriickt.

Fiir den Invesco Bond Fund und den Invesco Global Flexible
Bond Fund: Die in der nachstehenden Tabelle angegebene hohe
Hebelung ist hauptsachlich auf kurzfristige Relative-Value-
Zinsfutures (weniger als 2 Jahre) und -Swaps (festverzinsliche
Instrumente mit kurzer Duration, die flr das
Durationsmanagement verwendet werden) zurlickzufiihren. Das
kurzfristige Engagement in Verbindung mit der niedrigen
Volatilitat der kurzfristigen Zinssatze fihrt zu einer extrem
niedrigen Volatilitdt dieser Instrumente und erfordert daher gro3e
fiktive Positionen, um ein bedeutendes Engagement in diesen
Maérkten zu erzielen. Dementsprechend ist eine hohe fiktive
Hebelung nicht unbedingt reprasentativ fur das wirtschaftliche
Risiko eines jeden Fonds.

Fiir den Invesco Commodity Allocation Fund gilt:

Die hohe erwartete Hebelung ist vor allem auf das Engagement
in Swaps auf Rohstoffindizes zurlickzufiihren, bei denen eine
Reihe von Long- und Short-Positionen in verschiedenen

Indizes kombiniert werden miissen, um das genaue angestrebte
Nettoengagement in den verschiedenen Sektoren und einzelnen
Rohstoffen im Einklang mit der Strategie zu erreichen.

Fiir den Invesco Emerging Local Markets Debt Fund gilt:

Bei der Berechnung der Summe der Nennwerte aller derivativen
Finanzinstrumente wird der Nennwert aller Optionspositionen um
das Optionsdelta bereinigt (wobei das Optionsdelta das Ausmaf3
misst, in dem eine Option den Kursschwankungen des Basiswerts
ausgesetzt ist).

Fiir den Invesco Emerging Markets Bond Fund, Invesco
Emerging Market Corporate Bond Fund, Invesco Global High
Yield Fund, Invesco Global Investment Grade Corporate Bond
Fund, Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund, Invesco Euro
Ultra-Short Term Debt Fund, Invesco Asia Asset Allocation
Fund, Invesco Asian Flexible Bond Fund, Invesco Asian
Investment Grade Bond Fund, Invesco US High Yield Bond
Fund, Invesco Sustainable Allocation Fund, Invesco Global
Income Fund und den Invesco Pan European High Income Fund
gilt: Die anhand des Commitment-Ansatzes gemessene
Hebelwirkung wird 40 % des NIW des Fonds nicht Uberschreiten.



Methoden zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials der Fonds und
erwartete Hebelwirkung der Fonds

Fortsetzung
Methode zur Berechnung des . .
Fondsname Gesamtrisikopotenzials Referenzportfolio Erwartete Hebelwirkung
Invesco Developed Small and | Relativer VaR MSCI World SMID Cap Index 30 %
Mid-Cap Equity Fund
Invesco Emerging Markets Relativer VaR MSCI Emerging Markets Index 0%
Equity Fund
Invesco Global Equity Income | Relativer VaR MSCI World Index 0%
Fund
Invesco Global Equity Income | Relativer VaR MSCI AC World Index 50 %
Advantage Fund
Invesco Global Equity Fund Relativer VaR MSCI AC World Index 0%
Invesco Global Small Cap Relativer VaR MSCI ACWI Small Cap Index 0%
Equity Fund
Invesco Sustainable Global Relativer VaR MSCI World Index 5%
Systematic Equity Fund
Invesco US Value Equity Fund | Relativer VaR S&P 500 Value Index 20 %
Invesco Continental European | Relativer VaR MSCI Europe ex UK Small Cap 5%
Small Cap Equity Fund Index
Invesco Euro Equity Fund Relativer VaR MSCI EMU Index 0%
Invesco Pan European Equity Relativer VaR MSCI Europe Index 0%
Fund
Invesco Pan European Equity Relativer VaR MSCI Europe Index 0%
Income Fund
Invesco Pan European Focus Relativer VaR MSCI Europe Index 0%
Equity Fund
Invesco Pan European Small Relativer VaR MSCI Europe Small Cap Index 5%
Cap Equity Fund
Invesco Sustainable Pan Relativer VaR MSCI Europe Index 10 %
European Systematic Equity
Fund
Invesco Transition Eurozone Commitment-Ansatz Entfallt Entfallt
Equity Fund
Invesco UK Equity Fund Relativer VaR FTSE All-Share Index 0%
Invesco Japanese Equity Relativer VaR TOPIX Index 0%
Advantage Fund
Invesco Nippon Small Mid Cap | Relativer VaR Russell Nomura Small Cap 0%
Equity Fund Index
Invesco ASEAN Equity Fund Relativer VaR MSCI AC ASEAN Index 0%
Invesco Asia Consumer Relativer VaR MSCI AC Asia ex Japan Index 0%
Demand Fund
Invesco Asia Opportunities Relativer VaR MSCI AC Asia ex Japan Index 0%
Equity Fund
Invesco Asian Equity Fund Relativer VaR MSCI AC Asia ex Japan Index 0%
Invesco China A-Share Quality | Commitment-Ansatz Entfallt Entfallt
Core Equity Fund
Invesco China Focus Equity Relativer VaR MSCI China 10/40 Index 0%
Fund
Invesco China Health Care Commitment-Ansatz Entfallt N/A
Equity Fund
Invesco China New Perspective | Relativer VaR MSCI China 10/40 Index 0%
Equity Fund
Invesco Emerging Markets Relativer VaR MSCI EM ex China 10/40 Index 0%
ex-China Equity Fund
Invesco Greater China Equity Relativer VaR MSCI Golden Dragon 10/40 0%
Fund Index
Invesco India Equity Fund Relativer VaR MSCI India 10/40 Index 0%
Invesco Energy Transition Commitment-Ansatz Entfallt Entfallt
Enablement Fund
Invesco Global Consumer Relativer VaR MSCI World Consumer 0%
Trends Fund Discretionary Index
Invesco Global Founders & Relativer VaR MSCI AC World Index 0%
Owners Fund
Invesco Global Health Care Relativer VaR MSCI World Health Care Index 5%

Innovation Fund
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Methoden zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials der Fonds und
erwartete Hebelwirkung der Fonds

Fortsetzung
Methode zur Berechnung des . .
Fondsname Gesamtrisikopotenzials Referenzportfolio Erwartete Hebelwirkung
Invesco Global Income Real Relativer VaR FTSE EPRA/NAREIT Developed 0%
Estate Securities Fund Index
Invesco Global Real Assets Relativer VaR S&P Real Assets Equity Index 0%
Fund
Invesco Global Real Assets Relativer VaR S&P Real Assets Equity Index 0%
Fund
Invesco Metaverse and Al Fund | Commitment-Ansatz Entfallt Entfallt
Invesco Social Progress Fund | Commitment-Ansatz Entfallt Entfallt
Invesco Asian Flexible Bond Absoluter VaR Entfallt 20 %
Fund
Invesco Asian Investment Relativer VaR JP Morgan JACI Investment 40 %
Grade Bond Fund Grade Index
Invesco Bond Fund Relativer VaR Bloomberg Global Aggregate 600 %
Index
Invesco Developing Initiatives | Absoluter VaR Entfallt 40 %
Bond Fund
Invesco Emerging Markets Relativer VaR J.P. Morgan EMBI Global 10 %
Bond Fund Diversified Index
Invesco Emerging Market Absoluter VaR Entfallt 10 %
Corporate Bond Fund
Invesco Emerging Market Absoluter VaR Entfallt 300 %
Flexible Bond Fund
Invesco Emerging Markets Absoluter VaR Entfallt 300 %
Local Debt Fund
Invesco Environmental Climate | Relativer VaR 85 % ICE BofA Global 100%
Opportunities Bond Fund Corporate Index (USD Hedged)
und 15 % ICE BofA Global High
Yield Index (USD Hedged)
Invesco Euro Bond Fund Absoluter VaR Entfallt 100 %
Invesco Euro Corporate Bond | Relativer VaR 85 % ICE BofA Euro Corporate 60 %
Fund Index und 15 % ICE BofA Euro
High Yield Index
Invesco Euro Short Term Bond | Absoluter VaR Entfallt 40 %
Fund
Invesco Euro Ultra-Short Term | Absoluter VaR Entfallt 30 %
Debt Fund
Invesco Global Flexible Bond Absoluter VaR Entfallt 900 %
Fund
Invesco Global High Yield Fund | Relativer VaR Bloomberg Global High Yield 50 %
Corporate Index
Invesco Global Investment Relativer VaR Bloomberg Global Aggregate 80 %
Grade Corporate Bond Fund Corporate Index
Invesco Global Total Return Absoluter VaR Entfallt 140 %
Bond Fund
Invesco India Bond Fund Absoluter VaR Entfallt 50 %
Invesco Multi-Sector Credit Absoluter VaR Entfallt 250 %
Fund
Invesco Net Zero Global Relativer VaR ICE Global Corporate Climate 80 %
Investment Grade Corporate Transition Absolute Emissions
Bond Fund Index USD-Hedged
Invesco Sterling Bond Fund Relativer VaR ICE BofA Sterling Corporate 35%
Index
Invesco USD Ultra-Short Term | Absoluter VaR Entfallt 0%
Debt Fund
Invesco US High Yield Bond Relativer VaR Bloomberg US Corporate High 20 %
Fund Yield 2% Issuer Capped Index
Invesco US Investment Grade | Relativer VaR Bloomberg US Credit Index 30 %
Corporate Bond Fund
Invesco Asia Asset Allocation Commitment-Ansatz Entfallt Entfallt

Fund
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Methoden zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials der Fonds und
erwartete Hebelwirkung der Fonds

Fortsetzung

Fondsname

Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikopotenzials

Referenzportfolio

Erwartete Hebelwirkung

Fund

Invesco Global Income Fund Relativer VaR 40 % MSCI World (EUR 150 %

hedged), 10 % ICE BofA Global

Corporate Index (EUR hedged),

40 % ICE BofA Global High

Yield Index (EUR hedged) und

10 % JP Morgan EMBI Global

Diversified Index
Invesco Pan European Absoluter VaR Entfallt 60 %
High-Income Fund
Invesco Sustainable Allocation | Absoluter VaR Entfallt 90 %
Fund
Invesco Transition Global Relativer VaR 50 % MSCI World Index EUR- 150 %
Income Fund Hedged, 35 % ICE BofA Global

Corporate Index EUR-Hedged

und 15 % ICE BofA Global High

Yield Index EUR-Hedged
Invesco Balanced-Risk Absoluter VaR Entfallt 300 %
Allocation Fund
Invesco Balanced-Risk Absoluter VaR Entfallt 500 %
Allocation 12% Fund
Invesco Balanced-Risk Select Absoluter VaR Entfallt 200 %
Fund
Invesco Commodity Allocation | Relative VaR Bloomberg Commodity Index 600 %
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Merkmale von Fonds mit fester Laufzeit

Erstangebotszeitraum

Die Fonds mit fester Laufzeit werden Uber einen
Erstangebotszeitraum aufgelegt, der nach Ermessen der SICAV
bis zu 6 Monate dauern kann.

Nach dem Erstangebotszeitraum werden die Fonds mit fester
Laufzeit fir neue Zeichnungen, Umschichtungen (mit Ausnahme
des Zeitraums von vier Wochen vor dem Falligkeitsdatum),
Ubertragungen und Wiederanlagen geschlossen. Die Fonds
bleiben jedoch flr Riicknahmen geoffnet (bitte beachten Sie die
nachstehende Swing Pricing-Anpassung fir Riicknahmen).

Antrage auf Zeichnung kénnen im Erstangebotszeitraum bis zum
letzten Tag dieses Erstangebotszeitraums des Fonds eingehen.
Bitte beachten Sie auch Abschnitt 5.2.1 (Antragsformular) und
Abschnitt 5.2.2 (Antrage auf Zeichnung von Anteilen).

Angaben zum Erstangebotszeitraum werden in

den KIDs veroffentlicht, die auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft bzw. Auf den lokalen Internetseiten
verfigbar sind.

Wenn das im Erstangebotszeitraum gezeichnete Kapital 100 Mio.
USD nicht Gberschreitet, kann die SICAV nach ihrem Ermessen
auf die Auflegung des Fonds verzichten. Potenzielle Anteilinhaber
werden unmittelbar nach dem Erstangebotszeitraum und vor
dem Zeitpunkt, zu dem die Zeichnungsgelder zur Zahlung an den
Fonds fallig werden, Giber ein solches Ereignis informiert.

Normalerweise liegt ein Zeitraum von bis zu einer Woche
zwischen dem letzten Tag des Erstangebotszeitraums und dem
Auflegungsdatum des Fonds, was zu Beginn des
Erstangebotszeitraums im Verkaufsprospekt und in den KIDs
klargestellt wird.

Der Eingang der Zahlung flir Zeichnungen bei der SICAV ist am
letzten Tag des Erstangebotszeitraums in frei verfliigbaren Mitteln
fallig. Die Zahlung muss durch elektronische Uberweisung
erfolgen (ndhere Informationen hierzu entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt 5.2.3. (Zahlung fir Zeichnungen)).

Wenn der Wert der Vermogenswerte in dem Fonds unter
bestimmte Schwellenwerte fallt und/oder wenn davon
ausgegangen wird, dass die Wiedereroffnung des Fonds zu
einem besseren Volumen flihren kénnte, kann die SICAV in ihrem
Ermessen beschlieen, einen neuen héchstens 2 Monate
dauernden Angebotszeitraum fir den Fonds zuzulassen.

Wenn die SICAV einen neuen Angebotszeitraum fiir den

Fonds zulasst, werden die Anteilinhaber tber die Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.invescomanagementcompany.lu)
benachrichtigt und die KIDs werden entsprechend aktualisiert.
Dasselbe Verfahren wie vorstehend beschrieben gilt fiir
Zeichnungen.

Anlagedauer und Jahr der Filligkeit

Jeder Fonds mit fester Laufzeit hat eine vorab festgelegte
Anlagedauer, die in Jahren bestimmt ist, und ein Falligkeitsdatum.
Das Jahr der Falligkeit wird im Namen des Fonds und in den KIDs
angegeben.

Wenn das Jahr der Falligkeit nicht von Anfang an festgelegt ist,
wird dieses vor dem Erstangebotszeitraum des Fonds aktualisiert
und in den KIDs angegeben.
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Anlageziel und Anlagestrategie

Das Anlageziel und die Anlagepolitik einiger der Fonds mit fester
Laufzeit kénnen einander dhnlich sein. Da die einzelnen Fonds mit
fester Laufzeit jedoch zu unterschiedlichen Zeitpunkten aufgelegt
werden, wird das Portfolio des Fonds von den Portfolios anderer
ahnlicher Fonds mit fester Laufzeit abweichen. Bei der Auflegung
spiegelt jeder Fonds mit fester Laufzeit ein Anlageuniversum
wider, das vom Anlageverwalter in Einklang mit den
vorherrschenden Marktbedingungen und der Anlagedauer
bestimmt wird.

Swing Pricing-Anpassung fiir Rlicknahmen

Fir Fonds mit fester Laufzeit fallen zwar keine
Ricknahmegeblihren an, es ist jedoch vorgesehen, dass die
Anteilinhaber die Fonds mit fester Laufzeit bis zu ihrer Falligkeit
halten. In der Praxis kann die SICAV nach freiem Ermessen an
jedem Handelstag, an dem Riicknahmen erfolgen, eine Swing
Pricing-Anpassung in Hohe von bis zu 2 % des NIW pro Anteil
(gemaB Abschnitt 6.2 des Verkaufsprospekts) vornehmen. Diese
Kosten werden zugunsten des jeweiligen Fonds erhoben und
entsprechen den ungefahren aktuellen mit der Riicknahme
verbundenen Handels- und sonstigen Kosten.

In dem Zeitraum von vier Wochen vor dem Filligkeitsdatum wird
kein Swing Pricing angewendet.

Umtausche

Im Einklang mit Abschnitt 5.3 (Umtausche) sind keine
Umtauschtransaktionen in die oder aus den Fonds mit fester
Laufzeit zulassig. Davon ausgenommen ist der Zeitraum von vier
Wochen vor dem Falligkeitsdatum, in dem diese Beschrankungen
nicht gelten.

Wiederanlage der Ausschiittungen

Abweichend von Abschnitt 4.4.4 (Wiederanlage der
Ausschittungen) werden alle Ausschittungen unabhangig von
ihrem Wert an die Anteilinhaber ausgezahlt.

Laufzeit

Das Falligkeitsdatum des Fonds wird am Auflegungsdatum
ausgerichtet und der Fonds wird am selben Tag im selben Monat
wie das Auflegungsdatum liquidiert, wobei das Jahr im Namen
des Fonds angegeben wird (zum Beispiel: Wenn das
Auflegungsdatum des Fonds der 31.03.2020 und das im Namen
des Fonds angegebene Jahr der Falligkeit 2024 ist, dann wird der
Fonds am 31.03.2024 féllig/liquidiert).

Wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist, wird die Liquidation am
nachsten Geschaftstag abgeschlossen.

Im unwahrscheinlichen Fall, dass die Laufzeit verlangert werden
muss, werden den Anteilinhabern das neue Liquidationsdatum
und der Grund fur die Verlangerung vorab mitgeteilt.

Die Erlose aus der Liquidation werden den Anteilinhabern
innerhalb von 10 Geschaftstagen ab dem Falligkeitsdatum auf der
Grundlage des zum Liquidationsdatum berechneten NIW
ausgezahlt.

Samtliche mit der Liquidation verbundenen Kosten werden vom
Fonds getragen und liber die Laufzeit des Fonds abgegrenzt.

Der Fonds ist darauf ausgelegt, dass er bis zu seiner Falligkeit
gehalten wird, und die Anteilinhaber sollten dazu bereit sein,
bis zur Liquidation des Fonds investiert zu bleiben.


http://www.invescomanagementcompany.lu/

Aktienfonds

WELTWEIT

Invesco Developed Small and Mid-Cap
Equity Fund

Auflegungsdatum
30.09.2011

Basiswéahrung
uUsD

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines langfristigen
Kapitalwachstums an.

Der Fonds beabsichtigt, dieses Ziel zu erreichen, indem er
vornehmlich in Aktien von Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrielandern anlegt.

Bis zu 30 % des NIW des Fonds kénnen in Geldmarktinstrumenten
oder Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren angelegt
werden, die die vorstehenden Anforderungen nicht erfiillen,
einschlieBlich Aktien von Unternehmen mit hoher
Marktkapitalisierung.

Weitere Informationen zu den ESG-Kriterien des Fonds finden
Sie in Anhang B des Verkaufsprospekts, wo die vorvertraglichen
Informationen des Fonds gemaB Artikel 8 der SFDR verfiigbar sind.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Wertpapierleihgeschifte

Dieser Fonds wird Wertpapierleihgeschafte tatigen. Der zu einem
bestimmten Zeitpunkt verliehene Anteil hangt jedoch von
verschiedenen Faktoren ab, u. a. von der Gewahrleistung einer
angemessenen Rendite flr den verleihenden Fonds und von der
Nachfrage nach Krediten auf dem Markt. Aufgrund dieser
Anforderungen ist es moglich, dass zu bestimmten Zeiten keine
Wertpapiere verliehen werden. Voraussichtlich werden 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Wertpapierleihgeschaften
ausgesetzt sein. Unter normalen Umstanden werden héchstens
29 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Wertpapierleihgeschéaften ausgesetzt sein.

Benchmark
Name der Benchmark:
MSCI World SMID Cap Index (Net Total Return)

Verwendung der Benchmark: Der Fonds wird aktiv verwaltet
und ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt, die zu
Vergleichszwecken verwendet wird. Der GroBteil der Bestande
des Fonds diirfte jedoch Komponenten der Benchmark sein. Da
es sich um einen aktiv verwalteten Fonds handelt, wird sich diese
Uberschneidung dndern, und diese Erklarung kann von Zeit zu
Zeit aktualisiert werden. Der Anlageverwalter verflgt Giber einen
weiten Ermessensspielraum bei der Portfoliokonstruktion,
weshalb Wertpapiere, Gewichtungen und Risikomerkmale
unterschiedlich sein werden. Infolgedessen wird erwartet, dass
die Risiko-Rendite-Eigenschaften des Fonds im Laufe der Zeit
erheblich von der Benchmark abweichen kénnen.

Fur einige Anteilklassen ist die Benchmark mdglicherweise nicht
reprasentativ. Es kann eine andere Version der Benchmark
verwendet werden. Es kann auf eine Benchmark verzichtet
werden, wenn kein geeigneter Vergleichsindex vorhanden ist.
Entsprechende Einzelheiten zur jeweiligen Anteilklasse sind auf
der folgenden Website verfligbar:
https://www.invesco.com/emea/en/priips.html.
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist gegebenenfalls fiir Anleger interessant, die Uber ein
Engagement in globalen Small Cap-Aktien eine langfristige
Rendite erwirtschaften wollen und bereit sind, eine hohe
Volatilitat in Kauf zu nehmen. Anleger sollten sich zudem

der Tatsache bewusst sein, dass Aktien mit geringer
Marktkapitalisierung aufgrund ihrer Liquiditat und ihrer
Preisempfindlichkeit bei bestimmten Marktlagen eine Gber
dem Marktdurchschnitt (wie durch ein diversifiziertes Portfolio
globaler Large Cap-Aktien reprasentiert) liegende Volatilitat
verzeichnen konnen.

Geblihren der potenziell verfligbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebuhr 1,60 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebuhr 1,60 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebuhr 0,95%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebuhr 2,25 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
F Verwaltungsgebihr (max.) 2,25 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebuhr 0,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05%
J Verwaltungsgebuihr 1,60 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
P/PI Verwaltungsgebiihr (max.) 0,80 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,10 %
R Verwaltungsgebuihr 1,60 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebuihr 0,80 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05%
T/TI Verwaltungsgebiihr (max.) 0,80 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
Z Verwaltungsgebuhr 0,80 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %

*

Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen tber die
Gebuhren und Aufwendungen, die fir alle Fonds und/oder die einzelnen
Anteilklassen gleich sind, kénnen Sie auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten), 4.3 (Gebihren
fir Anleger) und 9.3 (Gebihren und Aufwendungen der SICAV) entnehmen.



Aktienfonds
Fortsetzung

Invesco Emerging Markets Equity Fund

Auflegungsdatum
10.09.2018

Basiswahrung
UsD

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines langfristigen
Kapitalwachstums an.

Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen, indem er vornehmlich
in borsennotierten Aktien oder aktienbezogenen Wertpapieren
von (i) Unternehmen mit Sitz in einem Schwellenmarktland, (ii)
Unternehmen mit Sitz auBerhalb eines Schwellenmarktlandes,
die ihre Geschéftstatigkeit jedoch liberwiegend in einem
Schwellenmarktland austiben oder (iii) Holdinggesellschaften,
deren Beteiligungen liberwiegend in Unternehmen mit Sitz in
Schwellenmarktlandern investiert sind, anlegt.

Fur die Zwecke des Fonds umfasst der Begriff
.Schwellenmarktlander” zuséatzlich zu der Definition in Anhang A
unter ,Allgemeine Informationen in Bezug auf die Fonds” auch
Israel. Anlagen kénnen vom Anlageverwalter in Hongkong
vorgenommen werden, was dessen untrennbare Verbindung mit
der Volksrepublik China und den Einfluss widerspiegelt, den das
Wachstum dieses Landes auf Hongkong hat.

Bis zu 20 % des NIW des Fonds kénnen lber Stock Connect dem
Risiko in Zusammenhang mit chinesischen A-Aktien ausgesetzt
sein, die an der Wertpapierborse in Shanghai oder Shenzhen
notiert sind.

Bis zu 30 % des NIW des Fonds kénnen in
Geldmarktinstrumenten, Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren, die von Unternehmen und sonstigen
Korperschaften begeben wurden, die die vorgenannten
Anforderungen nicht erfillen, die aber von ihren
Geschéftstatigkeiten in Schwellenmarktlandern profitieren
werden oder in Schuldtiteln (einschlieBlich Wandelanleihen) von
Emittenten in Schwellenmarktlandern angelegt werden.

Weitere Informationen zu den ESG-Kriterien des Fonds finden
Sie in Anhang B des Verkaufsprospekts, wo die vorvertraglichen
Informationen des Fonds gemaB Artikel 8 der SFDR verfiigbar
sind.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Wertpapierleihgeschifte

Dieser Fonds wird Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Der zu einem
bestimmten Zeitpunkt verliehene Anteil hangt jedoch von
verschiedenen Faktoren ab, u. a. von der Gewahrleistung einer
angemessenen Rendite fur den verleihenden Fonds und von der
Nachfrage nach Krediten auf dem Markt. Aufgrund dieser
Anforderungen ist es moglich, dass zu bestimmten Zeiten keine
Wertpapiere verliehen werden. Voraussichtlich werden 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Wertpapierleihgeschaften
ausgesetzt sein. Unter normalen Umstédnden werden hochstens
29 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Wertpapierleihgeschéaften ausgesetzt sein.

Benchmark
Name der Benchmark: MSCI Emerging Markets Index
(Net Total Return)
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Verwendung der Benchmark: Der Fonds wird aktiv verwaltet und
ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt, die zu
Vergleichszwecken verwendet wird. Der GroBteil der Bestande
des Fonds diirfte jedoch Komponenten der Benchmark sein. Da
es sich um einen aktiv verwalteten Fonds handelt, wird sich diese
Uberschneidung dndern, und diese Erklarung kann von Zeit zu
Zeit aktualisiert werden. Der Anlageverwalter verflgt Giber einen
weiten Ermessensspielraum bei der Portfoliokonstruktion,
weshalb Wertpapiere, Gewichtungen und Risikomerkmale
unterschiedlich sein werden. Infolgedessen wird erwartet, dass
die Risiko-Rendite-Eigenschaften des Fonds im Laufe der Zeit
erheblich von der Benchmark abweichen kénnen.

Fur einige Anteilklassen ist die Benchmark moglicherweise nicht
reprasentativ. Es kann eine andere Version der Benchmark
verwendet werden. Es kann auf eine Benchmark verzichtet
werden, wenn kein geeigneter Vergleichsindex vorhanden ist.
Entsprechende Einzelheiten zur jeweiligen Anteilklasse sind auf
der folgenden Website verfligbar:
https://www.invesco.com/emea/en/priips.html.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist gegebenenfalls fiir Anleger interessant, die tber ein
Engagement in Schwellenmarktaktien eine langfristige Rendite
erzielen wollen und bereit sind, eine hohe Volatilitat in Kauf zu
nehmen. Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein,
dass Schwellenmarktaktien unter anderem aufgrund politischer
und wirtschaftlicher Instabilitat eine Glber dem Marktdurchschnitt
(wie durch ein diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-Aktien
reprasentiert) liegende Volatilitat verzeichnen kénnen.

Geblihren der potenziell verfligbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 1,40 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 0,90 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebiihr 1,90 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
F Verwaltungsgebihr (max.) 1,90 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05%
J Verwaltungsgebihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
P/PI Verwaltungsgebihr (max.) 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,10 %
R Verwaltungsgebihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,70 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05%
T/TI Verwaltungsgebihr (max.) 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
YA Verwaltungsgebihr 0,70%
Dienstleistergebihr (max.) 0,30 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen iber die Gebtihren
und Aufwendungen, die fir alle Fonds und/oder die einzelnen Anteilklassen gleich sind,
kénnen Sie auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten), 4.3 (Gebuhren fur Anleger) und 9.3
(Gebuhren und Aufwendungen der SICAV) entnehmen.



Aktienfonds
Fortsetzung

Invesco Global Equity Income Fund

Auflegungsdatum
30.09.20M

Basiswéahrung
uUsD

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung steigender Ertrage sowie ein
langfristiges Kapitalwachstum an, indem er vornehmlich in
globalen Aktien anlegt. Bei der Verfolgung dieses Ziels kann der
Anlageverwalter auch andere Anlagen einbeziehen, die als
geeignet angesehen werden. Dazu zahlen Ubertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Optionsscheine, OGAW,
Einlagen und sonstige zulassige Anlagen.

Weitere Informationen zu den ESG-Kriterien des Fonds finden
Sie in Anhang B des Verkaufsprospekts, wo die vorvertraglichen
Informationen des Fonds geméB Artikel 8 der SFDR verfiigbar
sind.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Wertpapierleihgeschifte

Dieser Fonds wird Wertpapierleihgeschafte tatigen. Der zu einem
bestimmten Zeitpunkt verliehene Anteil hangt jedoch von
verschiedenen Faktoren ab, u. a. von der Gewahrleistung einer
angemessenen Rendite fur den verleihenden Fonds und von der
Nachfrage nach Krediten auf dem Markt. Aufgrund dieser
Anforderungen ist es moglich, dass zu bestimmten Zeiten keine
Wertpapiere verliehen werden. Der zu einem bestimmten
Zeitpunkt verliehene Anteil hangt jedoch von verschiedenen
Faktoren ab, u. a. von der Gewahrleistung einer angemessenen
Rendite fiir den verleihenden Fonds und von der Nachfrage nach
Krediten auf dem Markt. Aufgrund dieser Anforderungen ist es
maoglich, dass zu bestimmten Zeiten keine Wertpapiere verliehen
werden. Voraussichtlich werden 20 % des Nettoinventarwerts des
Fonds Wertpapierleihgeschaften ausgesetzt sein. Unter normalen
Umstanden werden hochstens 29 % des Nettoinventarwerts des
Fonds Wertpapierleihgeschaften ausgesetzt sein.

Benchmark
Name der Benchmark: MSCI World Index (Net Total Return)

Verwendung der Benchmark: Der Fonds wird aktiv verwaltet und
ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt, die zu
Vergleichszwecken verwendet wird. Der GroBteil der Bestande
des Fonds diirfte jedoch Komponenten der Benchmark sein. Da
es sich um einen aktiv verwalteten Fonds handelt, wird sich diese
Uberschneidung dndern, und diese Erklarung kann von Zeit zu
Zeit aktualisiert werden. Der Anlageverwalter verfligt Gber einen
weiten Ermessensspielraum bei der Portfoliokonstruktion,
weshalb Wertpapiere, Gewichtungen und Risikomerkmale
unterschiedlich sein werden. Infolgedessen wird erwartet, dass
die Risiko-Rendite-Eigenschaften des Fonds im Laufe der Zeit
erheblich von der Benchmark abweichen kénnen.

Fur einige Anteilklassen ist die Benchmark moglicherweise nicht
reprasentativ. Es kann eine andere Version der Benchmark
verwendet werden. Es kann auf eine Benchmark verzichtet
werden, wenn kein geeigneter Vergleichsindex vorhanden ist.
Entsprechende Einzelheiten zur jeweiligen Anteilklasse sind auf
der folgenden Website verfligbar:
https://www.invesco.com/emea/en/priips.html.
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist gegebenenfalls fiir Anleger interessant, die Uber ein
Engagement in globalen Aktien eine langfristige Rendite erzielen
wollen und bereit sind, eine hohe Volatilitat in Kauf zu nehmen.

Geblihren der potenziell verfligbaren Anteilklassen des Fonds*
Anteilklasse Gebiihrenstruktur

A Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebiihr 0,75%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebiihr 2,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
F Verwaltungsgebihr (max.) 2,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
P/PI Verwaltungsgebihr (max.) 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,10 %
R Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebiihr 0,70%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
T/TI Verwaltungsgebihr (max.) 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
Z Verwaltungsgebiihr 0,70%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen tber die
Gebuhren und Aufwendungen, die fir alle Fonds und/oder die einzelnen
Anteilklassen gleich sind, kénnen Sie auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten), 4.3 (Gebihren
fir Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der SICAV) entnehmen.



Aktienfonds
Fortsetzung

Invesco Global Equity Income Advantage
Fund

Auflegungsdatum
05.07.2022

Basiswahrung
uUsbD

Anlageziel und Anlagepolitik
Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erwirtschaftung von
Ertragen und langfristigem Kapitalwachstum.

Der Fonds versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
hauptséachlich in ein diversifiziertes Portfolio aus globalen
Aktienwerten anlegt.

Der Fonds versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio aus globalen
Aktienwerten und aktiengebundenen Schuldverschreibungen
(ELNSs) investiert, die darauf ausgelegt sind, hohe Ertrage zu
erwirtschaften und gleichzeitig Schutz vor Verlusten sowie eine
Partizipation am Gewinnpotenzial des Aktienmarkts zu bieten.

Der Fonds wendet auBerdem eine auf Optionen basierende
Overlay-Strategie Uiber vollstandig finanzierte Equity-Linked
Notes (ELNs) an, die darauf ausgelegt ist, den Gesamtertrag des
Portfolios zu steigern. Die auf Optionen basierende Overlay-
Strategie soll zusammen mit den anderen Anlagen im Fonds
(hauptsachlich globale Aktienwerte) Ertrage, eine
Aktiengewinnbeteiligung (bei steigenden Markten) und einen
Schutz vor Verlusten des Portfolios (bei fallenden Markten) durch
geringeres Marktrisiko bieten als ein vollstandig in Aktien
investiertes Portfolio.

Bei den ELNSs, in die der Fonds investiert, handelt es sich um
vollstandig finanzierte hybride Wertpapiere, die dhnlich wie ein
Schuldtitel strukturiert sind und speziell darauf ausgelegt sind,
die Gesamtertrage des Portfolios zu steigern. Die ELNs sollen
zusammen mit den anderen Anlagen im Fonds Ertrage, eine
Aktiengewinnbeteiligung (bei steigenden Markten) und einen
Schutz vor Verlusten des Portfolios (bei fallenden Markten) durch
geringeres Marktrisiko bieten als ein vollstandig in Aktien
investiertes Portfolio.

Insgesamt bis zu 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds kdnnen
in ELNs investiert werden.

Bis zu 30 % des NIW des Fonds kénnen in Geldmarktinstrumenten
und sonstigen Schuldtiteln angelegt werden, die nicht die obigen
Anforderungen erfllen.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die der Fonds einsetzen
kann, gehoren unter anderem Futures-Kontrakte, Optionen, Total
Return Swaps, Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.

Weitere Informationen zu den ESG-Kriterien des Fonds finden
Sie in Anhang B des Prospekts, wo die vorvertraglichen
Informationen des Fonds gemaB Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung verfiigbar sind.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Voraussichtlich werden O % des Nettoinventarwerts des Fonds
Total Return Swaps ausgesetzt sein. Unter normalen Umstanden
werden hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds Total
Return Swaps ausgesetzt sein.

Wertpapierleihgeschiéfte

Dieser Fonds fuhrt Wertpapierleihgeschéfte aus, wobei der Anteil,
der zu einem bestimmten Zeitpunkt ausgeliehen wird, unter
anderem von der Gewahrleistung einer angemessenen Rendite
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fur den verleihenden Fonds und der Nachfrage nach Krediten auf
dem Markt abhangt. Aufgrund dieser Anforderungen ist es
moglich, dass zu bestimmten Zeiten keine Wertpapiere
ausgeliehen werden. Der Anteil des NIW des Fonds, der
voraussichtlich Gegenstand von Wertpapierleihgeschéften sein
wird, ist 20 %. Unter normalen Umstanden ist der maximale Anteil
des NIW des Fonds, der Gegenstand von
Wertpapierleihgeschaften ist, 29 %.

ESG-Integrationsprozess

Bei der Anlage in Aktien berlcksichtigt der Anlageverwalter bzw.
Unteranlageverwalter die Nachhaltigkeitsrisiken systematisch bei
seinen Anlageentscheidungen als Teil seines zentralen Research-
Prozesses. Research von Invesco und von externen Anbietern
wird laufend analysiert, um nachhaltigkeitsbezogene Indikatoren
zu identifizieren, die fiir eine bessere Investmentperformance
und/oder ein geringeres Risiko sorgen kénnten. Wenn derartige
Korrelationen bestéatigt werden, werden die maBgeblichen
Kennzahlen als Faktoren in die Kernoptimierungsmodelle des
Anlageverwalters einbezogen und automatisch angewendet, um
die jeweiligen Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzieren.

Benchmark
Name der Benchmark: MSCI AC World Index (Net Total Return)

Verwendung der Benchmark: Der Fonds wird aktiv verwaltet und
ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt, die zu
Vergleichszwecken verwendet wird. Es ist jedoch
wahrscheinlich, dass die Anlagen des Fonds tUberwiegend auch
Komponenten der Benchmark sind. Bei einem aktiv gemanagten
Fonds verandert sich diese Uberschneidung, und diese Angabe
kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Der Anlageverwalter
verflgt bei der Portfoliokonstruktion Gber einen weitgehenden
Ermessensspielraum, sodass Titel, Gewichtungen und
Risikomerkmale immer unterschiedlich sein kénnen.
Entsprechend wird davon ausgegangen, dass die Risiko/Rendite-
Eigenschaften des Fonds von der Benchmark im Laufe der Zeit
erheblich abweichen kénnen.

Fur einige Anteilklassen ist die Benchmark mdglicherweise nicht
reprasentativ. Es kann eine andere Version der Benchmark
verwendet werden. Es kann auf eine Benchmark verzichtet
werden, wenn kein geeigneter Vergleichsindex vorhanden ist.
Entsprechende Einzelheiten zur jeweiligen Anteilklasse sind auf
der folgenden Website verfligbar:
https://www.invesco.com/emea/en/priips.html.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist gegebenenfalls fir Anleger interessant, die globale
aktienahnliche Renditen mit héheren Ertragen als ein
herkdmmlicher globaler Aktienfonds anstreben und bereit sind,
eine hohe Volatilitat in Kauf zu nehmen.

Geblihren der potenziell verfligbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebiihr 1,25 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,35 %
B Verwaltungsgebiihr 1,25 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebiihr 0,75 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebiihr 1,75 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,35 %
F Verwaltungsgebihr (max.) 1,75 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,35%
| Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %


https://www.invesco.com/emea/en/priips.html

Aktienfonds

Fortsetzung
J Verwaltungsgebuhr 1,25 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,35%
P/PI Verwaltungsgebiihr (max.) 0,62 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,10 %
R Verwaltungsgebuhr 1,25 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,35 %
S Verwaltungsgebuhr 0,62 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
T/TI Verwaltungsgebiihr (max.) 0,62 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
Z Verwaltungsgebuhr 0,62 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen tber die
Gebuhren und Aufwendungen, die fir alle Fonds und/oder die einzelnen

Anteilklassen gleich sind, kénnen Sie auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten), 4.3 (Geblhren

fir Anleger) und 9.3 (Gebihren und Aufwendungen der SICAV) entnehmen.
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Aktienfonds
Fortsetzung

Invesco Global Equity Fund

Auflegungsdatum
26.08.2019

Basiswahrung
usbD

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines langfristigen
Kapitalwachstums an.

Der Fonds verfolgt sein Ziel, indem er vornehmlich in Aktien oder
andere aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen aus aller
Welt investiert, die nach Ansicht des Anlageverwalters
unterbewertet sind.

Der Fonds verfolgt einen flexiblen Anlageansatz und strebt daher
keine spezifische Allokation auf ein Land, einen Sektor oder eine
UnternehmensgroBe an.

Bis zu 10 % des NIW des Fonds kénnen tber Stock Connect dem
Risiko in Zusammenhang mit chinesischen A-Aktien ausgesetzt
sein, die an der Wertpapierborse in Shanghai oder Shenzhen
notiert sind

Bis zu 30 % des NIW des Fonds kénnen in Geldmarktinstrumenten,
Geldmarktfonds und sonstigen Gibertragbaren Wertpapieren
angelegt werden, die nicht die obigen Anforderungen erfillen.

Weitere Informationen zu den ESG-Kriterien des Fonds finden
Sie in Anhang B des Verkaufsprospekts, wo die vorvertraglichen
Informationen des Fonds gemaB Artikel 8 der SFDR verfiigbar sind.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Wertpapierleihgeschifte

Dieser Fonds wird Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Der zu einem
bestimmten Zeitpunkt verliehene Anteil hangt jedoch von
verschiedenen Faktoren ab, u. a. von der Gewahrleistung einer
angemessenen Rendite flr den verleihenden Fonds und von der
Nachfrage nach Krediten auf dem Markt. Aufgrund dieser
Anforderungen ist es moglich, dass zu bestimmten Zeiten keine
Wertpapiere verliehen werden. Voraussichtlich werden 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Wertpapierleihgeschaften
ausgesetzt sein. Unter normalen Umstanden betragt der
maximale Anteil des NIW des Fonds, der Gegenstand von
Wertpapierleihgeschaften ist 29 %.

Benchmark
Name der Benchmark:

MSCI AC World Index (Net Total Return)

Verwendung der Benchmark: Der Fonds wird aktiv verwaltet und
ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt, die zu
Vergleichszwecken verwendet wird. Der GroBteil der Bestande
des Fonds diirfte jedoch Komponenten der Benchmark sein. Da
es sich um einen aktiv verwalteten Fonds handelt, wird sich diese
Uberschneidung andern, und diese Erklarung kann von Zeit zu
Zeit aktualisiert werden. Der Anlageverwalter verflgt Giber einen
weiten Ermessensspielraum bei der Portfoliokonstruktion,
weshalb Wertpapiere, Gewichtungen und Risikomerkmale
unterschiedlich sein werden. Infolgedessen wird erwartet, dass
die Risiko-Rendite-Eigenschaften des Fonds im Laufe der Zeit
erheblich von der Benchmark abweichen kénnen.
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Fur einige Anteilklassen ist die Benchmark mdglicherweise nicht
reprasentativ. Es kann eine andere Version der Benchmark
verwendet werden. Es kann auf eine Benchmark verzichtet
werden, wenn kein geeigneter Vergleichsindex vorhanden ist.
Entsprechende Einzelheiten zur jeweiligen Anteilklasse sind auf
der folgenden Website verfligbar:
https://www.invesco.com/emea/en/priips.html.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist gegebenenfalls fiir Anleger interessant, die Uber ein
Engagement in globalen Aktien eine langfristige Rendite erzielen
wollen und bereit sind, eine hohe Volatilitat in Kauf zu nehmen.

Geblihren der potenziell verfligbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur

A Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebiihr 0,80 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebiihr 2,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
F Verwaltungsgebihr (max.) 2,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05%
J Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
P/PI Verwaltungsgebihr (max.) 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,10 %
R Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebiihr 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05%
T/TI Verwaltungsgebihr (max.) 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
Z Verwaltungsgebiihr 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfliigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen iber die Gebiihren
und Aufwendungen, die fir alle Fonds und/oder die einzelnen Anteilklassen gleich sind,
kénnen Sie auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten), 4.3 (Gebtuhren fur Anleger) und 9.3
(Gebuhren und Aufwendungen der SICAV) entnehmen.



Aktienfonds
Fortsetzung

Invesco Global Small Cap Equity Fund

Auflegungsdatum
10.09.2018

Basiswahrung
UsD

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines langfristigen
Kapitalwachstums an.

Der Fonds beabsichtigt, sein Ziel zu erreichen, indem er
vornehmlich in bérsennotierte Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere von Small-Cap-Unternehmen aus aller Welt
investiert.

Bis zu 10 % des NIW des Fonds kénnen Uber Stock Connect dem
Risiko in Zusammenhang mit chinesischen A-Aktien ausgesetzt
sein, die an der Wertpapierborse in Shanghai oder Shenzhen
notiert sind.

Bis zu 30 % des NIW des Fonds kénnen in
Geldmarktinstrumenten, Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren von Unternehmen angelegt werden, die die
vorstehenden Anforderungen nicht erfiillen, einschlieBlich von
Large-Cap-Unternehmen.

Hochstens 10 % des NIW des Fonds werden in Optionsscheinen
angelegt.

Weitere Informationen zu den ESG-Kriterien des Fonds finden
Sie in Anhang B des Verkaufsprospekts, wo die vorvertraglichen
Informationen des Fonds gemaB Artikel 8 der SFDR verfiigbar
sind.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Wertpapierleihgeschifte

Dieser Fonds wird Wertpapierleihgeschéafte tatigen. Der zu einem
bestimmten Zeitpunkt verliehene Anteil hangt jedoch von
verschiedenen Faktoren ab, u. a. von der Gewahrleistung einer
angemessenen Rendite fur den verleihenden Fonds und von der
Nachfrage nach Krediten auf dem Markt. Aufgrund dieser
Anforderungen ist es moglich, dass zu bestimmten Zeiten keine
Wertpapiere verliehen werden. Voraussichtlich werden 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Wertpapierleihgeschaften
ausgesetzt sein. Unter normalen Umstanden werden hochstens
29 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Wertpapierleihgeschéaften ausgesetzt sein.

Benchmark
Name der Benchmark: MSCI AC World Small Cap Index (Net Total
Return)

Verwendung der Benchmark: Der Fonds wird aktiv verwaltet und
ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt, die zu
Vergleichszwecken verwendet wird. Der GroBteil der Bestande
des Fonds diirfte jedoch Komponenten der Benchmark sein. Da
es sich um einen aktiv verwalteten Fonds handelt, wird sich diese
Uberschneidung @ndern, und diese Erklarung kann von Zeit zu
Zeit aktualisiert werden. Der Anlageverwalter verflgt Giber einen
weiten Ermessensspielraum bei der Portfoliokonstruktion,
weshalb Wertpapiere, Gewichtungen und Risikomerkmale
unterschiedlich sein werden. Infolgedessen wird erwartet, dass
die Risiko-Rendite-Eigenschaften des Fonds im Laufe der Zeit
erheblich von der Benchmark abweichen kénnen.

Fur einige Anteilklassen ist die Benchmark moglicherweise nicht
reprasentativ. Es kann eine andere Version der Benchmark
verwendet werden. Es kann auf eine Benchmark verzichtet
werden, wenn kein geeigneter Vergleichsindex vorhanden ist.
Entsprechende Einzelheiten zur jeweiligen Anteilklasse sind auf
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der folgenden Website verfligbar:
https://www.invesco.com/emea/en/priips.html.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist gegebenenfalls fiir Anleger interessant, die tber ein
Engagement in globalen Small Cap-Aktien eine langfristige
Rendite erwirtschaften wollen und bereit sind, eine hohe
Volatilitat in Kauf zu nehmen. Anleger sollten sich zudem der
Tatsache bewusst sein, dass Aktien mit geringer
Marktkapitalisierung aufgrund ihrer Liquiditat und ihrer
Preisempfindlichkeit bei bestimmten Marktlagen eine (iber dem
Marktdurchschnitt (wie durch ein diversifiziertes Portfolio
globaler Large Cap-Aktien représentiert) liegende Volatilitat
verzeichnen konnen.

Geblihren der potenziell verfligbaren Anteilklassen des Fonds*
Anteilklasse Gebiihrenstruktur

A Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebiihr 1,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebiihr 2,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
F Verwaltungsgebihr (max.) 2,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
P/PI Verwaltungsgebihr (max.) 0,75%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,10 %
R Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebiihr 0,75%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05%
T/TI Verwaltungsgebihr (max.) 0,75%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
Z Verwaltungsgebiihr 0,75%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfliigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf der

Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen tiber die Gebiihren
und Aufwendungen, die fir alle Fonds und/oder die einzelnen Anteilklassen gleich sind,
kénnen Sie auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten), 4.3 (Gebuhren fur Anleger) und 9.3
(Gebuhren und Aufwendungen der SICAV) entnehmen.



Aktienfonds
Fortsetzung

Invesco Sustainable Global Systematic
Equity Fund

Auflegungsdatum
11.12.2006

Basiswahrung
UsD

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines langfristigen
Kapitalwachstums an.

Der Fonds verfolgt sein Ziel, indem er vornehmlich in ein
diversifiziertes Portfolio mit Aktien oder aktiendhnlichen
Wertpapieren von Unternehmen aus aller Welt investiert, die den
ESG-Kriterien des Fonds entsprechen, mit einem besonderen
Schwerpunkt auf Umweltangelegenheiten. (ESG steht fir
Environmental, Social & Governance und bedeutet Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung.)

Die Auswahl der Aktien erfolgt nach einem systematischen und
klar definierten Anlageverfahren. Quantitative Indikatoren,

die fiir jede Aktie in dem Anlageuniversum zur Verfliigung stehen,
werden vom Anlageverwalter analysiert und fir die Bewertung
der Attraktivitat der Aktie herangezogen. Das Portfolio wird
anhand eines Optimierungsprozesses zusammengestellt,

der die ermittelte erwartete Rendite jeder Aktie sowie
Risikosteuerungsparameter berlcksichtigt.

Die ESG-Kriterien des Fonds basieren auf einer Reihe von
Screening-Schwellenwerten (wie nachstehend erlautert und in
den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen des Fonds naher
ausgefiihrt), die vom Anlageverwalter gelegentlich bestimmt
werden. Diese Kriterien werden laufend Gberprift und
angewendet und als Bestandteil des quantitativen
Investmentprozesses fiir die Titelauswahl und den
Portfolioaufbau einbezogen.

Der Anlageverwalter verwendet auch ein positives Screening auf
der Grundlage eines integrierten Best-in-Class-Ansatzes, um
Emittenten zu identifizieren, die nach Ansicht des
Anlageverwalters anhand ihrer Ratings im Verhaltnis zu ihren
Vergleichsunternehmen unter Verwendung eines von einem
externen Anbieter bezogenen Scores ausreichende Praktiken und
Standards im Hinblick auf den Ubergang zu einer
emissionsarmeren Wirtschaft fir die Aufnahme in das Universum
des Fonds erfiillen (wie in den nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungen des Fonds naher ausgefihrt).

Es erfolgt auBerdem ein Screening, um Wertpapiere von
Emittenten auszuschlieBen, die ein vorab festgelegtes
Umsatzniveau mit Aktivitaten wie (unter anderem) fossilen
Brennstoffindustrien, Aktivitaten in Verbindung mit Kohle oder
Atomstrom, dem Abbau von Olsand und Olschiefer, Fracking
oder Bohraktivitaten in der Arktis, der Herstellung von
Chemikalien, die Beschrankungen unterliegen, Aktivitaten, die die
Biodiversitat gefahrden, Aktivitaten, die Umweltverschmutzung
verursachen, der Herstellung oder dem Verkauf konventioneller
Waffen oder der Herstellung und dem Vertrieb von Tabak
erwirtschaften. Alle fir die Anlage in Erwagung gezogenen
Emittenten werden daraufhin geprift, ob sie den Prinzipien des
UN Global Compact entsprechen, und ausgeschlossen, wenn sie
dies nicht tun. Die derzeitigen Ausschlusskriterien kbnnen
gelegentlich aktualisiert werden.

Infolge aller vorgenannten ESG-Kriterien fiir das Screening wird
erwartet, dass sich die GroBe des Anlageuniversums des Fonds
im Hinblick auf die Anzahl der Emittenten um ca. 30 bis 50 %
verringern wird.
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Insgesamt bis zu 30 % des NIW des Fonds kénnen in
Geldmarktinstrumenten und sonstigen tbertragbaren
Wertpapieren angelegt werden, die auch die ESG-Kriterien des
Fonds erfillen.

Weitere Informationen zu den ESG-Kriterien des Fonds finden
Sie in Anhang B des Verkaufsprospekts, wo die vorvertraglichen
Informationen des Fonds gemaB Artikel 8 der SFDR verfiigbar
sind.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Die fir ein effizientes Portfoliomanagement und zu
Absicherungszwecken eingesetzten Finanzderivate erflillen
moglicherweise nicht die ESG-Kriterien des Fonds.

Wertpapierleihgeschiéfte

Dieser Fonds wird Wertpapierleihgeschafte tatigen. Der zu einem
bestimmten Zeitpunkt verliehene Anteil hangt jedoch von
verschiedenen Faktoren ab, u. a. von der Gewabhrleistung einer
angemessenen Rendite fur den verleihenden Fonds und von der
Nachfrage nach Krediten auf dem Markt. Aufgrund dieser
Anforderungen ist es moglich, dass zu bestimmten Zeiten keine
Wertpapiere verliehen werden. Voraussichtlich werden 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Wertpapierleihgeschaften
ausgesetzt sein. Unter normalen Umstanden werden hochstens
29 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Wertpapierleihgeschéaften ausgesetzt sein.

Verfahren zur Einbeziehung von ESG-Erwéagungen

Der Anlageverwalter berlcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei
seinen Anlageentscheidungen systematisch im Rahmen seines
Kernresearchprozesses. Research von Invesco und von externen
Anbietern wird laufend analysiert, um nachhaltigkeitsbezogene
Indikatoren zu identifizieren, die fir eine bessere
Investmentperformance und/oder ein geringeres Risiko sorgen
kénnten. Wenn derartige Korrelationen bestatigt werden, werden
die maBgeblichen Kennzahlen als Faktoren in die
Kernoptimierungsmodelle des Anlageverwalters einbezogen und
automatisch angewendet, um die jeweiligen
Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzieren.

Benchmark
Name der Benchmark: MSCI World Index USD (NR)

Verwendung der Benchmark: Der Fonds wird aktiv verwaltet und
ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt, die zu
Vergleichszwecken verwendet wird. Der GroBteil der Bestande
des Fonds diirfte jedoch Komponenten der Benchmark sein. Da
es sich um einen aktiv verwalteten Fonds handelt, wird sich diese
Uberschneidung dndern, und diese Erklarung kann von Zeit zu
Zeit aktualisiert werden. Der Anlageverwalter verflgt iber einen
weiten Ermessensspielraum bei der Portfoliokonstruktion,
weshalb Wertpapiere, Gewichtungen und Risikomerkmale
unterschiedlich sein werden. Infolgedessen wird erwartet, dass
die Risiko-Rendite-Eigenschaften des Fonds im Laufe der Zeit
erheblich von der Benchmark abweichen kénnen.

Fur einige Anteilklassen ist die Benchmark moglicherweise nicht
reprasentativ. Es kann eine andere Version der Benchmark
verwendet werden. Es kann auf eine Benchmark verzichtet
werden, wenn kein geeigneter Vergleichsindex vorhanden ist.
Entsprechende Einzelheiten zur jeweiligen Anteilklasse sind auf
der folgenden Website verfligbar:
https://www.invesco.com/emea/en/priips.html.



Aktienfonds
Fortsetzung

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist gegebenenfalls flir Anleger interessant, die tber ein
Engagement in weltweiten Aktien mit einem ESG-Ansatz eine
langfristige Rendite erzielen wollen und bereit sind, eine hohe
Volatilitat in Kauf zu nehmen. (ESG steht fur Environmental, Social
& Governance und bedeutet Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung.)

Geblihren der potenziell verfligbaren Anteilklassen des Fonds*
Anteilklasse Gebiihrenstruktur

A Verwaltungsgebiihr 1,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebiihr 1,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebiihr 0,60 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
F Verwaltungsgebihr (max.) 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebiihr 1,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
P/PI Verwaltungsgebihr (max.) 0,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,10 %
R Verwaltungsgebiihr 1,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebiihr 0,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
T/TI Verwaltungsgebihr (max.) 0,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,30 %
Z Verwaltungsgebiihr 0,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,30 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfliigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen iber die Gebiihren
und Aufwendungen, die fir alle Fonds und/oder die einzelnen Anteilklassen gleich sind,
kénnen Sie auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten), 4.3 (Gebuhren fir Anleger) und 9.3
(Gebuhren und Aufwendungen der SICAV) entnehmen.
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Aktienfonds
Fortsetzung

Invesco US Value Equity Fund

Auflegungsdatum
30.09.2011

Basiswéahrung
usbD

Anlageziel und -politik

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung eines
angemessenen, langfristigen, in USD gemessenen
Kapitalwachstums. Es werden Anlagen in Aktien angestrebt, die
nach Meinung des Anlageverwalters zum Zeitpunkt des Kaufs im
Vergleich zum Aktienmarkt im Allgemeinen unterbewertet sind.

Der Fonds legt sein Vermdgen vornehmlich in Stamm- und
Vorzugsaktien von Unternehmen an, die ihren Sitz in den
Vereinigten Staaten von Amerika haben. Ein Unternehmen wird als
in den Vereinigten Staaten ansassig betrachtet, wenn es (i) nach
geltendem US-Recht gegriindet ist und seinen Hauptsitz in den
Vereinigten Staaten hat oder es (ii) 50 % oder mehr seiner
Einnahmen aus in den Vereinigten Staaten getatigten Geschaften
erzielt. Der Fonds kann sein Vermdgen erganzend auch in Aktien
von Unternehmen, die Gberwiegend an US-amerikanischen Borsen
gehandelt werden, in Wandelschuldverschreibungen, US-
Staatsanleihen (hinsichtlich der Kapital- und Zinszahlung von der
US-Regierung oder ihren Behérden und Organen begebenen oder
garantierten Wertpapieren), Geldmarktinstrumenten und
Unternehmensschuldtiteln mit Investment Grade-Rating anlegen.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Wertpapierleihgeschifte

Dieser Fonds wird Wertpapierleihgeschéafte tatigen. Der zu einem
bestimmten Zeitpunkt verliehene Anteil hangt jedoch von
verschiedenen Faktoren ab, u. a. von der Gewahrleistung einer
angemessenen Rendite flr den verleihenden Fonds und von der
Nachfrage nach Krediten auf dem Markt. Aufgrund dieser
Anforderungen ist es moglich, dass zu bestimmten Zeiten keine
Wertpapiere verliehen werden. Voraussichtlich werden 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Wertpapierleihgeschaften
ausgesetzt sein. Unter normalen Umstanden werden héchstens
29 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Wertpapierleihgeschaften ausgesetzt sein.

Benchmark
Name der Benchmark: S&P 500 Value Index (Net Total Return)

Verwendung der Benchmark: Der Fonds wird aktiv verwaltet und
ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt, die zu
Vergleichszwecken verwendet wird. Der GroBteil der Bestande
des Fonds diirfte jedoch Komponenten der Benchmark sein. Da
es sich um einen aktiv verwalteten Fonds handelt, wird sich diese
Uberschneidung @ndern, und diese Erklarung kann von Zeit zu
Zeit aktualisiert werden. Der Anlageverwalter verflgt Giber einen
weiten Ermessensspielraum bei der Portfoliokonstruktion,
weshalb Wertpapiere, Gewichtungen und Risikomerkmale
unterschiedlich sein werden. Infolgedessen wird erwartet, dass
die Risiko-Rendite-Eigenschaften des Fonds im Laufe der Zeit
erheblich von der Benchmark abweichen kénnen.

Fur einige Anteilklassen ist die Benchmark moglicherweise nicht
reprasentativ. Es kann eine andere Version der Benchmark
verwendet werden. Es kann auf eine Benchmark verzichtet
werden, wenn kein geeigneter Vergleichsindex vorhanden ist.
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Entsprechende Einzelheiten zur jeweiligen Anteilklasse sind auf
der folgenden Website verfligbar:
https://www.invesco.com/emea/en/priips.html.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist gegebenenfalls fiir Anleger interessant, die Uber ein
Engagement in einem Portfolio US-amerikanischer Aktien eine
langfristige Rendite erwirtschaften wollen und bereit sind, eine
hohe Volatilitdt in Kauf zu nehmen. Diese Volatilitdt kann zudem
durch die geografische Konzentration des Fonds bisweilen
verstarkt werden.

Geblihren der potenziell verfligbaren Anteilklassen des Fonds*
Anteilklasse Gebiihrenstruktur

A Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebiihr 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebiihr 2,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
F Verwaltungsgebihr (max.) 2,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
P/PI Verwaltungsgebihr (max.) 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,10 %
R Verwaltungsgebiihr 1,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebiihr 0,70%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05%
T/TI Verwaltungsgebihr (max.) 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
Z Verwaltungsgebiihr 0,70 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfliigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen liber die Gebiihren und
Aufwendungen, die fir alle Fonds und/oder die einzelnen Anteilklassen gleich sind,
kénnen Sie auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten), 4.3 (Gebuhren fur Anleger) und 9.3
(Gebuhren und Aufwendungen der SICAV) entnehmen.



Aktienfonds
Fortsetzung

Invesco Continental European Small Cap
Equity Fund

Auflegungsdatum
10.09.2018

Basiswahrung
EUR

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines langfristigen
Kapitalwachstums an.

Der Fonds beabsichtigt, sein Ziel zu erreichen, indem er
vornehmlich in bérsennotierte Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere von Small-Cap-Unternehmen aus Europa unter
Ausschluss GroBbritanniens investiert.

Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik umfasst Europa alle Lander
der Europaischen Union, die Schweiz, Norwegen, die Turkei und
die Mitglieder der Gemeinschaft unabhéangiger Staaten.

Bis zu 30 % des NIW des Fonds kdnnen in
Geldmarktinstrumenten, Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren von Unternehmen angelegt werden, die die
vorstehenden Anforderungen nicht erfillen, sowie in
Wandelanleihen.

Hochstens 10 % des NIW des Fonds diirfen in Optionsscheinen
angelegt werden.

Solange noch kein Mitglied der Gemeinschaft unabhangiger
Staaten einen anerkannten Markt hat, diirfen hochstens 10 % des
Vermogens des Fonds in den entsprechenden Landern angelegt
werden.

Weitere Informationen zu den ESG-Kriterien des Fonds finden
Sie in Anhang B des Verkaufsprospekts, wo die vorvertraglichen
Informationen des Fonds gemaB Artikel 8 der SFDR verfiigbar
sind.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Wertpapierleihgeschifte

Dieser Fonds wird Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Der zu einem
bestimmten Zeitpunkt verliehene Anteil hangt jedoch von
verschiedenen Faktoren ab, u. a. von der Gewahrleistung einer
angemessenen Rendite fur den verleihenden Fonds und von der
Nachfrage nach Krediten auf dem Markt. Aufgrund dieser
Anforderungen ist es moglich, dass zu bestimmten Zeiten keine
Wertpapiere verliehen werden. Voraussichtlich werden 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Wertpapierleihgeschaften
ausgesetzt sein. Unter normalen Umstanden werden hochstens
29 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Wertpapierleihgeschéaften ausgesetzt sein.

Benchmark
Name der Benchmark: MSCI Europe ex UK Small Cap Index (Net
TotalReturn)

Verwendung der Benchmark: Der Fonds wird aktiv verwaltet und
ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt, die zu
Vergleichszwecken verwendet wird. Der GroBteil der Bestande
des Fonds diirfte jedoch Komponenten der Benchmark sein. Da
es sich um einen aktiv verwalteten Fonds handelt, wird sich diese
Uberschneidung dndern, und diese Erklarung kann von Zeit zu
Zeit aktualisiert werden. Der Anlageverwalter verflgt Giber einen
weiten Ermessensspielraum bei der Portfoliokonstruktion,
weshalb Wertpapiere, Gewichtungen und Risikomerkmale
unterschiedlich sein werden. Infolgedessen wird erwartet, dass
die Risiko-R